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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har veeret investeringsvirksomhed.

Vasentlige @ndringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Der har i aret ikke veeret vaesentlige endringer i aktiviteter og skonomiske forhold.
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Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2023 for Acorn
Venture Fund | ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kongens Lyngby, den 28. juni 2024

Direktion

Henrik Sparup
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Acorn Venture Fund | ApS:

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Acorn Venture Fund | ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023,
der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'. Vi er uafhaengige af selskabet i over-
ensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revi-
sorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet, fortsat

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold il
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsingar, den 28. juni 2024
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsinger - CVR nummer 33 24 17 63

Niels Borum Madsen
statsautoriseret revisor
mne32274
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Acorn Venture Fund | ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Herudover har ledelsen valgt at fglge visse af reglerne fra regnskabsklasse C.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
legges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.
Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa
egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostnin-
ger.

Anlzegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle (og finansielle) leasingomkostninger mv..

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, transaktioner i fremmed valuta og godtge-
relse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med

den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre noterede veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omszaetningsaktiver males til dagsveerdi (bars-
kurs) pa balancedagen.

Unoterede veerdipapirer og kapitalandele indregnes il kostpris. | tilfeelde af en lavere genindvindingsveerdi ned-
skrives disse til denne lavere veerdi.
Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under "Skyldig selskabsskat”
eller "Tilgodehavende selskabsskat”.

This document has esignatur Agreement-ID: b6d589KXnTP251908039



Acorn Venture Fund | ApS

Regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat, fortsat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opgerelse
af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af an-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til Ianets restgeeld. For obligati-
onslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa lanopta-
gelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagel-
sestidspunktet.

Geeldsforpligtelser i @vrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

This document has esignatur Agreement-ID: b6d589KXnTP251908039



Acorn Venture Fund | ApS

Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2023 2022

Andre eksterne omkostninger 9.750 9.500
Resultat af primaer drift -9.750 -9.500
Finansielle omkostninger 0 60
Resultat for skat -9.750 -9.560
Skat af arets resultat -1.306 0
Arets resultat -8.444 -9.560
Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfart til overfart resultat -8.444 -9.560
Disponeret -8.444 -9.560
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Note

Balance 31. december

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver

Likvider

Aktiver i alt

Aktiver

2023 2022
2.703.680 2.253.680
2.703.680 2.253.680
2.703.680 2.253.680

22 22
2.703.702 2.253.702
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Note

Balance 31. december

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristet geeld

Galdi alt

Passiver i alt

Personaleomkostninger
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

Passiver

2023 2022
40.000 40.000
935.658 944102
0 0
975.658 984.102
8.750 0
1.710.294 1.261.600
9.000 8.000
1.728.044 1.269.600
1.728.044 1.269.600
2.703.702 2.253.702
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Egenkapital 1. januar 2022
Overkurs

Udbetalt udbytte

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2022

Egenkapital 1. januar 2023
Overkurs

Udbetalt udbytte

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2023

Egenkapitalopgarelse
Selskabs- Overfort Foreslaet  Egenkapital
kapital resultat udbytte i alt
40.000 953.662 0 993.662
0 0 0 0
0 0 0 0
0 -9.560 0 -9.560
40.000 944.102 0 984.102
Selskabs- Overfort Foreslaet  Egenkapital
kapital resultat udbytte i alt
40.000 944.102 0 984.102
0 0 0 0
0 0 0 0
0 -8.444 0 -8.444
40.000 935.658 0 975.658

12
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Noter til arsregnskabet

2023

2022

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Aktuel skat af arets resultat
Sambeskatningsbidrag

0 60
0 60
0 0
-1.306 0
-1.306 0

Personaleomkostninger

Selskabet har i regnskabsaret ikke haft ansatte ud over direktionen.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke afgivet pantszetninger eller sikkerhedsstillelser.

Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

13
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08: 50: 56 henri k@par up. dk 4411

28-06- 2024 Opened Ni el s Borum Madsen 87.49. 44. 152:
08:51: 30 nm@aenco. dk 26384

28-06- 2024 Si gned Ni el s Borum Madsen 87.49. 44. 152:
08:52: 41 nm@aenco. dk 35365
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{

  "at_hash": "Z_5lBqt9AID2FRDTfAQySQ",

  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",

  "auth_time": "1719564653",

  "birthdate": "1969-10-28",

  "exp": "1719568254",

  "iat": "1719564654",

  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",

  "jti": "5e73255a-c860-4c16-95db-b75d8fdc9cb3",

  "name": "Henrik Sparup",

  "nonce": "638551614100459689.NTg5MWI1ZDMtYmFmNS00MGFmLWI4NjQtZjZmNmRmYzJkN2IxZTE1ZjRjNTQtZDY0OC00NWZhLTgzOTUtZWQ4ZjFjOWZmNGZm",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "57a336c2-155d-466f-b3c2-f1ea8f5097d5",

  "rat": "1719564611",

  "sid": "97433afd-ad92-4bdf-86d0-2ed3d1ff448b",

  "sub": "57a336c2-155d-466f-b3c2-f1ea8f5097d5",

  "transaction_id": "b4e5d416-8dc3-49e9-8d20-aebbedba665f",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-MDkzZmJlYWYtMmM1MC00NDZkLWI1ZWQtNzllNjlkMmU3MDU3fDAwMDAwMDAxfGZlZGI4ZTJhLWFmODgtNDRiOC1hYTAzLWQ5YjE4Njk1ZGFmNHwyNTE5MDgwMzk=",

  "signedAtUtc": "2024-06-28T08:50:56.4866264Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 17_5 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) CriOS/126.0.6478.108 Mobile/15E148 Safari/604.1",

  "signOrderIds": "251908039",

  "agreementId_f236ddpMgrH251908039": "f236ddpMgrH251908039 (jeg underskriver dette dokument som: Dirigent)",

  "agreementId_6bf6a8ymPUM251908039": "6bf6a8ymPUM251908039 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_f38871wrTrR251908039": "f38871wrTrR251908039 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_0d6dddqJuKJ251908039": "0d6dddqJuKJ251908039 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_858e6fTXJNn251908039": "858e6fTXJNn251908039 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_b6d589KXnTP251908039": "b6d589KXnTP251908039 (jeg underskriver dette dokument som: Dirigent og Direktør)"

}


{

  "at_hash": "0WkeG3jj8O-aiFztdiG-9g",

  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",

  "auth_time": "1719564757",

  "birthdate": "1971-04-04",

  "exp": "1719568359",

  "iat": "1719564759",

  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",

  "jti": "095978cd-6aac-4641-8edb-09615fb1b900",

  "name": "Niels Borum Madsen",

  "nonce": "638551615015302083.Y2JmM2NjYWEtMzdhYS00ZjZmLTljOGItZjFkNzJhOWI2OGEyYThjY2U2NjUtNDU5Zi00N2I5LThjOTEtZTExNDU1NmM3M2Yx",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "917e9c41-329f-44cb-9332-160e8c4fdc05",

  "rat": "1719564704",

  "sid": "bc5ac8c4-3d60-42d8-a45a-18415e6077fe",

  "ssn": "33241763",

  "sub": "917e9c41-329f-44cb-9332-160e8c4fdc05",

  "transaction_id": "7c7e6de9-98c9-4e39-861f-cbbd51f07ca0",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitIdBusiness",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-MDkzZmJlYWYtMmM1MC00NDZkLWI1ZWQtNzllNjlkMmU3MDU3fDAwMDAwMDAyfGM0ZTUxZmE2LWQyNWUtNGE1ZC1iMmM0LTM0NjgwZWRiYTI2YXwyNTE5MDgwMzk=",

  "signedAtUtc": "2024-06-28T08:52:41.7206683Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/126.0.0.0 Safari/537.36",

  "signOrderIds": "251908039",

  "agreementId_6bf6a8ymPUM251908039": "6bf6a8ymPUM251908039 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)",

  "agreementId_858e6fTXJNn251908039": "858e6fTXJNn251908039 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)",

  "agreementId_b6d589KXnTP251908039": "b6d589KXnTP251908039 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)"

}
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