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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for Lundgreen's Invest pre-
IPO Fond | A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegegrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 17. juli 2023
Direktion:

Peter Hjardemaal

Kristiansen

Bestyrelse:

Peter Lundgreen Morten Lindblad Peter Hjardemaal
formand Kristiansen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Lundgreen's Invest pre-IPO Fond | A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Lundgreen's Invest pre-IPO Fond | A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pad grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 17. juli 2023
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Thomas Hjortkjeer Petersen
statsaut. revisor
mne33748
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20. maj 2021
Kgbenhavn

1. januar - 31. december

Peter Lundgreen, formand
Morten Lindblad
Peter Hjardemaal Kristiansen

Peter Hjardemaal Kristiansen

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabet blev etableret i andet kvartal 2021, og er registreret som Alternativ Investeringsfond hos
Finanstilsynet.

Lundgreen’s Invest - pre-IPO Fond | A/S investerer primaert i virksomheder, der er pa vej mod en
notering pa en vakstbers eller en lignende udvikling.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har investeringer i unoterede virksomheder, hvis samlede dagsvaerdi pr. 31. december
2022 er opgjort til 10,8 mio.kr. Veerdien er behaftet med usikkerhed, men vaerdiansaettelserne er
baseret pa reference transaktioner for de enkelte investeringer omkring balancedagen og med en
eventuel regulering for mellemliggende periode.

Der henvises til note 2 for en yderligere omtale heraf.

Usadvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

| regnskabsaret er det konstateret, at tilsagn om tegning af egenkapital har vaeret indregnet som
egenkapital og tilgodehavender i drsrapporten for 2021. Idet tilsagn ikke har varet kaldt, har den
regnskabsmassige indregning som egenkapital ikke vaeret korrekt, og fejlen rettes saledes i
arsrapporten for 2022 med fuld tilpasning af sammenligningstallene pr. 31. december 2021, som
herefter ikke er i overensstemmelse med den officielle arsrapport for 2021. Korrektionen har
medfort, at selskabets aktiekapital pr. 31. december 2021 er &ndret til 7.650 t.kr., og samtidig er
tilgodehavende krav pd indbetaling af virksomhedskapital og overkurs andret til O t.kr. mod 2.625
t.kr. i arsrapporten for 2021. Periodens resultat fra arsrapporten 2021 pa 1.077 t.kr. er ikke pavirket
af korrektionen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2022 udviser et overskud pd 1.607.025 kr. mod et overskud pa
1.077.354 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2022 udviser en egenkapital pa
10.744.379 kr. Trods de foretagne afskrivninger, sa har portefgljen givet et ikke-realiseret afkast pa
ca. 15 pct. | et af det svaereste ar pa finansmarkederne siden anden verdenskrig er det absolut
tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Siden regnskabsarets afslutning er ét af selskaberne i investeringsportefgljen gdet konkurs.
Udviklingen er ikke overraskende, og investeringen er fuldt nedskrevet i regnskabsaret 2022, og
konkursen pavirker saledes ikke 2023. Foruden dette, er der efter balancedagen ikke indtruffet gvrige
begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

kr.
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Indteegter af andre kapitalandele og verdipapirer
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Lundgreen's Invest pre-IPO Fond | A/S

Arsrapport 2022

2022 2021

12 mdr. 8 mdr.
-273.033 -162.646
-273.033 -162.646
1.887.909 1.246.257
-7.851 -6.257
1.607.025 1.077.354
0 0
1.607.025 1.077.354
1.607.025 1.077.354
1.607.025 1.077.354
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note  kr. 2022 2021
AKTIVER
Anlaegsaktiver
4 Finansielle anlaegsaktiver
Andre verdipapirer og kapitalandele 10.790.458 8.720.000
10.790.458 8.720.000
Anlzgsaktiver i alt 10.790.458 8.720.000
Omsetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 1.765
0 1.765
Likvide beholdninger 39.823 81.354
Omsetningsaktiver i alt 39.823 83.119
AKTIVER | ALT 10.830.281 8.803.119
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 8.025.000 7.650.000
Overfert resultat 2.719.379 1.112.354
Egenkapital i alt 10.744.379 8.762.354
Galdsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 80.764 40.765
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.138 0
85.902 40.765
Galdsforpligtelser i alt 85.902 40.765
PASSIVER | ALT 10.830.281 8.803.119

uwmN =

Anvendt regnskabspraksis

Usikkerhed om indregning og maling
Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Kr. Aktiekapital Overfgrt resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2022 10.275.000 1.112.354 11.387.354
Regulering af egenkapital som korrektion af fejl -2.625.000 0 -2.625.000
Korrigeret egenkapital 1. januar 2022 7.650.000 1.112.354 8.762.354
Kapitalforhgjelse 375.000 0 375.000
Overfert via resultatdisponering 0 1.607.025 1.607.025
Egenkapital 31. december 2022 8.025.000 2.719.379 10.744.379
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Lundgreen's Invest pre-IPO Fond | A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for
klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vasentlige fejl

| regnskabsaret er det konstateret, at tilsagn om tegning af egenkapital har vaeret indregnet som
egenkapital og tilgodehavender i rsrapporten for 2021. Idet tilsagn ikke har varet kaldt, har den
regnskabsmassige indregning som egenkapital ikke vaeret korrekt, og fejlen rettes saledes i
arsrapporten for 2022 med fuld tilpasning af sammenligningstallene pr. 31. december 2021, som
herefter ikke er i overensstemmelse med den officielle arsrapport for 2021. Korrektionen har
medfort, at selskabets aktiekapital pr. 31. december 2021 er &ndret til 7.650 t.kr., og samtidig er
tilgodehavende krav pd indbetaling af virksomhedskapital og overkurs andret til O t.kr. mod 2.625
t.kr. i arsrapporten for 2021. Periodens resultat fra arsrapporten 2021 pa 1.077 t.kr. er ikke pavirket
af korrektionen.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i rets lgb, herunder omkostninger til administration.

Resultat af andre kapitalandele, der er anlaegsaktiver

Dagsvaerdiregulering af andre kapitalandele i regnskabsaret.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteomkostninger.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de galdende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Andre vardipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til dagsvaerdi og reguleres over
resultatopgerelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne base-
res primaert pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa histo-
riske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestreamme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefglje.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. |
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Dagsveerdi

Dagsveaerdiansaettelsen tager udgangspunkt i det primare marked. Hvis et primart marked ikke eksi-
sterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer pri-
sen pa aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsvaerdi, eller hvor dagsvardien oplyses, er kategoriseret
efter dagsvaerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsvardien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vardiansattelsesmetoder og rimelige skon foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opgere en palidelig dagsvaerdi efter ovenstdende niveauer, males aktivet
eller forpligtelsen til kostprisen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Usikkerhed om indregning og maling

Der er vasentlig usikkerhed knyttet til opgerelsen af dagsvaerdi pa selskabets investeringer i
kapitalinteresser. Investeringerne bestar af unoterede virksomheder, som er pa vej mod en notering
pa en bers, en vaekstbers eller en lignende udvikling. Selskaberne er sdledes pa et stadie, hvor der
fortsat er behov for likviditet til at realisere planerne, herunder en eventuel IPO, og investeringerne i
de underliggende virksomheder sker pa baggrund af forventningerne til fremtidig indtjening og planer
om IPO.

Veerdiansattelserne er baseret pa reference transaktioner for de enkelte investeringer omkring
balancedagen og med en eventuel requlering for mellemliggende periode.

Henset til ovennavnte forhold er der tale om betydeligt illikvide investeringer, og skennet over
dagsverdien indbefatter som fglgende heraf usikkerhed.

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

Finansielle anlagsaktiver
Andre kapitalandele

MASH Makes A/S Anpartsselskab Kgbenhavn
Sternula A/S Anpartsselskab  Aalborg
Bookbites A/S Aktieselskab Aarhus
Waiteer ApS Anpartsselskab Aalborg

Andre kapitalandele

kr. 2022 2021
Dagsveerdi 1. januar 8.720.000 0
Tilgang 182.549 7.473.743
Arets urealiserede andringer, der er indregnet direkte i

resultatopggrelsen, netto 1.887.907 1.246.257
Dagsveerdi 31. december 10.790.456 8.720.000

Investeringerne er dagsvardi niveau 3 og er vardiansattelserne er baseret pa reference
transaktioner mellem uafhangige parter for de enkelte investeringer omkring balancedagen.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Virksomheden er sambeskattet med modervirksomheden LUNDGREEN 'S HOLDING ApS som
administrationsselskab og haefter begraenset og subsidieert med gvrige sambeskattede selskaber for
betaling af selskabsskat fra og med indkomstaret 2022 samt for kildeskat pa renter, royalties og
udbytter, som forfalder til betaling den 20. maj 2021 eller senere.
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Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker digital underskrift.
Underskrivernes identiteter er blevet registereret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekreefter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Morten Lindblad
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Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. Signeringsbeviserne i
dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashveerdi af
det originale dokument. Dokumentet er last for endringer og tidsstemplet med et
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Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Nar du dbner dokumentet
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i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet
er uendret.

Du har mulighed for at efterprove de kryptografiske s igneringsbeviseri ndle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator pa felgende
websted: https://penneo.com/validator
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                        color: #222222;
                        font-size: 12px;
                        padding: 0px;
                        margin: 0px;
                        font-family: 'Helvetica', 'Arial', sans-serif;
                    }
                    
                    div {
                        margin: 0;
                        padding: 0;
                    }
                    
                    .signing-box-section {
                        padding: 2px 0;
                        margin: 2px 0;
                        margin-top: 0;
                        border-top: 1px solid #cccccc;
                    }
                    
                    .signing-box-title {
                        font-size: 14px;
                        font-weight: bold;
                        padding: 10px 10px;
                    }
                    
                    .signing-box-subtitle {
                        font-size: 12px;
                        font-weight: bold;
                        padding: 5px 10px;
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                    .signing-box-list-item .signing-box-subtitle {
                        padding: 5px 0px;
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                        color: #666666;
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                        padding-top: 10px;
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                        padding: 0;
                        margin: 0;
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                    .signing-box-list-item {
                        padding: 10px;
                        margin: 5px 0px;
                        font-size: 11px;
                        background: #F3F3F3;
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
                    
                     
                        Jeg accepterer, at  mit fulde navn,  min aktuelle IP-adresse samt  mit offentlige certifikat gemmes og opbevares digitalt, med det formål at kunne påvise underskriftens gyldighed.                    
                     
                        Oplysningerne indlejres i underskriften, og er derved tilgængeligt for alle, med adgang til det underskrevne materiale.
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