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Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S
Årsrapport 2023

Ledelsespåtegning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for Lundgreen's Invest -
Deep Knowledge Fond A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2023.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
året 1. januar - 31. december 2023.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 31. juli 2024
Direktion:

Peter Hjardemaal
Kristiansen

Bestyrelse:

Peter Lundgreen
formand

Morten Lindblad Peter Hjardemaal
Kristiansen
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Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S
Årsrapport 2023

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S

Konklusion med forbehold

Vi har revideret årsregnskabet for Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er be-
skrevet i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktivite-
ter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2023  i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabets værdipapirer omfatter investeringer i 4 unoterede virksomheder, som ledelsen har indreg-
net til en samlet dagsværdi på 17,7 mio.kr., efter indregning af årets urealiserede positive værdiregu-
lering på 4,9 mio. kr. For 2 af disse investeringer, som i 2023 er værdireguleret med 2,0 mio.kr.
under finansielle indtægter og indregnet til en samlet værdi på 9,0 mio.kr. under værdipapirer og
andre kapitalandele, har ledelsen ikke fremlagt dokumentation, som understøtter disse værdiregule-
ringer og værdier. Vi har ikke på anden vis været i stand til at opnå tilstrækkeligt og egnet revisions-
bevis for værdireguleringen og den indregnede dagsværdi af disse investeringer. Som følge heraf har
vi ikke været i stand til at afgøre, om eventuelle ændringer af disse beløb er nødvendige.

Forvaltningshonorar til selskabets forvalter' er indregnet med 881 t.kr. i andre eksterne omkostnin-
ger. Honoraret er afhængigt af værdiansættelsen af selskabets værdipapirer.  Idet vi ikke har været i
stand til at opnå tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for værdireguleringen og den indregnede
dagsværdi af 2 af disse investeringer,  jf. ovenfor, er vi ikke i stand til at afgøre, om eventuelle
ændringer til det indregnede forvaltningshonorar er nødvendige.

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion med forbehold.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlin-
formationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S
Årsrapport 2023

Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser
er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern
kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne
oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller
vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 31. juli 2024
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Thomas Hjortkjær Petersen
statsaut. revisor
mne33748
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Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S
Årsrapport 2023

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S
Adresse, postnr. by Nørregade 6, 1165 København K

CVR-nr. 42 41 07 64
Stiftet 20. maj 2021
Hjemstedskommune København
Regnskabsår 1. januar - 31. december

Bestyrelse Peter Lundgreen, formand
Morten Lindblad
Peter Hjardemaal Kristiansen

Direktion Peter Hjardemaal Kristiansen

Revision EY Godkendt Revisionspartnerselskab 
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S
Årsrapport 2023

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabet blev etableret i andet kvartal 2021, og er registreret som Alternativ Investeringsfond hos
Finanstilsynet.

Lundgreens Invest - Deep Knowledge Fond A/S investerer primært i virksomheder, der er på vej mod
en notering på en vækstbørs eller en lignende udvikling.

Usikkerhed ved indregning og måling

Selskabet har investeringer i unoterede virksomheder, hvis samlede dagsværdi pr. 31. december
2023 er opgjort til 17,7 mio.kr.  Investeringerne består af virksomheder, som er på vej med en note-
ring på en børs, en vækstbørs eller en lignede udvikling. Selskaberne er således på et stadie, hvor der
fortsat er behov for likviditet til at realisere planerne, herunder en eventuel IPO, og investeringerne i
virksomhederne sker på baggrund af forventninger til fremtidig indtjening og planer om IPO. 
Værdiansættelserne er i vidst muligt omfang baseret på reference transaktioner for de enkelte
investeringer omkring balancedagen og med en eventuel regulering for mellemliggende periode.
Alternativt er værdiansættelsen baseret på klassiske modeller til værdiansættelse om end ikke
formaliseret.  Her indgår forvalterens anden konkrete information om virksomhedernes aktuelle
udvikling, strategiske planer og eventuelle samtaler med potentielle investorer. 

Værdiansættelsen af denne type investeringer er behæftet med usikkerhed og for enkelte
investeringer er der pr. 31. december 2023 ikke formaliseret dokumentation, der underbygger
værdiansættelsen. 

Forvalteren er komfortabel med anvendte værdiansættelser, der er anvendt ved årsafslutningen. 
Beregningsgrundlaget for beregning af performancehonorar er meddelt investorerne.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Selskabets resultatopgørelse for 2023 udviser et overskud på 3.777.206 kr. mod et overskud på
1.607.025 kr. sidste år, og selskabets balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital på
17.860.395 kr. 

Begivenheder efter balancedagen 

Siden regnskabsårets afslutning er der sket en kapitalforhøjelse på 1,6 millioner kr. Foruden dette, er
der efter balancedagen ikke indtruffet øvrige begivenheder af væsentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S
Årsrapport 2023

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Note kr. 2023 2022

Andre eksterne omkostninger -1.163.683 -273.033

Bruttoresultat -1.163.683 -273.033
Indtægter af andre kapitalandele og værdipapirer 4.940.850 1.887.909
Finansielle indtægter 39 0
Finansielle omkostninger 0 -7.851

Resultat før skat 3.777.206 1.607.025
Skat af årets resultat 0 0

Årets resultat 3.777.206 1.607.025

Forslag til resultatdisponering
Overført resultat 3.777.206 1.607.025

3.777.206 1.607.025
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Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S
Årsrapport 2023

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2023 2022

AKTIVER
Anlægsaktiver
Finansielle anlægsaktiver
Andre værdipapirer og kapitalandele 17.693.812 10.790.458

17.693.812 10.790.458

Anlægsaktiver i alt 17.693.812 10.790.458

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender
Periodeafgrænsningsposter 135.000 0

135.000 0

Likvide beholdninger 112.347 39.823

Omsætningsaktiver i alt 247.347 39.823

AKTIVER I ALT 17.941.159 10.830.281

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 10.930.436 8.025.000
Overført resultat 6.929.959 2.719.379

Egenkapital i alt 17.860.395 10.744.379
Gældsforpligtelser
Kortfristede gældsforpligtelser
Leverandører af varer og tjenesteydelser 80.764 80.764
Gæld til tilknyttede virksomheder 0 5.138

80.764 85.902

Gældsforpligtelser i alt 80.764 85.902

PASSIVER I ALT 17.941.159 10.830.281

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Usikkerhed om indregning og måling
3 Personaleomkostninger
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Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S
Årsrapport 2023

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørelse

kr. Aktiekapital Overført resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2023 8.025.000 2.719.379 10.744.379
Kapitalforhøjelse 2.905.436 433.374 3.338.810
Overført via resultatdisponering 0 3.777.206 3.777.206

Egenkapital 31. december 2023 10.930.436 6.929.959 17.860.395
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Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S
Årsrapport 2023

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S for 2023 er aflagt i overensstem-
melse med årsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse
bestemmelser for klasse C.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende virksomhedens primære aktivitet,
der er afholdt i årets løb, herunder omkostninger til administration.

Resultat af andre kapitalandele, der er anlægsaktiver

Dagsværdiregulering af andre kapitalandele i regnskabsåret.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.
Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger.

Skat

Skat af årets resultat omfatter aktuel skat af årets forventede skattepligtige indkomst og årets regule-
ring af udskudt skat. Årets skat indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henføres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Andre værdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er optaget til handel på et aktivt marked, måles til dagsværdi og reguleres over
resultatopgørelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv
indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages ned-
skrivning på individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt
niveau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne base-
res primært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat baseret på histo-
riske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og
nutidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefølje.

10

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: Z
Q

3C
I-X

6H
W

J-
G

EP
2B

-3
YB

PC
-E

VY
D

2-
H

B3
G

A



Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S
Årsrapport 2023

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så for-
skellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden. I
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle lea-
singkontrakter.

Dagsværdi

Dagsværdiansættelsen tager udgangspunkt i det primære marked. Hvis et primært marked ikke eksi-
sterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer pri-
sen på aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som måles til dagsværdi, eller hvor dagsværdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsværdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Værdi opgjort ud fra dagsværdien på tilsvarende aktiver/forpligtelser på et velfungerende
marked.

Niveau 2: Værdi opgjort ud fra anerkendte værdiansættelsesmetoder på baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Værdi opgjort ud fra anerkendte værdiansættelsesmetoder og rimelige skøn foretages på
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opgøre en pålidelig dagsværdi efter ovenstående niveauer, måles aktivet
eller forpligtelsen til kostprisen.

2 Usikkerhed om indregning og måling

Selskabet har investeringer i unoterede virksomheder, hvis samlede dagsværdi pr. 31. december
2023 er opgjort til 17,7 mio.kr.  Investeringerne består af virksomheder, som er på vej med en
notering på en børs, en vækstbørs eller en lignede udvikling. Selskaberne er således på et stadie, hvor
der fortsat er behov for likviditet til at realisere planerne, herunder en eventuel IPO, og investeringer-
ne i virksomhederne sker på baggrund af forventninger til fremtidig indtjening og planer om IPO. 
Værdiansættelserne er i vidst muligt omfang baseret på reference transaktioner for de enkelte
investeringer omkring balancedagen og med en eventuel regulering for mellemliggende periode.
Alternativt er værdiansættelsen baseret på klassiske modeller til værdiansættelse om end ikke
formaliseret.  Her indgår forvalterens anden konkrete information om virksomhedernes aktuelle
udvikling, strategiske planer og eventuelle samtaler med potentielle investorer. 

Værdiansættelsen af denne type investeringer er behæftet med usikkerhed og for enkelte
investeringer er der pr. 31. december 2023 ikke formaliseret dokumentation, der underbygger
værdiansættelsen.
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Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S
Årsrapport 2023

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

3 Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

4 Værdipapirer og kapitalandele

Dagsværdioplysninger

kr.
Andre værdipapir
og kapitalandele

Dagsværdi 31. december 17.693.812
Årets urealiserede ændringer i dagsværdien, indregnet i resultatopgørelsen 4.940.850
Dagsværdiniveau 3

Investeringerne er i dagsværdi niveau 3 og værdiansættelserne er i muligt omfang baseret på referen-
cetransaktioner mellem uafhængige parter for de enkelte investeringer omkring balancedagen og med
en eventuel regulering for mellemliggende periode eller anden konkret information som ledelsen er i
besiddelse af via deres indgående kendskab til investeringerne.

Den samlede kostpris for investeringerne udgør 9.619 t.kr.
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Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. Signeringsbeviserne i 
dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashværdi af 
det originale dokument.  Dokumentet er låst for ændringer og tidsstemplet med et 
certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret i 
denne PDF, i tilfælde af de skal anvendes til validering i fremtiden.

Sådan kan du sikre, at dokumentet er originalt
Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Når du åbner dokumentet 

i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature 
service <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af 
dokumentet er uændret. 

Du har mulighed for at efterprøve de kryptografiske signeringsbeviser indlejret i 
dokumentet ved at anvende Penneos validator på følgende websted: https://
penneo.com/validator

“Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker 
digital underskrift. Underskrivernes identiteter er blevet registreret, og informationerne er listet herunder.
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