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Ledelsespåtegning
Management's statement

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for
2021 for Timber ManCo ApS.

Today, the Managing Director has approved the
annual report of Timber ManCo ApS for the
financial year 2021.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabsloven.

The annual report has been prepared in accordance
with the Danish Financial Statements Act.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigts-
mæssig, og efter min opfattelse giver årsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2021
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsåret 19. maj - 31. december 2021.

I consider the chosen accounting policy to be
appropriate, and in my opinion, the financial
statements give a true and fair view of the

financial position of the Company at 31 December
2021 and of the results of the Company's
operations for the financial year 19 May – 31
December 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattel-
se en retvisende redegørelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Further, in my opinion, the Management's review
gives a true and fair review of the matters

discussed in the Management's review.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.

We recommend that the annual report be approved
at the Annual General Meeting.

København S, den 27. april 2022
København S, 27 April 2022

Direktion
Managing Director

Esben Brandi
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Independent auditor's report

Til anpartshaverne i Timber ManCo ApS To the shareholders of Timber ManCo ApS

Konklusion Opinion

Vi har revideret årsregnskabet for Timber ManCo
ApS for regnskabsåret 19. maj - 31. december
2021, der omfatter resultatopgørelse, balance,
egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregn-
skabsloven.

We have audited the financial statements of
Timber ManCo ApS for the financial year 19 May
- 31 December 2021, which comprise income
statement, balance sheet, statement of changes in
equity, notes and a summary of significant
accounting policies,, for the Company. The
financial statements are prepared under the Danish
Financial Statements Act.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
19. maj - 31. december 2021 i overensstemmelse
med årsregnskabsloven.

In our opinion, the financial statements give a true
and fair view of the financial position of the

Company at 31 December 2021, and of the results
of the Company's operations for the financial year
19 May - 31 December 2021 in accordance with
the Danish Financial Statements Act.

Grundlag for konklusion Basis for Opinion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores
ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere

beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors
ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uaf-
hængige af selskabet i overensstemmelse med In-
ternational Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yder-
ligere etiske krav, der er gældende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det
er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis
er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

We conducted our audit in accordance with
International Standards on Auditing (ISAs) and the
additional requirements applicable in Denmark.
Our responsibilities under those standards and
requirements are further described in the
“Auditor’s Responsibilities for the Audit of the

Financial Statements” section of our report. We
are independent of the Company in accordance
with the International Ethics Standards Board for
Accountants’ International Code of Ethics for
Professional Accountants (IESBA Code) and the
additional ethical requirements applicable in
Denmark, and we have fulfilled our other ethical
responsibilities in accordance with these
requirements and the IESBA Code. We believe
that the audit evidence we have obtained is
sufficient and appropriate to provide a basis for
our opinion.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Independent auditor's report

Ledelsens ansvar for årsregnskabet Management’s Responsibilities for the

Financial Statements

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et års-
regnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har
endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregn-
skab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Management is responsible for the preparation of
financial statements that give a true and fair view
in accordance with the Danish Financial

Statements Act, and for such internal control as
Management determines is necessary to enable the
preparation of financial statements that are free
from material misstatement, whether due to fraud
or error.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen an-
svarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsæt-
te driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat

drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-
regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ik-
ke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

In preparing the financial statements, Management
is responsible for assessing the Company’s ability
to continue as a going concern, disclosing, as
applicable, matters related to going concern and
using the going concern basis of accounting in

preparing the financial statements unless
Management either intends to liquidate the
Company or to cease operations, or has no realistic
alternative but to do so.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet Auditor’s Responsibilities for the Audit of the

Financial Statements
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om

årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser el-
ler fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau
af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække
væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlin-
formationer kan opstå som følge af besvigelser el-
ler fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse på de økonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag

af årsregnskabet.

Our objectives are to obtain reasonable assurance

about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due
to fraud or error, and to issue an auditor’s report
that includes our opinion. Reasonable assurance is
a high level of assurance, but is not a guarantee
that an audit conducted in accordance with ISAs
and the additional requirements applicable in
Denmark will always detect a material
misstatement when it exists. Misstatements can
arise from fraud or error and are considered
material if, individually or in the aggregate, they
could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of

these financial statements.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Independent auditor's report

Som led i en revision, der udføres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark,
foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

As part of an audit conducted in accordance with
ISAs and the additional requirements applicable in
Denmark, we exercise professional judgment and
maintain professional skepticism throughout the
audit. We also:

Identificerer og vurderer vi risikoen for
væsentlig fejlinformation i årsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, udformer og udfører revisionshandlin-
ger som reaktion på disse risici samt opnår
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og eg-
net til at danne grundlag for vores konklu-
sion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig
fejlinformation forårsaget af besvigelser er
højere end ved væsentlig fejlinformation
forårsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensværgelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsi-
desættelse af intern kontrol.

Identify and assess the risks of material
misstatement of the financial statements,
whether due to fraud or error, design and
perform audit procedures responsive to those
risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis
for our opinion. The risk of not detecting a
material misstatement resulting from fraud is
higher than for one resulting from error as
fraud may involve collusion, forgery,
intentional omissions, misrepresentations, or
the override of internal control.

Opnår vi forståelse af den interne kontrol
med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstændighederne, men ikke
for at kunne udtrykke en konklusion om ef-
fektiviteten af selskabets interne kontrol.

Obtain an understanding of internal control
relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the
Company’s internal control.

Tager vi stilling til, om den regnskabsprak-
sis, som er anvendt af ledelsen, er passen-
de, samt om de regnskabsmæssige skøn og
tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

Evaluate the appropriateness of accounting
policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by

Management.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Independent auditor's report

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse
af årsregnskabet på grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende,
samt om der på grundlag af det opnåede re-
visionsbevis er væsentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivl om selskabets ev-
ne til at fortsætte driften. Hvis vi konklude-
rer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspåtegning gøre opmærk-
som på oplysninger herom i årsregnskabet
eller, hvis sådanne oplysninger ikke er til-
strækkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret på det revi-
sionsbevis, der er opnået frem til datoen
for vores revisionspåtegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfø-
re, at selskabet ikke længere kan fortsætte
driften.

Conclude on the appropriateness of Management’s
use of the going concern basis of accounting in

preparing the financial statements and, based on
the audit evidence obtained, whether a material
uncertainty exists related to events or conditions
that may cast significant doubt on the Company’s
ability to continue as a going concern. If we
conclude that a material uncertainty exists, we are
required to draw attention in our auditor’s report to

the related disclosures in the financial statements
or, if such disclosures are inadequate, to modify
our opinion. Our conclusions are based on the
audit evidence obtained up to the date of our
auditor’s report. However, future events or
conditions may cause the Company to cease to
continue as a going concern.

Tager vi stilling til den samlede præsenta-
tion, struktur og indhold af årsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om års-
regnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder på en sådan
måde, at der gives et retvisende billede her-
af.

Evaluate the overall presentation, structure and

contents of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements
represent the underlying transactions and events in
a manner that gives a true and fair view.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om
blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæs-
sige placering af revisionen samt betydelige revisi-
onsmæssige observationer, herunder eventuelle be-
tydelige mangler i intern kontrol, som vi identifi-

cerer under revisionen.

We communicate with those charged with
governance regarding, among other matters, the
planned scope and timing of the audit and
significant audit findings, including any significant
deficiencies in internal control that we identify
during our audit.

Udtalelse om ledelsesberetningen Statement on Management’s Review

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Management is responsible for Management’s
Review.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Independent auditor's report

Vores konklusion om årsregnskabet om-fatter ikke
ledelsesberetningen, og vi udtrykker in-gen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetnin-
gen.

Our opinion on the financial statements does not
cover Management’s Review, and we do not
express any form of assurance conclusion thereon.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er
det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen
er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller
vores viden opnået ved revisionen eller på anden
måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

In connection with our audit of the financial
statements, our responsibility is to read
Management’s Review and, in doing so, consider
whether Management’s Review is materially
inconsistent with the financial statements or our
knowledge obtained during the audit, or otherwise
appears to be materially misstated.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel-
sesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Moreover, it is our responsibility to consider

whether Management’s Review provides the
information required under the Danish Financial
Statements Act.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfat-

telse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstem-
melse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberet-
ningen.

Based on the work we have performed, we

conclude that Management’s Review is in
accordance with the financial statements and has
been prepared in accordance with the requirements
of the Danish Financial Statement Act. We did not
identify any material misstatement of

Management’s Review.

København, den 27. april 2022
Copenhagen, 27 April 2022

Baagøe | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
State Authorised Public Accountants

CVR-nr. 21 14 81 48
Company reg. no. 21 14 81 48

Torben B. Petersen
statsautoriseret revisor
State Authorised Public Accountant

mne34097
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Selskabsoplysninger
Company information

Selskabet
The company

Timber ManCo ApS

Strandlodsvej 21B, 5.

2300 København S

CVR-nr.:

Company reg. no.

42 39 99 49

Regnskabsår:

Financial year:

19. maj - 31. december
19 May - 31 December

Direktion
Managing Director

Esben Brandi

Revision
Auditors

Baagøe | Schou

statsautoriseret revisionsaktieselskab

Fiolstræde 44, 3. th.

1171 København K
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Ledelsesberetning
Management´s review

Selskabets væsentligste aktiviteter The principal activities of the company

Selskabets aktivitet er at drive virksomhed med
handel og service samt aktiviteter, der efter
direktionens skøn er forbundet hermed. 

The company's activities are to do business with
trade and service and herewith associated
activities. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold Development in activities and financial matters

Årets bruttofortjeneste udgør 205 t.kr. Det ordinæ-
re resultat efter skat udgør 115 t.kr. Ledelsen anser
årets resultat for tilfredsstillende.

The gross profit for the year totals DKK 205.000.
Income or loss from ordinary activities after tax

totals DKK 115.000. Management considers the
net profit or loss for the year satisfactory.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb Events occurring after the end of the financial

year

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke
indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne
påvirke selsabets finansielle stilling.

After the end of the financial year there have been
no events occuring which significantly can affect
the company's financial position.
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Resultatopgørelse
Income statement

All amounts in DKK.

Note
19/5 2021

- 31/12 2021

Bruttofortjeneste
Gross profit 205.091

Distributionsomkostninger
Distribution costs -40.181
Administrationsomkostninger
Administration expenses -18.978

Driftsresultat
Skjul linien i udskrift 145.932

Andre finansielle indtægter
Other financial income 3.702
Øvrige finansielle omkostninger
Other financial expenses -1.358

Resultat før skat
Pre-tax net profit or loss 148.276

2 Skat af årets resultat
Tax on net profit or loss for the year -32.956

Årets resultat
Net profit or loss for the year 115.320

Forslag til resultatdisponering:
Proposed appropriation of net profit:

Udbytte for regnskabsåret
Dividend for the financial year 114.400
Overføres til overført resultat
Transferred to retained earnings 920

Disponeret i alt
Total allocations and transfers 115.320
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Balance
Balance sheet

All amounts in DKK.

Aktiver
Assets

Note 31/12 2021

Omsætningsaktiver
Current assets

Andre tilgodehavender
Other receivables 40.428

Tilgodehavender i alt
Total receivables 40.428

Likvide beholdninger
Cash and cash equivalents 1.056.939

Omsætningsaktiver i alt
Total current assets 1.097.367

Aktiver i alt
Total assets 1.097.367
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Balance
Balance sheet

All amounts in DKK.

Passiver
Equity and liabilities

Note 31/12 2021

Egenkapital
Equity

Virksomhedskapital
Contributed capital 40.000
Overført resultat
Retained earnings 920
Foreslået udbytte for regnskabsåret
Proposed dividend for the financial year 114.400

Egenkapital i alt
Total equity 155.320

Gældsforpligtelser
Long term labilities other than provisions

Leverandører af varer og tjenesteydelser
Trade payables 241.836
Selskabsskat
Income tax payable 32.956
Anden gæld
Other payables 667.255

Kortfristede gældsforpligtelser i alt
Total short term liabilities other than provisions 942.047

Gældsforpligtelser i alt
Total liabilities other than provisions 942.047

Passiver i alt
Total equity and liabilities 1.097.367

1 Medarbejderforhold
Employee issues

3 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Charges and security

4 Eventualposter
Contingencies
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Egenkapitalopgørelse                     
Statement of changes in equity       

All amounts in DKK.

Virksomheds-
kapital

Overført
resultat

Foreslået ud-
bytte for

regnskabsåret I alt

Contributed

capital

Retained

earnings

Proposed

dividend for the

financial year Total

Egenkapital 19. maj 2021
Equity 19 May 2021 40.000 0 0 40.000

Årets overførte overskud eller underskud
Retained earnings for the year 0 920 114.400 115.320

40.000 920 114.400 155.320
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Noter
Notes

All amounts in DKK.

19/5 2021
- 31/12 2021

1. Medarbejderforhold
Employee issues

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere
Average number of employees 1

2. Skat af årets resultat
Tax on net profit or loss for the year

Skat af årets resultat
Tax on net profit or loss for the year 32.956
Årets regulering af udskudt skat
Adjustment of deferred tax for the year 0

32.956

3. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Charges and security

Der påhviler ikke selskabet pantsætninger og sikkerhedsstillelser.

The company has no charges og securities.

4. Eventualposter
Contingencies

Der påhviler ikke selskabet eventualposter.
The company has no contingencies.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies

Årsrapporten for Timber ManCo ApS er aflagt i
overensstemmelse med årsregnskabslovens be

stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herud-
over har virksomheden valgt at følge enkelte regler
for klasse C-virksomheder.

The annual report for Timber ManCo ApS has
been presented in accordance with the Danish
Financial Statements Act regulations concerning

reporting class B enterprises. Furthermore, the
company has decided to comply with certain rules
applying to reporting class C enterprises.

Årsrapporten aflægges i danske kroner. Årsrap-
porten omfatter selskabets første regnskabsår,
hvorfor der ikke er medtaget sammenligningstal.

The annual report is presented in DKK. The
annual report comprises the first financial year and
hence comparative figures are not available.

Generelt om indregning og måling Recognition and measurement in general

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt
med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I
resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkost-
ninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og
hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge
af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der
tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Income is recognised in the income statement
concurrently with its realisation, including the
recognition of value adjustments of financial
assets and liabilities. Likewise, all costs are
recognised in the income statement, including
depreciations amortisations, writedowns for
impairment, provisions, and reversals due to
changes in estimated amounts previously
recognised in the income statement.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsyn
ligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Assets are recognised in the statement of financial
position when it seems probable that future

economic benefits will flow to the company and
the value of the asset can be reliably measured.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sand
synligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles påli
deligt.

Liabilities are recognised in the statement of
financial position when it is seems probable that
future economic benefits will flow out of the

company and the value of the liability can be
reliably measured.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtel-
ser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt
regnskabspost.

Assets and liabilities are measured at cost at the
initial recognition. Hereafter, assets and liabilities
are measured as described below for each
individual accounting item.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til
amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret
kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fra-
drag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af
den akkumulerede amortisering af forskellen mel-
lem kostpris og nominelt beløb. Herved fordeles
kurstab og kursgevinst over aktivets eller forplig-
telsens løbetid.

Certain financial assets and liabilities are
measured at amortised cost, allowing a constant
effective interest rate to be recognised during the
useful life of the asset or liability. Amortised cost
is recognised as the original cost less any
payments, plus/less accrued amortisations of the
difference between cost and nominal amount. In
this way, capital losses and gains are allocated
over the useful life of the liability.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsi

gelige tab og risici, der fremkommer inden årsrap-
porten aflægges, og som vedrører forhold, der ek
sisterede på balancedagen.

Upon recognition and measurement, allowances
are made for such predictable losses and risks
which may arise prior to the presentation of the

annual report and concern matters that exist on the
reporting date.

Omregning af fremmed valuta Foreign currency translation

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til trans-
aktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
står mellem transaktionsdagens kurs og kursen på
betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som
en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for
sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes
værdireguleringerne direkte på egenkapitalen i en
dagsværdireserve.

Transactions in foreign currency are translated by
using the exchange rate prevailing at the date of
the transaction. Differences in the rate of exchange
arising between the rate at the date of transaction
and the rate at the date of payment are recognised
in the profit and loss account as an item under net
financials. If currency positions are considered to
hedge future cash flows, the value adjustments are
recognised directly in equity in a fair value
reserve.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i
fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller
gældsforpligtelsens opståen eller indregning i se-
neste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen
under finansielle indtægter og omkostninger.

Receivables, payables, and other foreign currency
monetary items are translated using the closing
rate. The difference between the closing rate and
the rate at the time of the occurrence or initial
recognition in the latest financial statements of the
receivable or payable is recognised in the income
statement under financial income and expenses.

Resultatopgørelsen Income statement

Bruttofortjeneste Gross profit

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, pro
duktionsomkostninger samt andre driftsindtægter.

Gross profit comprises revenue, production costs,
and other operating income.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, så
fremt levering og risikoovergang til køber har fun

det sted inden årets udgang, og såfremt indtægten
kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Net
toomsætnin-gen indregnes eksklusive moms og af
gifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Revenue is recognised in the income statement if
delivery and passing of risk to the buyer have
taken place before the end of the year and if the
income can be determined reliably and inflow is
anticipated. Recognition of revenue is exclusive of
VAT and taxes and less any discounts relating
directly to sales.

Produktionsomkostninger omfatter de fremstil-
lings- og fremskaffelsesomkostninger, der afholdes

for at opnå årets nettoomsætning. Der indregnes
direkte og indirekte fremstillingsomkostninger,
herunder omkostninger til råvarer og hjælpemateri-
aler, løn og gager, energiforbrug, vedligeholdelse,
leasing samt afskrivninger på produktionsanlæg,
med regulering for ændringer i færdigvarelagre og
varer under fremstilling.

Production costs include the manufacturing and
procurement costs incurred to achieve the revenue
for the year. irect and indirect manufacturing costs
are recognized, including costs for raw materials
and consumables, wages and salaries, energy
consumption, maintenance, leasing and
depreciation on production facilities, with
adjustments for changes in finished goods
inventories and work in progress.

Distributionsomkostninger Distribution costs

I distributionsomkostninger indregnes omkostnin
ger, der er afholdt til distribution af varer solgt i

året samt til årets gennemførte salgskampagner.
Herunder indregnes omkostninger til salgspersona
le, reklame- og udstillingsomkostninger samt af
skrivninger.

Distribution costs comprise costs incurred for the
distribution of goods sold during the year and for
sales campaigns carried out during the year. Also,
costs concerning sales staff, advertising and
exhibitions costs, and amortisations.

Administrationsomkostninger Administration expenses

I administrationsomkostninger indregnes omkost

ninger, der er afholdt i året til ledelse og admini
stration, herunder omkostninger til det administra
tive personale, ledelsen, kontorlokaler, kontorom
kostninger samt afskrivninger.

Administration expenses comprise expenses
incurred during the year concerning management
and administration, including expenses concerning
administrative staff, the executive board, office
premises, stationery and office supplies, and
depreciations.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies

Finansielle indtægter og omkostninger Financial income and expenses

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i
resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører

regnskabsåret. Finansielle poster omfatter rente-
indtægter og -omkostninger, finansielle omkostnin-
ger ved finansiel leasing, realiserede og urealisere-
de kursgevinster og kurstab vedrørende værdipapi-
rer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amor-
tisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tillæg og godtgørelser under acontoskatteordnin-
gen mv.

Financial income and expenses are recognised in
the income statement with the amounts concerning
the financial year. Financial income and expenses
comprise interest income and expenses, financial
expenses from financial leasing, realised and
unrealised capital gains and losses relating to
securities, debt and transactions in foreign
currency, amortisation of financial assets and
liabilities as well as surcharges and
reimbursements under the advance tax scheme,
etc.

Skat af årets resultat Tax on net profit or loss for the year

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat
og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gørelsen med den del, der kan henføres til årets re-
sultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henføres til posteringer direkte i egenkapita-

len. 

Tax for the year comprises the current income tax
for the year and changes in deferred tax and is
recognised in the income statement with the share

attributable to the net profit or loss for the year and
directly in equity with the share attributable to

entries directly in equity. 

Balancen Statement of financial position

Tilgodehavender Receivables

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris,
hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Receivables are measured at amortised cost, which
usually corresponds to nominal value.

Der nedskrives til nettorealisationsværdien med
henblik på at imødegå forventede tab. Virksomhe-
den har valgt at anvende IAS 39 som fortolknings-
grundlag ved indregning af nedskrivning af finan-
sielle aktiver, hvilket betyder, at der skal foretages
nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vur-
deres at være indtruffet en objektiv indikation på,
at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgode-
havender er værdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation på, at et individuelt tilgodeha-
vende er værdiforringet, foretages nedskrivning på
individuelt niveau.

In order to meet expected losses, impairment takes
place at the net realisable value. The company has
chosen to use IAS 39 as a basis for interpretation
when recognising impairment of financial assets,
which means that impairments must be made to
offset losses where an objective indication is
deemed to have occurred that an account
receivable or a portfolio of accounts receivable is
impaired.If an objective indication shows that an
individual account receivable has been impaired,
an impairment takes place at individual level.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies

Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en ob-
jektiv indikation på værdiforringelse på individuelt
niveau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv
indikation for værdiforringelse. Porteføljerne base-
res primært på debitorernes hjemsted og kreditvur-
dering i overensstemmelse med selskabets og kon-
cernens kreditrisikostyringspolitik. De objektive
indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fast-
sat baseret på historiske tabserfaringer.

Accounts receivable for which there is no
objective indication of impairment at the
individual level are evaluated at portfolio level for
objective indication of impairment. The portfolios
are primarily based on the debtors' domicile and
credit rating in accordance with the company's and
the group's credit risk management policy.
Determination of the objective indicators applied
for portfolios are based on experience with
historical losses.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem
den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender
og nutidsværdien af de forventede pengestrømme,
herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anven-
des den effektive rente for det enkelte tilgodeha-
vende eller portefølje.

Impairment losses are calculated as the difference
between the carrying amount of accounts
receivable and the present value of the expected
cash flows, including the realisable value of any
securities received. The effective interest rate for
the individual account receivable or portfolio is
used as the discount rate.

Likvide beholdninger Cash and cash equivalents

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pen
geinstitutter og kontantbeholdninger.

Cash and cash equivalents comprise cash at bank
and on hand.

Egenkapital Equity
Udbytte Dividend

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som
en særskilt post under egenkapitalen.

Dividend expected to be distributed for the year is
recognised as a separate item under equity.

Selskabsskat og udskudt skat Income tax and deferred tax

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende ak
tuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af
tidligere års skattepligtige indkomster og for betal
te aconto-skatter.

Current tax liabilities and current tax receivable
are recognised in the statement of financial
position as calculated tax on the taxable income
for the year, adjusted for tax of previous years'
taxable income and for tax paid on account.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede
gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver
og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlag-
te anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisa-
tionsværdi.

Deferred tax is measured on the basis of temporary
differences in assets and liabilities with a focus on
the statement of financial position. Deferred tax is
measured at net realisable value.

Gældsforpligtelser Liabilities other than provisions

Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leveran-
dører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,
måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis
svarer til nominel værdi.

Liabilities concerning payables to suppliers, group
enterprises, and other payables are measured at
amortised cost which usually corresponds to the
nominal value.
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Signed Esben Brandi
esben.brandi@btgpactual.com


94.31.40.65:9
303
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 QFZ5Z1/BHN+Dt39+08YcfawQIN4FvBeJtDts6s+fQK0=


 
T17mQd0Nj48G+LFYGEPJQNAr3u8nQDuEQUt2bfYPJsVh6MvOTSlGP8IS+/9g/nk/3AW3BXOb/yQP
VbXemuQt+j/ldiWvZWaU8ZaTnazOEu2AgR8EJyUsDMKrHyTNX5QAn7ib0sGicvuzosJUAD7KWwHR
BmI/UTAAfTwt33gs80bz6qKvHit9oeDMTWtC0LV4oeQzSazMqsKIp8haI+P7IXngwagFWqKY1GFi
XSlMnDgoGGOz9TO/AL6pDgII3B6qUPcJOaz5UC6kcduuPrmzYWVJSztvyoZW+3iSFhjc1/2FDM/K
YxPhDlFVJhvJgNQM86AsF3cf+rob3RPqItca0g==

 
 
  
 ==


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMC4wLjQ4OTYuNzUgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  challenge 6725868133380636330
  hashsumB 12cf7fpJWpz247522799/SHA512/BE413265FDA12423666259646537C42522A37831651A488B8A23E64982EF9AA8657FD6923CD184AA3F6EE88A3412DB997F5B9889C92022121FFC85FC34AAA467
  hashsumC b0fbc8NrurW247522799/SHA512/412AA9E9E04112D60CA7E13FE3B300F5AEC87748D4841107A15FE1F7A98C275D955FEE1F1F47893C277C2A423241F22DD4596DC175FF3199F22E63CA87EB66E0
  hashsumD 97be15uJPTz247522799/SHA512/4DAFE7ED484F6481F58C38DD954EE0ED76D1DE7D0E7BE637A2336C284EF1699F0CBAF8341DED7898E15437483EE6CC9BD9996DDB8462052839F31E0276AC2C67
  hashsumE 0e8fddgjWsH247522799/SHA512/F1073C367F41E14C023348806E557A82B5894D873760B89096D32034BB03D29AFAACE1DA79E074BD1287F478DF5BDDED215AE31CB3E1BDEC68EE4346C94D58E4
  hashsumF c4620eUtKnQ247522799/SHA512/42F629E69BA23BC22586394B16AEE268AB3DAA4D4DFE751290415F3A93C56C6763064D10D372F161E0B5A3FE4D6E154E3BC231C70E513E0EB65F2C2D532C0CEE
  hashsumG 26e1feuXsSN247522799/SHA512/D4C564625CD19D6A86BD542BC892E716CADCF50AB8013E25312B14D6443F9E466C4BC5690E8140656AB1326DECDEC4BFD378D890FE7B958F93A4DCFF81D4E72B
  TimeStamp MjAyMi0wNC0yOCAxMTozNTozMiswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 yTdKJaP72cAPzyEzk3HYusqVKLTG3ZXQFI3rcnz8HhA=


 
Hj8So30WnS/KBVVyOyCrPKz5fOlqBRSwo2AK+pKLzg62IrHzL+p+ri9svXpE/b37inq0lTDAfVGk
lja4k2XUyQMtuAa8hKLZw4ItyLxiUb3pp/M3zXUD40qlOosTEcMpLPnzZus+iuPSnFjN85gn/l8+
Z6ThwFa2FZ3ws0zfYTpgKvDHKD+AbOBDOdkHM+Gvl66KWZxI6rOjNJAq9Jsy50U18/74WSGrUwbw
v8iOkgXfx96eUQcEeXjUYlYwjfz/0hLJWKnsdxVZikfwgXsYDSEdvNWUK0Vszp6csrWvh7+iEd+X
1izIxBnqd+1AFz+78+xJ6M3Wqi8poId2XBmQ5A==

 
 
  
 ==


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMC4wLjQ4OTYuNzUgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  challenge -2528530210883744369
  hashsumB 26e1feuXsSN247522799/SHA512/D4C564625CD19D6A86BD542BC892E716CADCF50AB8013E25312B14D6443F9E466C4BC5690E8140656AB1326DECDEC4BFD378D890FE7B958F93A4DCFF81D4E72B
  TimeStamp MjAyMi0wNC0yOSAwNjoyMDozOSswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 MlVeiJirZUxM9BKhvRPlo1yOvugPZn/3vLs5dYT4N0c=


 
B2wgt76O5zBZcdhm8aUkvDUkQtPkqMho1s1x3eYclyqrR8YlQWIya2gjwjZwWDJBzpUzAEYcRoFG
dWZYyNg3mjkSbe0exV1soCo5oQGhhtoy9BS8FxUoZWO+4joQUHnWyAGcjHUtrMgoUOTLMCiMQVT7
PLHB3OYXYxa1VHlXhO6Cf+GX7qoIPIxWzKFiaekpo4FyCcUGPPTzplw7L5ceLrYtR9kj5vUAKILc
aaBuUADYzIUk7ZTVp/kbtEz0CNRB279/f2vHsQ0w8nazMTWpm3pEId3ixv26fAVcianYEodyZb3e
V/VbynY0BlM0CUh944AWd/I23pZG8+oS57cA2A==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_environment_local_time VGh1IEFwciAyOCAxMjo0NzoyOSBDRVNUIDIwMjI=
  hashsumE MjZlMWZldVhzU04yNDc1MjI3OTkvU0hBNTEyL0Q0QzU2NDYyNUNEMTlENkE4NkJENTQyQkM4OTJFNzE2Q0FEQ0Y1MEFCODAxM0UyNTMxMkIxNEQ2NDQzRjlFNDY2QzRCQzU2OTBFODE0MDY1NkFCMTMyNkRFQ0RFQzRCRkQzNzhEODkwRkU3Qjk1OEY5M0E0RENGRjgxRDRFNzJC
  hashsumD YzQ2MjBlVXRLblEyNDc1MjI3OTkvU0hBNTEyLzQyRjYyOUU2OUJBMjNCQzIyNTg2Mzk0QjE2QUVFMjY4QUIzREFBNEQ0REZFNzUxMjkwNDE1RjNBOTNDNTZDNjc2MzA2NEQxMEQzNzJGMTYxRTBCNUEzRkU0RDZFMTU0RTNCQzIzMUM3MEU1MTNFMEVCNjVGMkMyRDUzMkMwQ0VF
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  hashsumC MGU4ZmRkZ2pXc0gyNDc1MjI3OTkvU0hBNTEyL0YxMDczQzM2N0Y0MUUxNEMwMjMzNDg4MDZFNTU3QTgyQjU4OTREODczNzYwQjg5MDk2RDMyMDM0QkIwM0QyOUFGQUFDRTFEQTc5RTA3NEJEMTI4N0Y0NzhERjVCRERFRDIxNUFFMzFDQjNFMUJERUM2OEVFNDM0NkM5NEQ1OEU0
  challenge LTY3MzU0OTY3MTAyMjE1OTIwMzU=
  hashsumB OTdiZTE1dUpQVHoyNDc1MjI3OTkvU0hBNTEyLzREQUZFN0VENDg0RjY0ODFGNThDMzhERDk1NEVFMEVENzZEMURFN0QwRTdCRTYzN0EyMzM2QzI4NEVGMTY5OUYwQ0JBRjgzNDFERUQ3ODk4RTE1NDM3NDgzRUU2Q0M5QkQ5OTk2RERCODQ2MjA1MjgzOUYzMUUwMjc2QUMyQzY3
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