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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2023 for Mads @stergaard Holding Filskov ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2023 for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grindsted, den 11. april 2024

Direktion

Mads @stergaard

Mads @stergaard Holding Filskov ApS - Arsrapport for 2023 1



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til anpartshaveren i Mads @stergaard Holding Filskov ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Mads @stergaard Holding Filskov ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 pa grundlag af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregn-
skabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorlo-
ven og International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers
etiske adfaerd (IESBA Code), herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence
og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere najagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os
til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grindsted, den 11. april 2024

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Brian Majlund
statsautoriseret revisor
mne21329
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Selskabsoplysninger
Selskabet Mads @stergaard Holding Filskov ApS
Industrikrogen 5, Filskov
7200 Grindsted
CVR-nr.: 423992 13
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
3. regnskabsar
Direktion Mads @stergaard
Revisor Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hedemarken 23
7200 Grindsted
Dattervirksomhed @stergaard's Smedje ApS, Billund
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

Note 2023 2022
Bruttotab -29.070 -27.954
2 Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 427.882 1.222.948
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 6.168 0
3 Andre finansielle indtaegter 143.262 149.307
4 @vrige finansielle omkostninger -11.151 -550.146
Resultat for skat 537.091 794.155
Skat af arets resultat -24.038 91.630
Arets resultat 513.053 885.785
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 122.000 117.800
Overfares til overfert resultat 391.053 767.985
Disponeret i alt 513.053 885.785
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2023 2022

Anlaegsaktiver

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.903.899 2.916.017
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 2.070.202 1.953.646
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.974.101 4.869.663
Anlaegsaktiver i alt 3.974.101 4.869.663
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 463.662 180.032
Tilgodehavende selskabsskat 0 74.138
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 289.190 308.462
Andre tilgodehavender 0 233.939
Tilgodehavender i alt 752.852 796.571
Likvide beholdninger 1.584.046 8.622
Omsaetningsaktiver i alt 2.336.898 805.193
Aktiver i alt 6.310.999 5.674.856
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Balance 31. december

Passiver
Note 2023 2022
Egenkapital
Virksomhedskapital 40.000 40.000
Overfort resultat 5.901.909 5.510.856
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 122.000 117.800
Egenkapital i alt 6.063.909 5.668.656
Geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.999 6.000
7 Selskabsskat 240.891 0
Anden geeld 200 200
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 247.090 6.200
Gaeldsforpligtelser i alt 247.090 6.200
Passiver i alt 6.310.999 5.674.856
1 Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
8 Oplysninger om dagsvaerdi
9 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Virksomhedska-

Foreslaet udbyt-
te for regnskabs-

pital Overfert resultat aret | alt

Egenkapital 1. januar 2022 40.000 4.742.871 114.400 4.897.271
Udloddet udbytte 0 0 -114.400 -114.400
Arets overfarte overskud eller underskud 0 767.985 117.800 885.785
Egenkapital 1. januar 2023 40.000 5.510.856 117.800 5.668.656
Udloddet udbytte 0 0 -117.800 -117.800
Arets overforte overskud eller underskud 0 391.053 122.000 513.053
40.000 5.901.909 122.000 6.063.909
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Noter

1. Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at vare holdingselskab samt varetager formuevorvaltning og anden

investeringsvirksomhed.

2023 2022
2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegt af tilknyttet virksomhed, @stergaard's Smedje ApS 651.178 776.927
Afskrivning goodwill -223.296 -223.296
Overkurs ved emission 0 669.317
427.882 1.222.948
3. Andre finansielle indtaegter
Renter, pengeinstitutter 368 0
Selskabsindkomst 4.636 7.586
Udbytte portefaljeaktier 38.237 141.721
Gevinst pa vaerdipapirer, der er omsastningsaktiver 100.021 0
143.262 149.307
4.  @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 0 15.000
Andre finansielle omkostninger 11.151 535.146
11.151 550.146
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Noter

5. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2023

Kostpris 31. december 2023

Nedskrivninger 1. januar 2023

Arets resultat for afskrivninger pa goodwill
Udbytte

Andel af overkurs ved emission

Nedskrivninger 31. december 2023

Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2023
Arets afskrivninger pa goodwill

Afskrivninger pa goodwill 31. december 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

| regnskabsposten indgar goodwill med

31/12 2023 31/12 2022
4.498.000 4.498.000
4.498.000 4.498.000
-1.135.394 600.108
651.178 776.927
-1.440.000 -3.181.745
0 669.317
-1.924.216 -1.135.393
-446.590 -223.295
-223.295 -223.295
-669.885 -446.590
1.903.899 2.916.017
1.116.478 1.339.773

Hovedtallene for virksomhederne ifalge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel Egenkapital Arets resultat

@stergaard's Smedje ApS, Billund 75 % 787.421 651.178
787.421 651.178
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Noter

31/12 2023 31/12 2022
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2023 2.418.314 2.357.479
Tilgang i arets lab 1.998.310 210.144
Afgang i arets lgb -2.446.441 -149.309
Kostpris 31. december 2023 1.970.183 2.418.314
Opskrivninger 1. januar 2023 -464.668 37.476
Arets opskrivninger 100.021 0
Opskrivninger 31. december 2023 -364.647 37.476
Arets nedskrivninger 0 -501.704
Tilbagefarsel af tidligere ars nedskrivninger samt tilbagefarsel
af nedskrivninger pa afhandede vardipapirer 464.666 -440
Nedskrivninger 31. december 2023 464.666 -502.144
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023 2.070.202 1.953.646
Selskabsskat
Tilgodehavende selskabsskat 1. januar 2023 -74.138 124.686
Regulering af tidligere ars skat 14 2.705
Betalt indkomstskat i regnskabsaret 0 -62.000
Betalt selskabsskat vedrgrende sidste ar 74.124 -65.391
Tilgodehavende selskabsskat vedrgrende tidligere ar 0 0
Beregnet selskabsskat for indevaerende ar 313.214 214.127
Betalt acontoskat for indevaerende ar -62.000 -250.000
Betalt dansk udbytteskat for indevaerende ar -10.323 -38.265
240.891 -74.138
Oplysninger om dagsvaerdi
Borsnoterede
obligationer
Dagsvaerdi 31. december 2023 2.070.202
Arets urealiserede andringer af dagsvaerdi indregnet i resultatopgerelsen 100.021
Mads @stergaard Holding Filskov ApS - Arsrapport for 2023 10



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

9. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og soli-
darisk med de @vrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfare, at sel-
skabets haftelse udger et andet belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Mads @stergaard Holding Filskov ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte reg-
ler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af andre-
de regnskabsmaessige skgn af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedragrende vardipapirer.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill
og tillaeg af negativ goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode. Indre veer-
dis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

| balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af re-
sterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill
indregnes i resultatopgarelsen ved kabet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskriv-
ningsperioden, der udger 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en stark markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For vaesentlige aktiver og forpligtelser, der er indregnet i tilknyttede virksomheder, men ikke findes i
modervirksomheden, er falgende regnskabspraksis anvendt:

Materielle anlaegsaktiver:

. Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Tilgodehavender:

. Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangveerende arbejder for fremmed regning:

. Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede for-
ventede indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til 0 kr., og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uer-
holdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en un-
derbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtel-
ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
narvarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapi-
talbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligatio-
ner og aktier, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veaerdi af kapitalandele vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er la-
vere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdien er den hgjeste vardi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgaeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgm-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere be-
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at
veaere indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender
er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er
veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefsljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncer-
nens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat base-
ret pa historiske tabserfaringer.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Mads @stergaard Holding Filskov ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes sel-
skabsskatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder” eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z&n-
dring i udskudt skat som falge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra
poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfaerselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geeldsforpligtelser
@vrige geaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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