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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 for Hvalsg Brugsforening A.M.B.A..

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Koncernregnskabet og arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af koncernens
og foreningens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af kon-
cernens og foreningens aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvals@, den 21. marts 2016

Direktion

Direktar Kim Kanstrup

Bestyrelse

Nils Hajbjerg Nielsen Preben Mortensen Gert Daugaard Jensen
formand

Karina Estrup Nanna Rasmussen

medarbejderrepraesentant
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Den uafhangige revisors erklaringer

Til Medlemmerne i Hvalso Brugsforening A.M.B.A.

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Hvalsg Brugsforening A.M.B.A. for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse,
balance og noter for savel koncernen som selskabet, samt pengestremsopgarelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et ret-
visende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vo-
res revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaeg-
ger og udfgrer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om
koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors
vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kon-
trol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der gi-
ver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passen-
de, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede preesentation af koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og foreningens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og foreningens aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 21. marts 2016

RSM plus P/S

statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 34 71 30 22

Michael Bach
statsautoriseret revisor
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Foreningsoplysninger

Foreningen Hvalsg Brugsforening A.M.B.A.
Skolevej 1
4330 Hvalsg
CVR-nr.: 42 38 41 19
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Lejre

Bogfaring COOP Koncerngkonomi

Bestyrelse Nils Hgjbjerg Nielsen, formand

Preben Mortensen

Gert Daugaard Jensen

Karina Estrup

Nanna Rasmussen, medarbejderrepraesentant

Direktion Direktgr Kim Kanstrup

Revision RSM plus P/S
statsautoriserede revisorer
Ellebjergvej 52, 2.
2450 Kgbenhavn SV

Pengeinstitut Spar Nord Bank A/S
Slotsvolden 7
4300 Holbeek

Generalforsamling Ordinaer generalforsamling afholdes 26. april 2016, kl. 18.30, i Hvalsg
Hallen.

Dagsorden

Valg af ordstyrer og 2 stemmetzellere.

Bestyrelsens beretning.

Foreleeggelse af arsregnskabet

Forslag fra bestyrelsen.

Indkomne forslag.

Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Pa valg er: Preben Mortensen, Karina Estrup

Eventuelt.

ook wnN=
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Foreningens hovedaktivitet er detailhandel med dagligvarer.

Udvikling i aret
Foreningens resultatopggarelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 469.569, og foreningens balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 26.311.638.

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling

Der har veeret en markant veekst i omsaetningen svarende til en vaekst pa knap 10%. Den positive
udvikling i omsaetningen er drevet af en positiv udvikling i privatforbruget generelt og foreningens 100
ars jubileeum. Den positive omseetningsudvikling har resulteret i et arsresultat, der er bedre end de
foregéende 5 ar.

Udviklingen i savel omseetning som indtjening er bedre end forventet og bestyrelsen anser resultat som
saerdeles tilfredsstillende.

Tilknyttede selskaber

Arets resultat, i Sparkaden Hvals@ ApS er pavirket af den fortsatte projektering af Sgtorvs projektet,
manglende lejeindtaegter i de huse der skal nedrives samt tab ved salg af anlaegsaktiver.

Balancen indeholder et aktivbelgb pa kr. 24.495.198,- som er deponeret pa en deponeringskonto i
forbindelse med salg af byggeretter samt en forholdsmaessig andel af feelles byggeomkostninger.
Modposten pa passivsiden medtaget som en periodeafgraensningspost.

Sjeelland Detail A/S er fortsat uden aktivitet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke for-
eningens finansielle stilling.
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Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan foreningens udvikling beskrives ved falgende hoved- og nagletal:

Koncern

2015 2014 2013 2012 2011

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 82.091 79.239 71.274 70.473 71.922
Bruttoresultat 16.498 15.251 15.812 15.038 14.606
Resultat for finansielle poster 2.539 3.116 3.296 2.239 2.013
Resultat af finansielle poster -1.876 -1.928 -2.061 -1.823 -898
Arets resultat 470 995 968 318 825
Balance
Balancesum 101.669 75.099 76.262 74.774 72.182
Egenkapital 26.312 25.482 25.265 23.458 24.322
Nogletal
Overskudsgrad 3,1% 3,9% 4,6% 3,2% 2,8%
Soliditetsgrad 25,9% 33,9% 33,1% 31,4% 33,7%

Forrentning af egenkapital 1,8% 3,9% 4,0% 1,3% 3,4%
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hvalsg Brugsforening A.M.B.A. for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde forening-
en, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga fo-
eningen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Hvalsg Brugsforening A.M.B.A. samt dattervirksom-
heder, hvori Hvalsg Brugsforening A.M.B.A., direkte eller indirekte, besidder mere end 50% af stem-
merettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen
besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende
indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtaegter og
omkostninger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemveerender samt realiserede og urealiserede interne
gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets
andel af dattervirksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor
koncernforholdet blev etableret.

Resultatopgorelsen
Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber
har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af
medlemsbonus og rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder gager og lgnninger samt Ignafhaengige omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaler, salg, reklame og administration mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealisere-
de kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtge-
relse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
neeert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med tillaeg af opskriv-
ninger og med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

| forbindelse med kgb af grunde overtog selskabet bygninger, som skulle nedrives. Imidlertid har
omsteendigheder gjort, at bygningerne farst vil blive nedrevet indenfor en periode pa 3 ar. Bygningerne er
blevet lejet ud hvorfor de er indregnet til markedsveerdien. Reserve for opskrivninger er forgget tilsvarende
med fradrag af udskudt skat.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa faelgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 25-50 ar 0-30 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0 %
Bygninger til nedrivning 0-7 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder méles til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis .

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapita-
len. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenka-
pitalbeveegelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien er la-
vere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Nettorealisationsveaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen
til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalande samt andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemeessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerel-
se af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som falge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen. For in-
deveerende ar er anvendt en skattesats pa 22,0%.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som realkreditldn og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelse il
det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder ma-
les de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anven-
delse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes
i resultatopgarelsen over laneperioden.

Geaeldsforpligtelser i avrigt er malt til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter (forudbetalte indtagter)

Periodeafgreensningsposter, opfart som forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
teegter i efterfalgende regnskabsar.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes under andre
tilgodehavender, henholdsvis gezeld til realkreditinstitutter og andre kreditinstitutter.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede
transaktioner realiseres, indregnes de akkumulerede eendringer i de pagaeldende regnskabsposter.
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Anvendt regnskabspraksis

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes andringer i dagsveerdien i resultatopggrelsen.

Pengestremsopgarelse

Pengestremsopggrelsen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pa driftsaktivitet, investe-
ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret samt arets forskydning i likvider og likvider ved arets be-
gyndelse og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestremsopggarelse for moderselskabet, idet moderselskabets pengestram-
me er indeholdt i pengestramsopgarelsen for koncernen.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrem fra driftsaktiviteten opgares som arets resultat reguleret for ikke kontante driftsposter,
ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat. Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver minus kort-
fristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestram fra investeringsaktivitet

Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af immateriel-
le, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestram fra finansieringsaktiviteten omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensaetning af
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende
geeld..

Likvider

Likvide midler omfatter likvide beholdninger samt forudbetaling hos COOP Danmark A/S der star under
andre tilgodehavender.

Hoved- og nggletalsoversigt
Forklaring af nggletal:

Overskudsgrad Resultat fgr finansielle poster x 100 / Nettoomsaetning
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgerelse 1. januar - 31.

Nettoomsaetning
Andre driftsindtaegter

Omkostninger til rdvarer og
hjeelpematerialer

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat
Personaleomkostninger

Resultat for af- og
nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i
associerede virksomheder

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

12

december

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
82.091.313 79.238.874 78.739.406 71.706.848
301.737 337.847 301.737 337.847
-56.605.463 -51.800.158 -56.605.463 -51.800.158
-9.289.713 -12.526.029 -7.064.963 -6.383.334
16.497.874 15.250.534 15.370.717 13.861.203
-11.902.108 -10.277.196 -11.702.108 -10.077.196
4.595.766 4.973.338 3.668.609 3.784.007
-1.451.478 -1.857.816 -1.346.620 -1.744.789
-605.227 0 0 0
2.539.061 3.115.522 2.321.989 2.039.218
0 0 -831.589 24.301
-1.643 -1.489 -1.643 -1.489
2.929 2.874 261.336 284.226
-1.877.109 -1.929.086 -1.115.212 -1.169.959
663.238 1.187.821 634.881 1.176.297
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december (Fortsat)

Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
Skat af arets resultat -193.669 -193.229 -165.312 -181.705
Arets resultat 469.569 994.592 469.569 994.592
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 469.569 994.592 469.569 994.592

469.569 994.592 469.569 994.592
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Balance pr. 31. december

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER
Immaterielle anlaagsaktiver
Goodwill

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger

Andre anleeg, driftsmateriel og in-
ventar

Materielle anlaegsaktiver under ud-

farelse

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilkknyttede virksom:

heder

Kapitalandele i associerede virk-
somheder

Tilgodehavender i tilknyttede virk-
somheder

Andre vaerdipapirer og kapitalan-
dele

Andre tilgodehavender

Anlagsaktiver i alt

Koncern

14

Moderselskab

2015

kr.

2014

kr.

2015

kr.

2014

kr.

100.000 200.000 100.000 200.000
100.000 200.000 100.000 200.000
46.970.012 57.618.642 29.139.580 20.671.285
2.640.729 1.674.638 2.640.729 1.674.638
3.292.602 2.772.834 0 0
52.903.343 62.066.114 31.780.309 31.345.923
0 0 8.594.832 9.421.021

95.841 97.484 95.841 97.484

0 0 10.000.000 10.000.000

537.294 499.508 537.294 499.508
24.495.198 0 0 0
25.128.333 596.992 19.227.967 20.018.013
78.131.676 62.863.106 51.108.276 51.563.936
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Balance pr. 31. december (Fortsat)

AKTIVER

OMS/AETNINGSAKTIVER
Varebeholdninger
Feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender

Periodeafgreensningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

Koncern

15

Moderselskab

2015

kr.

2014

kr.

2015

kr.

2014

kr.

6.401.122 8.103.992 4.702.674 4.707.392
6.401.122 8.103.992 4.702.674 4.707.392
994.617 743.277 994.617 743.277

0 0 4.443.895 2.310.332
15.859.309 2.689.672 1.077.347 2.073.217
42.481 433.325 42.481 430.000
16.896.407 3.866.274 6.558.340 5.556.826
240.012 265.215 226.517 261.650
23.537.541 12.235.481 11.487.531 10.525.868
101.669.217 75.098.587 62.595.807 62.089.804
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Balance pr. 31. december

Note

PASSIVER

EGENKAPITAL 10
Selskabskapital
Reserve for opskrivninger

Overfart resultat
Egenkapital i alt

HENSATTE FORPLIGTELSER

Henseaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

GALDSFORPLIGTELSER
Langfristede gaeldsforpligtelser 11
Geeld til realkreditinstitutter

Andre kreditinstitutter

Anden geeld

Koncern

16

Moderselskab

2015

kr.

2014

kr.

2015

kr.

2014

kr.

108.193 81.928 108.193 81.928
140.400 135.000 140.400 135.000
26.063.045 25.265.448 26.063.045 25.265.448
26.311.638 25.482.376 26.311.638 25.482.376
2.530.933 2.241.897 2.638.999 2.372.920
2.530.933 2.241.897 2.638.999 2.372.920
10.587.958 12.918.117 10.587.958 12.918.117
6.433.946 16.578.485 6.433.946 6.585.545
0 65.382 0 65.382
17.021.904 290.561.984 17.021.904 19.569.044
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Balance pr. 31. december (Fortsat)

PASSIVER

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og
tienesteydelser

Anden geeld

Periodeafgreensningsposter

Gealdsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Eventualposter m.v.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Note

11

12

13

Neertstdende parter og ejerforhold 14

17

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
12.068.061 2.728.104 2.057.981 2.028.104
7.852.376 4.244.070 3.319.541 2.382.677
8.951.707 8.318.056 8.901.207 8.027.681
2.427.100 2.501.400 2.344.537 2.227.002
24.505.498 20.700 0 0
55.804.742 17.812.330 16.623.266 14.665.464
72.826.646 47.374.314 33.645.170 34.234.508
101.669.217 75.098.587 62.595.807 62.089.804
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Note
Arets resultat
Reguleringer 15
AEndring i driftskapital 16

Pengestromme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende

Renteudbetalinger og lignende
Pengestremme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver
Kgb af finansielle anlaegsaktiver mv.
Salg af materielle anlaegsaktiver

Deponeret salgssum
Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Tibagebetaling af langfristet anden gaeld
Optagelse af geeld til kreditinstitutter

Kontant kapitalforhgjelse

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

AEndring i likvider

Likvide beholdninger

Kassekredit

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Forudbetalt hos COOP Danmark

Likvider 31. december

18

Koncern
2015 2014
kr. kr.
469.569 994,592
4.126.197 3.978.746
2.884.588 6.907.628
7.480.354 11.880.966
2.929 2.874
-1.852.441 -1.929.086
5.630.842 9.954.754
-5.643.938 -3.209.131
-62.450 -88.249
12.850.000 0
-14.655.000 0
-7.511.388 -3.297.380
-1.300.597 -1.006.731
-1.834.144 -4.359.983
-65.382 -40.994
3.608.306 0
26.265 19.577
434.448 -5.388.131
-1.446.098 1.269.243
265.215 175.857
1.420.895 241.010
1.686.110 416.867
240.012 1.686.110
240.012 265.215
0 1.420.895
240.012 1.686.110
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Noter til arsregnskabet

19

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 10.418.560 8.957.593 10.218.560 8.757.593
Pensioner 239.896 232.838 239.896 232.838
Andre omkostninger til social
sikring 776.166 759.304 776.166 759.304
Andre personaleomkostninger 467.486 327.461 467.486 327.461
11.902.108 10.277.196 11.702.108 10.077.196
Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere 31 31 31 31
Med henvisning til ARL § 98b, stk. 3 nr. 2 oplyses vederlag til selskabets ledelse ikke.
2 Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlaegsaktiver
Afskrivninger immaterielle
anleegsaktiver 100.000 100.000 100.000 100.000
Afskrivninger materielle
anlaegsaktiver 1.351.478 1.757.816 1.246.620 1.644.789
1.451.478 1.857.816 1.346.620 1.744.789
der fordeler sig saledes:
Goodwill 100.000 100.000 100.000 100.000
Bygninger 636.561 644.730 531.703 531.703
Andre anleeg, driftsmateriel og
inventar 714.917 1.113.086 714.917 1.113.086
1.451.478 1.857.816 1.346.620 1.744.789
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Noter til arsregnskabet

3 Finansielle indtegter

Renteindtzegter fra tilkknyttede
virksomheder

Andre finansielle indteegter

4 Finansielle omkostnhinger
Nedskrivning af finansielle aktiver
Andre finansielle omkostninger

5 Immaterielle anlaegsaktiver
Koncern

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

20

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
0 0 258.564 281.357
2.929 2.874 2772 2.869
2.929 2.874 261.336 284.226
24.668 0 24.668 0
1.852.441 1.929.086 1.090.544 1.169.959
1.877.109 1.929.086 1.115.212 1.169.959
Goodwill
500.000
500.000
300.000
100.000
400.000
100.000

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015
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Noter til arsregnskabet

Moderselskab

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lab
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december
Opskrivninger 1. januar

Opskrivninger 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbageforte ned- og afskrivninger pa afhaendede
aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Grunde og bygning- Andre anlaeg, drifts-
er materiel og inventar

21

Goodwill

500.000

500.000

300.000
100.000

400.000

100.000

Materielle anlaegs-
aktiver under udfg-
relse

63.442.448 5.475.541 2.772.834
3.443.160 1.681.010 519.768
-13.822.829 -3.123.627 0
53.062.779 4.032.924 3.292.602
180.000 0 0
180.000 0 0
6.003.806 3.800.903
636.563 714.919
-367.602 -3.123.627 0
6.272.767 1.392.195 0
46.970.012 2.640.729 3.292.602
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Noter til arsregnskabet

6

Materielle anleegsaktiver (Fortsat)

Moderselskab

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

22

Grunde og bygning- Andre anlaeg, drifts-
er materiel og inventar

35.247.347 5.475.541
0 1.681.010

0 -3.123.627
35.247.347 4.032.924
5.576.062 3.800.903
531.705 714.919

0 -3.123.627
6.107.767 1.392.195
29.139.580 2.640.729




RSM 23

Noter til arsregnskabet

Moderselskab

2015 2014
kr. kr.
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 125.000 125.000
Kostpris 31. december 125.000 125.000
Veerdireguleringer 1. januar 9.296.021 9.271.720
Arets resultat -831.589 24.301
Arets opskrivninger, netto 5.400 0
Veerdireguleringer 31. december 8.469.832 9.296.021
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 8.594.832 9.421.021
Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Hjem Stemme- og
Navn sted ejerandel Egenkapital Arets resultat

Hvalsg Brugsforening Holding ApS Lejre 100% 8.594.832 -831.589
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Noter til arsregnskabet

24

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
8 Kapitalandele i associerede virk-
somheder
Kostpris 1. januar 100.000 100.000 100.000 100.000
Kostpris 31. december 100.000 100.000 100.000 100.000
Veerdireguleringer 1. januar -2.516 -1.027 -2.516 -1.027
Arets resultat -1.643 -1.489 -1.643 -1.489
Veerdireguleringer 31. december -4.159 -2.516 -4.159 -2.516
Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 95.841 97.484 95.841 97.484
Koncern
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Sjeelland Detail A/S Lejre 20% 479.206 -8.217
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Noter til arsregnskabet

9

Finansielle anlagsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar

Tilgang i arets Igb
Kostpris 31. december

Nedskrivninger 1. januar

Arets nedskrivninger

Nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Finansielle anlaagsaktiver (Fortsat)

Moderselskab

Kostpris 1. januar

Tilgang i arets lab
Kostpris 31. december

Nedskrivninger 1. januar

Arets nedskrivninger

Nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

25

Andre vaerdipapirer Andre tilgodehaven-

og kapitalandele der
564.038 0
57.849 24.495.198
621.887 24.495.198
64.530
20.063
84.593 0
537.294 24.495.198

Tilgodehavender i
tilknyttede virksom-

Andre vaerdipapirer

heder og kapitalandele
10.000.000 564.038
0 57.849
10.000.000 621.887
64.530

20.063

0 84.593
10.000.000 537.294
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Noter til arsregnskabet

10 Egenkapital

Koncern

Reserve for opskriv-

Selskabskapital ninger Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. januar 81.928 135.000 25.265.448 25.482.376
Kontant kapitalforhgjelse 26.265 0 0 26.265
Arets opskrivning 0 5.400 0 5.400
Regulering af
sikringsinstrumenter til
dagsveerdi 328.028 328.028
Arets resultat 469.569 469.569
Egenkapital 31. december 108.193 140.400 26.063.045 26.311.638
Moderselskab
Egenkapital 1. januar 81.928 135.000 25.265.448 25.482.376
Kontant kapitalforhgjelse 26.265 0 0 26.265
Arets opskrivning 0 5.400 0 5.400
Regulering af
sikringsinstrumenter til
dagsveerdi 328.028 328.028
Arets resultat 469.569 469.569
Egenkapital 31. december 108.193 140.400 26.063.045 26.311.638
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Noter til arsregnskabet

11

Egenkapital (fortsat)

27

Foreningen har 3 renteaftaler med udlgb henholdsvis 30/6-2020 og 30/12-2021. Renteaftalerne
indebeerer foreningens variabelt forrentede realkreditlan er sikret med en fast rente i en del af
Isbetiden. Regulering af renteaftalen er indregnet under overfart resultat. Arets regulering udger med
fradrag af skattevirkning kr. 328.028. Der er i alt pr. 31/12-2015 under overfort resultat reguleret

kr. -1.923.808 efter skat.

Selskabskapitalen, der bestar af medlemmers indskud, har udviklet sig saledes:

2015 2014 2013 2012 2011
kr. kr. kr. kr. kr.
Selskabskapital 1.
januar 81.928 62.351 40.245 20.534 8.253
Tilgang i aret 26.265 19.577 22.106 19.711 12.281
Afgang i aret 0 0 0 0 0
Selskabskapital 31.
december 108.193 81.928 62.351 40.245 20.534
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgaeld
Koncern 1. januar 2015 2015 naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 13.946.221 12.645.939 1.057.981 5.676.742
Andre kreditinstitutter 17.578.485 16.444.026 11.010.080 750.000
Anden geeld 65.382 0 0 0
31.590.088 29.089.965 12.068.061 6.426.742
Gaeld
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
Moderselskab 1. januar 2015 2015 naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 13.946.221 12.645.939 1.057.981 5.676.742
Andre kreditinstitutter 7.585.545 6.433.946 1.000.000 750.000
Anden geeld 65.382 0 0 0
21.597.148 19.079.885 2.057.981 6.426.742
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12 Eventualposter m.v.
Eventualforpligtelser

Foreningen er feaellesregistreret med g@vrige brugsforeninger og COOP vedrgrende moms,
energiafgifter og kildeskat. Foreningen haefter sammen med @vrige feellesregistrerede foreninger og
COORP solidarisk for de indgaede forpligtelser.

SKAT har indledt en sag mod COOP vedrgrende eventuel tilbagebetaling af for meget modtaget
afgiftsgodtgerelse. Som felge af feellesregistreringen er foreningen omfattet af sagen. Sagen er endnu
i sin indledende fase, og omfanget er derfor ukendt.

Foreningen er medlem af Brugsforeningernes Laneforening og heefter for laneforeningens forpligtelser
proratorisk i forhold til omsaetningen. Den maksimale haeftelse udger kr. 1.574.787.

Hvalsg Brugsforening A.M.B.A indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder.
Selskaberne haefter ubegreenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa
udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Koncernen som helhed haefter ikke
over for andre.

Under andre tilgodehavender (finansielle anleegsaktiver) og periodeafgraensningsposter (passiver)
indgar kr. 24.495.198 for salg af byggeret. Jf. indgaet aftale frigives kebesummen nar endeligt skade
er tinglyst uden praejudicerende retsanmaerkninger.

Operationel leasing
Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler for falgende belgb:

Restlgbetid i 8 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa kr. 6.244, i alt kr 49.952.
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13

14

15

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, kr. 10.957.135 er der givet pant i grunde og bygninger og
materielle anlaegsaktiver under opferelse, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31/12 2015 udger i alt kr.
50.261.614.

Til sikkerhed for mellemvaerende med bank er der udstedt ejerpantebreve for kr 20.042.000 i grunde
og bygninger og materielle anlaegsaktiver under opfarelse, hvis regnskabsmeessige veerdi pr. 31/12
2015 udger i alt kr. 50.261.614.

Til sikkerhed for mellemvaerende med COOP Danmark A/S har foreningen givet transport i det
indestaende, foreningen til enhver tid matte have hos FDB i form af ansvarlig lanekapital og
andelskapital med tilleeg af renter, i alt kr. 178.395.

Hvalsg  Brugsforening A.M.B.A. har overfor Spar Nord AJ/S afgivet uigenkaldelig
tilbagetraedelseserkleering pa ethvert tilgodehavende hos Sgarkaden Hvalsg ApS, begraenset til kr.
10.000.000.

Hvalsg Brugsforening A.M.B.A. har over Spar Nord A/S afgivet ubegraenset selvskyldnerkaution for alt
mellemveaerende for Sgarkaden Hvals@ ApS.

Nzartstaende parter og ejerforhold

Transaktioner

Foreningens ledelse anser ingen for omfattet af oplysningskravet om neertstdende parter med
bestemmende indflydelse, jr. ARL § 98 c, stk.1. Transaktioner med naertstdende parter omfatter alene
direktgrens og bestyrelsesmedlemmernes indkgb i brugsen pa szedvanlige vilkar.

Koncern
2015 2014
kr. kr.
Pengestreamsopggarelse - reguleringer
Finansielle indtaegter -2.929 -2.874
Finansielle omkostninger 1.877.109 1.929.086
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 2.056.705 1.857.816
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.643 1.489
Skat af arets resultat 193.669 193.229

4.126.197 3.978.746
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16 Pengestromsopgorelse - @&ndring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
AEndring i leverandagrer m.v.

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi

30

1.702.870 5.391.073
203.972 -1.520.335
548.951 4.092.594
428.795 -1.055.704

2.884.588 6.907.628




