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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 11. maj
- 31. december 2021 for GL21 | A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

11. maj - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 24. maj 2022

Direktion:

Mikkel Gross-Nielsen

Bestyrelse:

Allan Gross-Nielsen Carl Jensen Mikkel Gross-Nielsen
Formand



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i GL21 1 A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for GL21 | A/S for regnskabsaret 11. maj - 31. december 2021, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
11. maj - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 24. maj 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Ngrgaard Christensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40048



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at foretage investering i kryptoaktiver og relaterede
investeringer.

Selskabet er en alternativt investeringsfond (AIF) og er dermed omfattet af lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde.

Selskabets forvalter er GL21 Capital ApS, CVR-nr. 41 83 82 64.
Selskabet har ingen ansatte.

I henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. § 61, stk. 3, pkt. 5
og 6 gives nedenstaende oplysninger:

Den samlede lensum for 2021 til ansatte ekskl. ledelsen hos forvalteren GL21 Capital ApS udger 730
tkr., hvoraf det hele er fast lgn. Qua ledelsen i forvalteren er de eneste ansatte udger den samlede
lensum til ledelsen hos forvalteren ogsa 730 tkr., hvoraf det hele er fast lan.

Der udbetales ikke praeferenceafkast til nogen ansatte eller ledelsen hos GL21 Capital ApS fra. GL21
Capital ApS forvalter alene naervaerende selskab, hvorfor hele lensummen vedrgrer forvaltning af
selskabet.

Det gennemsnitligt antal ansatte hos forvalteren i 2021 omregnet til heltidsbeskaeftigede udger 2.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Resultatet for regnskabsaret 11. maj 2021 til 31. december 2021 er forventeligt taget kryptomarkedets
udvikling i betragtning. Markedet var staerkt opadgaende i forste halvar af 2021 og nedadgaende i
andet halvar.

Selskabets forvalter, GL21 CAPITAL ApS, er stiftet ultimo november og har siden da forvaltet
kundemidler frem til stiftelsesdatoen for fonden d. 11. maj 2021. | denne periode var der et staerkt
opadgaende marked - bade pa toneangivende kryptoaktiver som Bitcoin, men ogsa for de altcoins
(alternative coins) der er i portefaljen. GL21 | A/S, som juridisk enhed (fonden), blev farst stiftet den
11. maj 2021 via apportindskud af alle aktiverne fra den november 2020 forvaltede pulje, som pa
stiftelsestidspunktet havde en relativ hoj kostpris pa aktiverne. Der er altsd tale om stiftende
aktionaerer der havde store fortjenester pa deres investeringer pa udviklingen fra ultimo november
2020 og frem til 11. maj 2021, og hvor markedet i store dele siden da (siden stiftelse af GL21 | A/S) har
vaeret nedadgaende, hvorfor resultatet for aret ender pa -97.897 tkr. primart drevet af finansielle
omkostninger. Havde fonden juridisk veeret stiftet tilbage i november 2020 havde resultatet for aret
gaet i nul, men grundet stiftelse med apportindskud via aktiver der allerede var en klakkelig
fortjeneste pa den 11. maj 2021, er dette ikke tilfaeldet.

De finansielle omkostninger er et udtryk for tre negative resultater i lgbet af regnskabsaret. Den
stgrste negative pavirkning er resultatet af den ovennavnte situation, at fonden stiftes via
apportinskud af den forvaltede pulje af aktiver d. 11. maj 2021, som efterfglgende overvejende har
faldet i veerdi. Derfor er der foretaget en stor nedskrivning af aktivernes vaerdi - og givet den
nuveerende regnskabspraksis kan stigninger pa udvalgte kryptoaktiver ikke modregnes denne
nedskrivning, da denne dikterer at aktiver skal bogferes til den laveste kurs af kostpris eller
markedspris. Dette betyder at aktiver i minus skal nedskrives, og aktiver i plus ikke opskrives far
afstaelse. Der er tale om en nedskrivning af aktivernes vaerdi, men ikke salg, da aktiverne er kabt med
en langsigtet investeringshorisont. Derudover har fonden haft abne futures kontrakter, der ved arets
udgang havde et negativt resultat, hvilket afspejles i vaerdien pa de optagede futures kontrakter.
Slutteligt, har der i lgbet af aret vaeret en mindre udskiftning i beholdningen af kryptoaktiver, som
netto har resulteret i et tab, da aktiverne blev anskaffet i et opadgaende marked (ved stiftelse d. 11.
maj 2021) og efterfglgende solgt i det nedadgdende marked. Fonden har afskaffet enkelte altcoins,
men derudover i store traek fastholdt den nuvarende portefglje af kryptoaktiver som har en forventelig
langsigtet asymmetrisk risikoprofil, hvilket betyder at den potentielle upside er markant hgjere end
den potentielle downside. De langsigtede aktiver er der altsa ikke solgt ud af, de er blot nedskrevet jf.
gaeldende regnskabspraksis.



|IBDO 8

LEDELSESBERETNING

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling (fortsat)

Fonden har siden stiftelsesdatoen haft en god tilgang af nye kunder. Omtrent hver maned er der blevet
onboardet nye kunder i fonden, hvorfor det ogsa af regnskabet fremgar, at der per 31. december 2021
er 39 aktieklasser i fonden.

Forventningen til 2022 er praeget af stor usikkerhed, da det makrogkonomiske landskab med krig, hgj
inflation, pressede forsyningskaeder og stigende renter giver uro pa de traditionelle finansielle
markeder. Starten af 2022 har vist en staerk korrelation mellem aktiemarkederne og kryptoaktivernes
afkast. Fondens strategi er fortsat langsigtet og dermed fastholdes de nuvaerende aktiver og positioner,
men hvor muligt minimeres tabene i et nedadgaende marked. Fonden arbejder med en langsigtet
investeringshorisont, og har store forventninger om gode resultater over de naeste 5-10 ar. Grundet
kryptomarkedets volatile natur vil vejen dertil veere praget af hgje udsving, hvilket kommende
regnskaber ogsa vil vise. Den regnskabsmaessige asymmetri med at kryptoaktiver ikke ma opskrives til
mere end deres kostpris, men skal nedskrives, hvis de er under Kkostprisen, gor ogsa at fondens
regnskabsmaessige resultat ma forventes at afvige fra den reelle indre vaerdi i fremtidige regnskaber.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 11. MAJ - 31. DECEMBER

Note 2021

tkr.

[0 ] I Y U I 7 -3.139

Andre finansielle OmMKOStNINGE. ....couiiii i e e e e eeeean -94.758

RESULT AT FOR SKAT .o iiiittiiiiiiitt ettt etetitteeeteetsnneeeeeeannnneeeen, -97.897

SKAL Af AIES FESUILAL. vt u v entenen et ettt et e e ettt et eaeeaeeaneaneaneaneanaanen: 0

ARETS RESULT AT - ettt ettt e et e, -97.897
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

L0 AT T Al =TT U L= | -97.897

T -97.897
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2021
tkr.
Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver.....cocvuviiiieiiiiiiiiiiiiiiiineieeeieeeen, 81.908
Immaterielle anlaegsaktiver..........coviiiiiiiii e, 1 81.908
ANLZGSAKTIVER. ...cciiiiiiiitei i eit e e et et ettt eeteeaeeneaneaneaneanennennenns. 81.908
Likvide beholdninger.........cooiiiiiiiiiiiiiii i e e, 6
OMSZETNINGSAKTIVER. ... .titiitiiieieiteneitent it ent it enteneeeeeaaeanenneanennennen: 6
AKTIVER. .ot r e st et et ettt eeteeaeaaeaneanennennennennenns. 81.914
PASSIVER
Y1 6101 ez [ | - | D PPN 1.720
OVErkUIrs VEd EMiSSION. .. .uiiiittiiitiii it eii ettt teieeeeneeeeataeeeaneeeanneen, 167.224
Overfart resultat.......o.oouiiiiii i i ittt re e ae -97.897
EGENKAPITAL ...ttt ettt ettt et et eeteeteaeeeneansensensansansancnn. 71.047
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.......cuvviiriiiiiiiiiieiriiiineneeeennennn, 16
F gL [ K - = <] U A PP PP PP 2 10.851
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 10.867
GZELDSFORPLIGTELSER.....c.uiitiiiiiiitiniententeetententeaeeaeeaneaeeenseneencansannn: 10.867
PASSIVER. ... ettt ettt et et et e et et eaneeneansensensansansanenn. 81.914
Eventualposter mv. 3

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 4
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Selskabs- Overkurs ved Overfort

kapital emission resultat l alt
Egenkapital 11. maj 2021....ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiieianennn. 1.000 132.521 0 133.521
Forslag til resultatdisponering........cccoeeeeeinvininnnnns -97.897 -97.897
Transaktioner med ejere
Kapitalforhgjelse.......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiens 720 34.703 35.423
Egenkapital 31. december 2021...........c..cccene..n... 1.720 167.224 -97.897 71.047

Aktiekapitalen bestar af 172.007.189 aktier a nominelt DKK 0,01 eller multipla heraf.
Kapitalen er opdelt i 39 klasser. Ingen af aktieklasserne har saerlige rettigheder.
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NOTER
Note
Immaterielle anlaegsaktiver 1
Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver
LI LT = PP PP 160.676
F Y ==L - R PP P PP PP PP PP PPN -36.251
Kostpris 31. december 2021.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiei e eie et eeieeeneeenaeanaenn 124.425
NEASKIIVIING 1 teteiititiiteiieeeiteeeeterenneeeenneeeaneeeesnnesesnnesennsesonnssnnnns 42.517
Afskrivninger 31. december 2021.......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e e e 42.517
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.......ccceviviiiiiiiiiiiiiiieennnennnnns 81.908
Anden gald 2
Selskabet har indgaet futureskontrakter, der pr. 31. december 2021 har en dagsveerdi
indregnet under anden gaeld pa DKK 10,8 mio. Selskabets futureskontrakter omfatter
fremtidige kab og salg af kryptoaktiver.
Eventualposter mv. 3
Eventualaktiver
Selskabets eventuelle urealiserede vaerdistigninger i kryptoaktiver, der er indregnet som
immaterielle anlaegsaktiver, indregnes ikke i resultatopgarelsen. Der er pr. 31. december 2021
en ikke-indregnet, urealiseret kursgevinst pa selskabets kryptoaktiver, der udger TDKK 1.395.
Selskabet har et ikke-indregnet skattemaessigt fremferbart underskud, der har en
skattemaessig vaerdi pr. 31. december 2021 pa TDKK 12.184.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 4

Til sikkerhed for gaeld til selskabets handelsplatform samt selskabets futureskontrakter er der
stillet sikkerhed i selskabets beholdning af kryptoaktiver. Samlet set udger gaelden og
futureskontrakterne TDKK 10.841, hvortil sikkerheden i kryptoaktiver udger TDKK 81.908.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for GL21 | A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger, herunder forvaltnings-,
administrations- og resultathonorar til selskabets forvalter.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen myv.

Realiserede gevinster eller ved salg af kryptoaktiver indregnes hhv. under finansielle indtagter og
finansielle omkostninger. Urealiserede tab ved kryptoaktiver indregnes under finansielle omkostninger.
Urealiserede gevinster ved kryptoaktiver indregnes ikke, men oplyses under eventualaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede rettigheder males til kostpris eller til genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Ingen
af selskabets erhvervede rettigheder har en begranset brugstid, hvorfor der ikke foretages
systematiske afskrivninger. Vardireguleringer resultatfgres under de finansielle poster. Der kan ikke
ske vaerdiregulering, som bringer vaerdien over kostprisen.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes henholdsvis
som tilgodehavender og forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der henfgres til sikring af fremtidige
pengestrgmme, indregnes i egenkapitalen, i det omfang betingelserne herfor er opfyldt.
Vaerdireguleringerne indregnes i en dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig sikring indtil den sikrede
transaktion realiseres eller sikringsforholdet ophgrer eller nedjusteres. Ved realisation indregnes den
akkumulerede vaerdi af sikringsinstrumentet sammen med den sikrede transaktion i resultatopgerelsen,
medmindre sikringstransaktionen resulterer i indregning af et ikke-finansielt aktiv eller en ikke-
finansiel forpligtelse. | sa fald overfares belgbet fra egenkapitalen til kostprisen eller den
regnskabsmaessige vaerdi pa dette aktiv eller forpligtelse.

Safremt et sikringsforhold helt eller delvist ikke langere er effektivt, overfares den akkumulerede
vaerdi i egenkapitalen helt eller forholdsmaessigt til de finansielle poster i resultatopgerelsen. Her
indregnes ogsa aendringer i dagsvaerdien pa afledte finansielle instrumenter, som selskabet skulle
veelge ikke at henfeore til regnskabsmaessig sikring. Der indregnes skat af bevaegelser pa
sikringsreserven, som overfgres til skat i resultatopgerelsen i takt med at reserven oplases.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.



