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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 7. maj
- 31. december 2021 for Malerfirma Carsten Sgrensen A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

7. maj - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 1. marts 2022

Direktion:

Carsten Serensen

Bestyrelse:

Erik Kornelius Kanigsberg Klaus Maller Carsten Sarensen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Malerfirma Carsten Serensen A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Malerfirma Carsten Sgrensen A/S for regnskabs-
aret 7. maj - 31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 7. maj - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 1. marts 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dennis Hermann
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne36182
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift af malervirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

| maj maned 2021 erhvervede selskabet samtlige aktiviteter (ca. 100 ansatte inkl. ledelse, kondukterer,
administration samt malere), alt driftsmateriel- og faciliteter, igangvaerende sager samt alle
immaterielle rettigheder og alt know how) fra det tidligere Malerfirmaet Carsten Serensen A/S - der
lukkede.

Denne overtagelse er fuldt og helt gennemfart i lobet af regnskabsaret til ledelsens store tilfredshed -
og det er lykkedes med stor opbakning og indsats fra savel alle ansatte, fra bade nuvaerende og
tidligere kunder og kreditorer, fra fagforbund og finansielle samarbejdspartnere samt fra ny ejerkreds.

Selskabet er saledes allerede en fuldkgrende operationel malervirksomhed med ca. 100 ansatte og er i
besiddelse af mere end 30 ars driftserfaringer og know how indenfor alle typer maleropgaver,
sprojtelakering og gulvbehandling. Selskabet har desuden egne sprgjtelakeringskabiner og vaerksted.

Med baggrund i ovennaevnte vurderes driftsresultaterne i selskabet tilfredsstillende og ledelsen har
ligeledes positive forventninger til resultater af driften for det kommende ar.

Der er ingen sammenligningstal, da det er selskabets farste regnskabsar som lgber fra stiftelsen d. 7.
maj 2021 til 31. december 2021, svarende til 8 maneder.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 7. MAJ - 31. DECEMBER

Andre driftsOmMKOStNINGEr....cvvueiiiitiiieiieiiereneeeenaeeaanas
DRIFTSRESULTAT .....eiii ittt et e e aeas
Andre finansielle omKoStNINGer......c.viiiiriiriiiiiiiiiiieeneeaanns
RESULTAT FOR SKAT ....uiiiiiiii ittt
Skat af Arets reSUILAL. .. ..vueeeei et ee et eeeeeaeeneaenes

ARETS RESULTAT ....eiiniiiieiineeiieeiieeeie et e et eenieeeieennneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat.......ccevvviiiiiiiiiiiiiiiiic s

Note 2021
kr.

1 29.330.255
2 -25.552.772
-24.100

-23.225
3.730.158
-146.866
3.583.292

3 -806.767

2.776.525

2.776.525

2.776.525
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BALANCE 3

AKTIVER

1. DECEMBER

Andre anlaeg, driftsmateriel 0g inventar.......oeviiiiiiiiiiiiiiiniiiniierenneenen,
Indretning af lejede loKaler....o.uviiiiiiiiiii i i i i e e,
Materielle anlaagsaktiver........ccciiiiiiiiiiiiiii i e

Lejedeposit
Finansielle

um og andre tilgodehavender.......coevviiiiieiiiiiiiiiiiiniieeineeeanns,
anlaegsaKtiVer......coiiiiiiiii i i e e e

ANLAGSAKTIVER. ...t

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniieeenn,
Varebeholdninger.........oiuiiiiiiii i i i e e e e e e e e aan,

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......c.covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnenen,

Igangvaeren

de arbejder for fremmed regning.......ccooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieean,

Andre tilgodehavender. .. ....coviiiiiiiiiiiii i i rer e e e e aen
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.......c.cooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Periodeafgr

BNSNINGSPOSTE vttt ieitteeiterennterenaeeeenaeeeenaesesnneeennnesennnes

OMSAETNINGSAKTIVER. ....ouiiiiiii e,

AKTIVER. ...

PASSIVER

Y1 6101 - [ | - | D PP PPN
O )<Y 5 1] A = 1 L= | ST

EGENKAPITAL ...t

Hensaettelse til udskudt skat.......oiviiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Andre hensatte forpligtelser. . ...uveiriiiiiiiiiiiiiiii i ireiiirireerreerenneenen

HENSATTE FORPLIGTELSER......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it

ANSVarlig LANEKAPILAL. . .overeriiiiiiiei ettt ee et eeeeeeeeneneneneneanans,

Langfristed

e geeldsforpligtelser.......oooiiiiiiiiiiii e

ANSVArlig LANEKAPITAL. ...uviririniiiiiit et ea e eneeeeans
Igangvaerende arbejder for fremmed regning........cccvvviiiiiiiiiiiiiiiniiiiennnenen,
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.....cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniieeenn,

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser.......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

GALDSFOR

PLIGTELSER.....ceoiiiii

PASSIVER. ...

Eventualpo

Pantsatnin

ster mv.

ger og sikkerhedsstillelser

Note

2021
kr.

482.698
65.956
548.654

7.800
7.800

556.454

50.033
50.033

9.615.768
1.103.124
2.119.803
1.224.233
196.743
14.259.671
5.705.500
20.015.204

20.571.658

594.000
2.776.525

3.370.525

31.000
2.727.075

2.758.075

1.000.000
1.000.000

400.000
2.580.368
2.259.027
8.203.663

13.443.058

14.443.058

20.571.658
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs- Overfort
kapital resultat I alt
Egenkapital 7. maj 2021 ....c.ciniiiiiiieii i 594.000 0 594.000
Forslag til resultatdisponering.......ccovvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen, 2.776.525 2.776.525

Egenkapital 31. december 2021...........cccvvviiiiiiiiiiniinininnne 594.000 2.776.525 3.370.525
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NOTER

Seerlige poster

| posten indgar modtagen andel af indrevne fordringer hidrgrende fra den i aret overtagne
aktivitet. Belgbet er indregnet under regnskabsposten "Andre driftsindtaegter” og er dermed
indeholdt i driftsresultatet.

2021
kr.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 91
LN 08 GAGOT et tintteeneeeeneeeenneeeenneeeenaeeeenneessnnesesnneesnnsessnnssssnnssssnnesnn: 22.328.408
o] 0] (o] =] P 2.205.534
Andre omkostninger til social SIKriNG.....coeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eneeeen, 193.029
Andre personaleomKOSTNINGEr .. .uiiitiiiii it ei e ceeieeeeeean 825.801
25.552.772

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige iNAKOMSE. ....c.iviviniiiiiiiiieiiieienenens 775.767
Regulering af udskudt sSKat.......ceeiiieiiiiiniiiiiiiiiieiiieiireieeneneeeennneeen 31.000
806.767

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler

TAlaANG e eeeteteit et ee et ee et e et et et et eaeeeneaneeneenenns 653.518 69.836
Y ==L - N PP PP -47.926 0
Kostpris 31. december 2021.......cccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennenn, 605.592 69.836
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... -7.717 0
Arets afsKrVNINGEr .....uiviiieiii e, 130.611 3.880
Af- og nedskrivninger 31. december 2021.............cc.cceee..e.. 122.894 3.880
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021...................... 482.698 65.956

Finansielle anlaegsaktiver

Lejedepositum

og andre

tilgodehavender

LI LT = PP PP 7.800
Kostpris 31. december 2021.......coouiitiiitiiitiintieiteenteeneeeneeeneeaneeaneeaneenn 7.800

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.......cccoiiviiiiiiiiiiiiiiinenneennnnns 7.800

11

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2021 Afdrag Restgaeld

geldi alt naeste ar efter 5 ar

Ansvarlig lanekapital.......ocoeiviviiiiiiiiiiiiiiiieenenene, 1.400.000 400.000 0
1.400.000 400.000 0

Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser
Selskabet har indgaet leasingaftaler, hvor den gennemsnitlige arlig ydelse herpa er 1.050 tkr.
Restlgbetiden udgar mellem 1 og 53 mdr. med en samlet restforpligtelse pa 3.863 tkr.

Huslejeforpligtelser
Selskabet har indgaet en huslejekontrakt med en arlig leje pa 600 tkr. Huslejekontrakten kan
opsiges med 4 maneders varsel.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Molkon ApS,
der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Vedrerende indgaende entreprisekontrakter er der stillet arbejdsgarantier pa i alt 1.431 tkr.
pr. 31.12.2021.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Malerfirma Carsten Serensen A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

Sammenligningstal
Der er ingen sammenligningstal, da det er selskabets farste regnskabsar som lgber fra stiftelsen d. 7.
maj 2021 til 31. december 2021, svarende til 8 maneder.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsaetningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsaetningen svarende til
de medgaede omkostninger, og kun i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at vaere realisabel.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter @vrige produktions-, salgs-, leverings- og administrations-
omkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfgring, lokaler, tab pa debitorer,
leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belagb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3ar 0%
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiii i eii e eie e eneeeaes 3ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopenge-
stromme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af
aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den
risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden
fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede tab pa igangvaerende arbejder samt udskudt skat.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



