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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Telka Entreprengrfirma A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 14. april 2016

Direktion

Lars Gunner Tandrup

Bestyrelse

Thomas Bagild-Jakobsen Didde Tandrup Peer Joker
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Telka Entreprengrfirma A/S
ERKLZERING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Telka Entreprengrfirma A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Pa grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Silkeborg, den 14. april 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Tommy Wulff Andreasen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er udfgrelse af forskellige former for entreprengrarbejder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatet for 2015 er et overskud far skat pa 37 tkr. mod et overskud far skat pa 411 tkr. for 2014.

Selskabet har i regnskabsaret modtaget et driftstilskud fra moderselskabet pa 500 tkr., der indgar i
"Bruttofortjeneste” i resultatopggrelsen.

Det opnaede driftsresultat for 2015 betragtes som ikke tilfredsstillende.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Telka Entreprengrfirma A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder direkte og indirekte omkostninger til under-
leverandarer og hjalpematerialer, lon og gager, leje samt afskrivninger, der afholdes for at opna arets
nettoomsaetning.

Distributionsomkostninger
| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til reklame og andre salgsfrem-
mende aktiviteter.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen samt kontor-
omkostninger mv.

Andre driftsindtagter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vasentligste aktiviteter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger samt teknisk anlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der
foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= ST PP 20 ar 0%
Teknisk anlaeg 08 MasKiNer .. .oouuiiiieiiiiiiriiieiieieineerenneerenaeerenneenes 4-8 ar 0-20 %

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen sammen med af- og nedskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Barsnoterede vaerdipapirer males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........coiiiiiiiiiiiiiine

Salgs- og distributionsomkostninger...........ccovvviiiiiiinnn...
AdministrationsomKkostNiNger......cccovvvviiieeiiiieireneeeenneenns

DRIFTSRESULTAT .....utiiiiiiiiieii et eeeeeeene
Finansielle omKostNiNger......cccvveiiiiiiiriiiiniieieineenenneenas
RESULTAT FOR SKAT ...einiiiiiiiiieieieiiee e
Skat af arets resultat. .. ..c.veeeereneeneieneeineeieeeeeeneanennes

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......ccoceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicreeeeees

Note 2015
kr.

1.845.144

-39.661
-1.508.750

296.733

1 -259.971

36.762

2 109.577

146.339

146.339

146.339

2014
tkr.

2.462

-73
-1.537

852

-441

411

472

883

883

883
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2015 2014

kr. tkr.
Grunde 08 bYgNiNger......viiiieiiiiitiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas 659.329 664
Teknisk anlaeg 0g Maskiner........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaaen, 3.549.162 4,555
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens 3 4.208.491 5.219
ANdre Vardipapirer. ... eereeeieereeiireneereneeeenneeaanaees 3.302 3
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccovviiiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnnnn.. 4 3.302 3
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiieeeeeeeeeeneeneeneanaas 4.211.793 5.222
Ravarer og hjaelpematerialer........ocoiviviviiiviiiirininiiinininennns 81.387 22
Varebeholdninger.........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiiii e ieeeens 81.387 22
Tilgodehavende fra salg .....ccevereiiriieiiiiiiiiiiiiiinineenennns 4.631.306 6.108
Igangvaerende arbejder for fremmed regning........................ 683.090 445
Udskudt skatteaktivi....cooeeiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 108.404 0
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii e 10.701 2
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag........c.cccevvviiiiinninnnn.n. 0 35
Tilgodehavender........ccuiveiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieneeneeaneens 5.433.501 6.590
7 [ (=) PP PPN 20.484 20
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.titiitiiiiieieieeieeieeieeneeneeneeneanes 5.535.372 6.632

AKTIVER. ... 9.747.165 11.854
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2015 2014
kr. tkr.
AKEIEKAPItAl. c.eeeiee e e aee 500.000 500
Overfart OVerskud........ceeeeereiereieieieiinieeieeieeneeeneeaneennes 2.075.179 1.929
EGENKAPITAL ..ottt i i i e et s e eeaeeaenaenaas 5 2.575.179 2.429
UdSKUAE SKaT.eutieeieitiertiiiiii e e et et et eeeeeneeeneaanens 0 1
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccivtiiiiiiiiiiiiiienennennennes 0 1
Kreditinstitutter. ot e e e eee e e 783.378 832
Langfristede geeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 6 783.378 832
Kortfristet del af langfristet gaeld......coovvvviviiiiiiiiiiiiinnn, 6 47.671 47
Geeld til pengeinstitutter.....ooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 838.468 1.362
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvivnnennnnn. 1.166.511 1.458
Geeld til tilknyttede virksomheder.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnna., 2.936.973 3.737
Anden gaeld .. oniiiiiii e e ae 1.398.985 1.988
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........cccoevviiiiiiiiiiiiiinnnannn, 6.388.608 8.592
GZELDSFORPLIGTELSER .....citiiiiiiiiiieiiiiiieenieneennennennenns 7.171.986 9.424
PASSIVER. ..ottt e e e e e e e eeaeaaeaas 9.747.165 11.854
Eventualposter mv. 7
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8
Ejerforhold 9

Medarbejderforhold 10
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NOTER

2015 2014 Note
kr. tkr.

Finansielle omkostninger 1
Renter tilknyttede virksomheder........cccooviviiiiiiiiiiiiiiiin... 223.639 385
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccvvviiiiiiiiiiiiiinnenennnns 36.332 56
259.971 441

Skat af arets resultat 2
Skatterefusion fra sambeskatning........ccveveviiiiiiiiiiniieinennns 0 -35
Zndring i udskudt skat.......oooiiiiiiiiiiiiiiiiiie e -109.577 -437
-109.577 -472

Materielle anlagsaktiver 3
Grunde og Teknisk anlaeg og
bygninger maskiner
Kostpris 1. januar 2015, ...cciiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiieeeeeeaennnnness 2.747.900 14.535.530
LI 1T T~ PP 0 64.785
F i ot Ly T T PP 0 -48.400
Kostpris 31. december 2015........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 2.747.900 14.551.915
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015......ccccviiiiiiiiiiiiiiinnnenn, 2.083.571 9.981.008
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver............... 0 -48.400
Arets afsKrVNINGEr ....vvviiieiieiieieeeeeeeee e, 5.000 1.070.145
Af- og nedskrivninger 31. december 2015.............c............ 2.088.571 11.002.753
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...................... 659.329 3.549.162

Finansielle anlaegsaktiver 4
Andre
veaerdipapirer
KOStPris 1. Januar 2015, . .ceieeiiiiittiiiiiiiieeteeeeineeeeeeeennnaneeeeessnnseeseaaanns 2.787
Kostpris 31. december 2015.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e ei e e eaaean 2.787
Opskrivninger 1. Januar 20715, ... .eiiieiiiitiiiieeeieeeeneererneerenaeeeenaseeonaeenns 492
Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiiii et ea e 23
Opskrivninger 31. december 2015........ciiiiiiiiiiiiiiiiii i 515

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaeens 3.302



|IBDO

NOTER
Egenkapital
Overfort
Aktiekapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2015......ciiiiiiiiiiiiiiiiiiienaene. 500.000 1.928.840 2.428.840
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., 146.339 146.339
Egenkapital 31. december 2015..........cccceviiiinennen.. 500.000 2.075.179 2.575.179
Aktiekapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
2015 2014
kr. tkr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 1 stk. a nom. 500.000 Kr.....ccovvvvriiiiiiiineiiiniinnnnnn, 500.000 500
500.000 500
Langfristede geeldsforpligtelser
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Kreditinstitutter................... 878.424 831.049 47.671 592.077
878.424 831.049 47.671 592.077

Eventualposter mv.

Der pahviler ikke selskabet garantiforpligtelser udover de garantier, der er knyttet til
selskabets normale aktivitet (der er via pengeinstitut stillet arbejdsgarantier for i alt 676
tkr.).

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk med modervirksomheden LGT Holding A/S for skat af koncernens
sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for LGT Holding
A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gald til realkreditinstitut pa 831 tkr. er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 659 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der udstedt lasarepantebreve for i alt
2.200 tkr. i teknisk anlaeg og maskiner med en regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2015
pa 561 tkr. Der er desuden udstedt ejerpantebrev pa 2.000 tkr. i ejendommen Sabroesvej 18,
matr.nr. 1dz, @stre Kejlstrup, Gedvad. Den regnskabsmaessige vaerdi af ejendommen udger
659 tkr. pr. 31. december 2015.

| selskabets likvider indgar indestaende pa deponeringskonti pa i alt 20 tkr., som er stillet til
sikkerhed for igangvaerende og afsluttede projekter.

13

Note
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NOTER
Note
Ejerforhold 9
Falgende aktionaer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som eneejer af aktiekapitalen:
LGT Holding A/S
Sabroesvej 18
8600 Silkeborg
2015 2014
kr. tkr.
Medarbejderforhold 10
BN 08 QO et iiiittttiieiiieeeeeeeeiineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseeannns 6.934.293 7.935
o] 1Y o] 1 = 434.625 520
Omkostninger til social sitKring.......ccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininn, 156.018 212

7.524.936 8.667



