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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for Telka Entreprengrfirma A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 15. juni 2017

Direktion:

Lars Gunner Tandrup

Bestyrelse:

Thomas Bagild-Jakobsen Didde Tandrup Peer Joker
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Telka Entreprengrfirma A/S

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Telka Entreprengrfirma A/S for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling" i arsregn-
skabet, der beskriver den usikkerhed, der er forbundet med det indregnede skatteaktiv pa 360 tkr.
Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 15. juni 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Tommy Wulff Andreasen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er udfgrelse af forskellige former for entreprengrarbejder.

Usikkerhed ved indregning og maling

Henset til de senere ars svigtende indtjening vurderes selskabets indregnede udskudte skatteaktiv at
vaere behaeftet med usikkerhed. Ledelsen vurderer dog at selskabet, og det sambeskattede moder-
selskab, indenfor en kort tidshorsont kan realisere tilstrackkelig indtjening til udnyttelse af skatte-
aktivet.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet for 2016 er et resultat for skat pa 69 tkr. mod 37 tkr. for 2015.

Selskabet har i regnskabsaret modtaget et driftstilskud fra moderselskabet pa 1.200 tkr., der indgar i
"Bruttofortjeneste” i resultatopggrelsen.

Det opnaede driftsresultat for 2016 betragtes ikke som tilfredsstillende.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........cciiiiiiiiiiiiiiiiee

Salgs- og distributionsomkostninger...........ccovveiiiiiinnn...
AdministrationsomKkostNiNger......cccovvviiiieiiiiieereneenenneenns

DRIFTSRESULTAT .....uniniiiiiiiie et eeeeeene
Finansielle omKostNiNger......cccovviiiiiiiniiiiriieeienneenenneenes
RESULTAT FOR SKAT ...uiniiiiiiiiii e
Skat af arets resultat. .. ..c.veeeereneerenieneeineeireeeeeneanennes

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiieeiie e et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2016
kr.

1.459.621

-28.898
-1.129.536

301.187

-231.981

69.206

251.596

320.802

320.802

320.802

2015
kr.

1.845.144

-39.661
-1.508.750

296.733

-259.971

36.762

109.577

146.339

146.339

146.339
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Teknisk anlaeg 0g Maskiner.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaeen
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns

ANdre Vaerdipapirer. ... eereeeieiieeiieeeenneereneeeenaeeaanaees
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiiir

Ravarer og hjaelpematerialer........ocoiviviiiiiiiiiinininiiininiennns
Varebeholdninger.........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiii e iee e,

Tilgodehavende fra salg . ...ccevereiiiiieiiiiiiiiiiiiiiinineenennss
Igangvaerende arbejder for fremmed regning........................
Udskudte skatteaktiver.......ccveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeees
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER

Note

2016
kr.

654.329
2.927.531
3.581.860

3.660
3.660

3.585.520

57.786
57.786

4.488.292
1.190.000
360.000
8.010
6.046.302
20.484
6.124.572

9.710.092

2015
kr.

659.329
3.549.162
4.208.491

3.301
3.301

4.211.792

81.387
81.387

4.631.306
683.090
108.404

10.701
5.433.501
20.484
5.535.372

9.747.164
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

AKtieKapital...oeeeeiriiirii i eir i ei e er e e naeeaas
Overfart overskud. .....oooiiiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ...,

Kreditinstitutter. ...coov i
Langfristede geeldsforpligtelser.............cocoeviiiiiieiinnn...

Kortfristet del af langfristet gaeld......cocovviviniiiiiniiinnnn,
Geeld til pengeinstitutter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........c.cccveueeen..
Geeld til tilknyttede virksomheder........cccooviviiiiiiiiiinnn...
Anden gald...coiniiiiiiiii e ea e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiini.

GALDSFORPLIGTELSER......c.oiiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note 2016
kr.

500.000
2.395.981

6 2.895.981

736.843
7 736.843
7 47.080
2.427.317
668.479
1.280.039
1.654.353
6.077.268
6.814.111
9.710.092
8
9
10

10

2015
kr.

500.000
2.075.179

2.575.179

783.378
783.378

47.671
838.464
1.166.511
2.936.973
1.398.988
6.388.607

7.171.985

9.747.164
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NOTER

Medarbejderforhold

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

22 (2015: 20)

Personaleomkostninger

LN 08 Ga8EI ciiuneeeirriernnneeeereennnneeesseesnnnnensss
PeNSTON. ..cii i e
Andre omkostninger til social sikring.....................

Fordeling af personaleomkostninger

ProduktionsomKkostninger.......c.ooeevviiiiiiiiiiiiinenann,
Administrationsomkostninger.........ccevvvevieinnennnn.

Finansielle omkostninger

Renter tilknyttede virksomheder..............coooiiill
Finansielle omkostninger i @vrigt........cccoevvviinnennnn.

Skat af arets resultat

Zndring i udskudt skat.......ccooveiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016......ccceveireieereineerenneenennnns
TilgaNg et e

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016............c.........
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...............
Arets afsKrivNiNger .......ocuviviiiiniiiiieieeeeiene,
Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

2016
kr.

7.278.139
491.742
167.666

7.937.547

7.095.132
842.415

7.937.547

171.163
60.818

231.981

-251.596

-251.596

2015
kr.

6.934.293
434.625
156.018

7.524.936

6.333.721
1.191.215

7.524.936

223.639
36.332

259.971

-109.577

-109.577

Grunde og Teknisk anlaeg og

bygninger

2.747.900
0

0
2.747.900

2.088.571
0

5.000
2.093.571

654.329

maskiner

14.551.915
412.107
-121.970
14.842.052

11.002.753
-104.188
1.015.956
11.914.521

2.927.531

11

Note



|IBDO

NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Andre

veaerdipapirer

KOSEPris 1. JAnUAr 2076, ...ceeeiiiiitttieieiiieeeeereennneeeeeeeeninsneeeesssnnnsessesannns 2.786

Kostpris 31. december 2016........ccueiiiiiiiiiiiiiiaitieieeiteeiteeieeeieeanaeanaenn 2,786

Opskrivninger 1. JanUAr 2016, ...eierueiieieirereeeeeneereneerenneererasesenaseeonneenns 515

Arets OPSKIIVIINGET .. veieiit e eae 359

Opskrivninger 31. december 2016........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeaaen 874

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..........cccceiiiiiiiiiiiiiiiinennnnn. 3.660

Egenkapital
Overfort

Aktiekapital overskud | alt

Egenkapital 1. januar 2016......coeuveieirinirnennennnennnnnn. 500.000 2.075.179 2.575.179

Forslag til arets resultatdisponering............ccceevvevenen.. 320.802 320.802

Egenkapital 31. december 2016..........cceevveuiinennennns 500.000 2.395.981 2.895.981
Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld

geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar

Kreditinstitutter...........ccoceeueeen. 831.049 783.923 47.080 547.000

831.049 783.923 47.080 547.000

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Der pahviler ikke selskabet garantiforpligtelser udover de garantier, der er knyttet til
selskabets normale aktivitet. Der er via pengeinstitut stillet arbejdsgarantier for i alt 576 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet for skat af koncernens
sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for LGT Holding
A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

12

Note
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NOTER

Note
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitut pa 784 tkr. er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 654 tkr.
Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der udstedt ejerpantebrev pa 2.000
tkr. i ejendommen Sabroesvej 18, matr.nr. 1dz, @stre Kejlstrup, Ggdvad. Den
regnskabsmaessige vaerdi af ejendommen udger 654 tkr. pr. 31. december 2015.
| selskabets likvider indgar indestaende pa deponeringskonti pa i alt 20 tkr., som er stillet til
sikkerhed for igangvaerende og afsluttede projekter.
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 10

Henset til de senere ars svigtende indtjening vurderes selskabets indregnede udskudte
skatteaktiv at vaere behaeftet med usikkerhed. Ledelsen vurderer dog at selskabet, og det
sambeskattede moderselskab, indenfor en kort tidshorsont kan realisere tilstraekkelig
indtjening til udnyttelse af skatteaktivet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Telka Entreprengrfirma A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved levering af entreprengropgaver indregnes i resultatopgerelsen i takt med
arbejdets udforelse og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Netto-
omsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder direkte og indirekte omkostninger til
underleverandgrer og hjaelpematerialer, len og gager, leje samt afskrivninger, der afholdes for at opna
arets nettoomsaetning.

Distributionsomkostninger
| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til reklame og andre salgsfrem-
mende aktiviteter.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt teknisk anlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 20 ar 0%
Teknisk anlaeg 08 Maskiner .....c.uiiiiiiiiiiiiiiiiii ittt eieeeeiaaeaas 4-8 ar 0-20 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter bersnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse aktier
males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



