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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 23.
marts - 30. april 2021 for ALOHA Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 23. marts - 30. april 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 9. juli 2021

Direktion:

Ole Hatlebakk

Bestyrelse:

Ole Hatlebakk Lars Hatlebakk Lis Pedersen

Anja Kristensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i ALOHA Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ALOHA Invest ApS for regnskabsaret 23. marts - 30. april 2021, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 23. marts - 30. april 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hirtshals, den 9. juli 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Christensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne3747
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HOVED- OG NGGLETAL

2021
kr.

Resultatopgerelse
BIULLOIESULLAL. ...ttt e e et e e e e e et e et e et e e st e eaa e -10.968
Resultat af primaer drift..... ..o et e e e e e e a e -10.968
Finansielle poster, NETEO........ou i e, -525.168
Arets reSULLAt fBI SKAL..........cviioeieeee ettt -536.136
TS TESUILAL ... e e et -418.186
Balance
BalANCESUM . ...t e ettt e et e ettt e e et e e e et e eae 75.049.166
EQENKAPTEAL ... ittt e e e et aa e 72.247.155
Egenkapital ekskl. MinOritetSiNtEreSSEr......ccvueiiiiiiie et e e e e e 72.247.155
Pengestremme
Pengestramme fra driftsaktivitet.........cooiiiiiiiiii e -526.136
Pengestramme fra investeringsaktivitet............ooiiiiiiiii i -74.627.097
Pengestreamme fra finansieringsaktivitet............coooiiiiiiii i 72.665.341
PeNgestraMIME 1 @lt....coeeiii e e e e e e e e et e e e et eeaeaaa e -2.487.892
Investeringer i materielle anlaagsaktiver...........coouiiiiiiiiiiii e, -1.134.244
Nogletal
Yol N Ta 1 =) 6= - T PP 96,3
EGenKapitalfOrreNENING. .. ccv it e et e e e e e et e e et e eareaaa e -1,2

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad: Egenkapital x 100
Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele samt foretage investering i vaerdipapirer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet er stiftet af moderselskabet Ole Hatlebakk Holding ApS den 23. marts 2021 med en
selskabskapital pa nom. 200 tkr.

Moderselskabet har den 30. april 2021 ydet selskabet et tilskud pa 72.465 tkr.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Selskabet har haft begraenset med aktivitet i regnskabsaret, hvorfor arets resultat er pa et forventet
niveau.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes et forbedret resultat i 2021/22.
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RESULTATOPG@RELSE 23. MARTS - 30. APRIL

Note 2021

kr.

BRUTTOTAB.. ...ttt ettt et et e e aene -10.968
DRIFTSRESULT AT ...ttt ettt et et et e et e et et eeane, -10.968
Andre finansielle OmMKOStNINGE. .. covuuiiiiiiii it e e e e eeeean -525.168
RESULTAT FOR SKAT ...ttt ittt ettt e et et e e aene, -536.136
SKat af Arets rESUILAL. ..uvuieeeeiee et e eieet et et et et et et eeereaeteeeaeeneaeeneananes. 2 117.950

ARETS RESULTAT . ..ituiiineiiineeiieetieetineetieenneetnneetnneesneesnneesnneesnsesnnees 3 -418.186
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BALANCE 30. APRIL
AKTIVER
€] Vo Te [T

Materielle anlaegsaktiVer........coiiiiiiiiiiiiii i i e e

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Finansielle anlaagsaktiVer........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiii it ei e e,

ANLZEGSAKTIVER ...t

Tilgodehavende selskabsskat. ......oeeveiiriieiiiiiiriiiiiriiiiriiiieineeeeerenneeeen
TilgodehaVender.......coiiiiiiii i i i et e e e e e e

Andre vaerdipapirer og kapitalandele........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie
AT Sl 11011 o] =] PP

Likvide beholdninger..........oiiiiiiiii i e e e e e e aee,
OMSZETNINGSAKTIVER. ....cutiiiitiiiitiitetiteneitenenteneneeneneeneneenrneansneensnennss.

AKTIVER. ... e

PASSIVER

N N 101 1 [0 ] - | H PSPPI
(01715 1]l (S U L - | S

EGENKAPITAL ...ttt ettt et et et eeteeeeaeeeneaasansensansansancnn.
Gaeld til pengeinstitULter. oot i e er e eneeeenaeeenneeeannnes,
Leverandarer af varer og tjenesteydelser......oouiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniieeenn,
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
GZELDSFORPLIGTELSER.......ccuiiiitiiitintertententeateneenteaeeaneaneenseneensansann:

PASSIVER. ... et

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

Koncernregnskab

Note

4

10

11

10

2021
kr.

1.134.244
1.134.244

43.577.939
43.577.939

44.712.183

117.950
117.950

29.914.914
29.914.914

304.119

30.336.983

75.049.166

200.000
72.047.155

72.247.155
2.792.011
10.000
2.802.011
2.802.011

75.049.166
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 23. marts 2021

Forslag til resultatdisponering, jf. note 3.......ccoiiiiiiiiiiiiiininn.

Transaktioner med ejere

Koncerntilskud fra moderselskab......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,

Egenkapital 30. april 2021

11

Selskabs- Overfort
kapital resultat | alt
200.000 0 200.000

-418.186  -418.186

72.465.341 72.465.341

200.000 72.047.155 72.247.155
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PENGESTROMSOPGO@RELSE 23. MARTS - 30. APRIL

2021
kr.
AretS TESUILAL . .uuiteet ettt e e et e e et e et e it e s e s e s e s e e eaneaneans -418.186
Skat af arets resultat tilbDagefBrt......ouveer it ee et e aenens -117.950
Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...........c.ccceeunnns 10.000
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....utitiitiitiitiitiiietenteenennennennennenneaeeneenens -526.136
Kaob af materielle anlaegsaktiVer. . .oovuiiiiiiiiiiiii i it i e e e eaee -1.134.244
Kab af finansielle anlaegsaktiVer....ooueiiiiiiiiiiiiiiii it eie e eireneeeeenaeeaenaees -43.577.939
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter.........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn, -29.914.914
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET .....ciitiitiitiitintininnenenneneneaneaneanens -74.627.097
(o] Tel=] 4 a1 0 [ £ (T A PP 72.465.341
Indbetalt selskabskapital......oeveeieieiiiiieiriiiiriiiieiiieiereieerenaeerenaeeeenaeeeanneenns 200.000
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....ccviitiiiiiiiiiiiiiiieiiennennenenens 72.665.341
ZENDRING I LIKVIDER. ......c.etititiitiiteit ittt eeeeeeeneeneeneeneaneaneanaansanaeneenesnesnes -2.487.892
I e =] A T 1 4 - PP 0
LIKVIDER 30. APRIL ... ..ttt eet et eeteeteeeeeeeeneeneaneansanasnesnssnssnssness -2.487.892
Likvider 30. april specificeres saledes:
[ ATe [l o 1] Te] Ve [a [T { PP 304.119
6 13 (g =Te | | PP -2.792.011

LIKVIDER, NETTOGAELD..... ..o -2.487.892
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NOTER
Note
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaftiget i gennemsnit: 1
Skat af arets resultat 2
Beregnet skat af arets skattepligtige indKOMSE.......o.vvviiiiiiiniiniinieeienenens, -117.950
-117.950
Forslag til resultatdisponering 3
OVerfart resultat.......coeeieiii i et e e aes -418.186
-418.186
Materielle anlaegsaktiver 4
Grunde
LI LT = P PP 1.134.244
Kostpris 30. @pril 2021......cineiitiiitieiteit e et eenteenteaneeaneeeneeaneeaneeannenn 1.134.244
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2021.........covviiiiiiiiiiiiiiiiiieeneeneenneens 1.134.244
Finansielle anlaegsaktiver 5
Kapitalandele i
dattervirk-
somheder
B I (o 1y T PP 43.577.939
Kostpris 30. april 2021.....ccuuiiiiiiiiiiiiii it eeneeeeeterennteeenatesonasennnes 43.577.939
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2021.........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 43.577.939
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
OH Fiskeksport A/S, Hirtshals..........c.c.c......... 37.897.646 9.629.452 95 %

Fraena Seafood AS, Norge......ccooevvvviniinennnnn.. 7.575.175 1.987.733 100 %
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NOTER

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Bersnoterede
vaerdipapirer
Dagsvaerdi 30. @pril 20271 ...ceenueieieeiiireiteeenneteeneereannerennneeenasesonnssannns 29.914.914
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuiveeniueinieeiniieineieeneenanees -520.099
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-anparter, 200.000 stk. @ NOM. T Kl iuuiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieiereieeeeiaeeaanes 200.000
200.000

Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for OLE
HATLEBAKK HOLDING ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet bankindestaende med samlet indestaende pa 105 tkr. til sikkerhed for
moderselskabets mellemvaerende med Nordjyske Bank. Pantsaetningen er begraenset til 2.000
tkr.

Neaertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Ole Hatlebakk, Stenbjerg 20, 9850 Hirtshals, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Ole Hatlebakk Holding ApS moderselskabet,
Stenbjerg 20, 9850 Hirthals, CYR-nummer 25 58 50 03.

14

Note

10

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for ALOHA Invest ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

Koncernregnskabet

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabet for Ole Hatlebakk
Holding ApS, Stenbjerg 20, 9850 Hirthals, CVR-nummer 25 58 50 03.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger = omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kabsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindteegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Grunde males til kostpris. Der afskrives ikke pa grunde.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en konsolideringsmetode.
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Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtagtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.

Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlasgsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Vaerdipapirer

Vaerdipapirer indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer. Bgrsnoterede vardipapirer males til barskurs. Ikke-barsnoterede kapitalandele males til
kostpris. Andre vaerdipapirer males til kostpris i det omfang en tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opgares
palideligt.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



