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Generationsskifte Invest Il A/S
Arsrapport 2023

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Generationsskifte Invest
Il A/Sfor regnskabsaret 1. januar 2023 —31. december 2023.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og virksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet
af koncernens og virksomhedens aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar
2023 —31. december 2023.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vester Skerninge, den 24. juni 2024
Direktion:

Lars Fossum Bladt

Bestyrelse:

Jens Heimburger Palle Bo Steermose Lars Fossum Bladt
Formand

Jacob Andersen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Generationsskifte Invest Il A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Generationsskifte Invest 1l A/S for regnskabs-
aret 1. januar —31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet, samt pengestreamsopge-
relse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabsaret 1. januar —

31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet" (herefter benaevnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af regnskaberne.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfaerer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis s&-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 24. juni 2024

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28

Brian Skovhus Jakobsen
statsaut. revisor
mne27701

Penneo dokumentnegle: 172V4-JXETC-7AKUZ-SL4E6-65SDZE-7PC7Y



Generationsskifte Invest Il A/S
Arsrapport 2023

Ledelsesberetning

Oplysninger om virksomheden

Navn Generationsskifte Invest Il A/S
Adresse, postnr. by Filippavej 57 A, Vester Skerninge
CVR-nr. 4220 53 46

Stiftet 25. februar 2021
Hjemstedskommune Svendborg

Regnskabsar 1. januar 2023 —31. december 2023
Bestyrelse Jens Heimburger, formand

Palle Bo Steermose
Lars Fossum Bladt

Jacob Andersen
Direktion Lars Fossum Bladt

Revision EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Cortex Park Vest 3, 5230 Odense M
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

Generationsskifte Invest Il A/S
Arsrapport 2023

t.kr. 2023 2022 |
Hovedtal
Bruttofortjeneste 37.324 19.591
Resultat for renter og skat (EBIT) 3.385 -8.359
Resultat af finansielle poster -5.478 -3.267
Arets resultat -3.553 -11.330
Anlaegsaktiver 88.346 81.504
Omseetningsaktiver 63.434 71.262
Aktiver i alt (balancesum) 151.770 152.766
Investeringer i materielle

anlaegsaktiver 10.845 2.278
Egenkapital 45.796 38.099
Pengestrem fra driftsaktivitet 18.643 30.144
Pengestrem til investeringsaktivitet -20.107 -61.257
Pengestrem fra finansieringsaktivitet -4.481 42.828
Pengestrgm i alt -5.945 11.715
Nogletal
Likviditetsgrad 118,2 % 125,3 %
Soliditetsgrad 30,2 % 24,9 %
Egenkapitalforrentning -8,5 % -39,6 %
Gennemsnitligt antal heltidsbeskaefti-

gede (Hele 2022) 51 42

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis. Jf. ARL §110 er der ikke ud-

arbejdet koncernregnskab for 2021.
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Koncernen omfatter moderselskabet Generationsskifte Invest 1l A/S og de operative datterselskaber
Plus A/S, Dansk Polyglas A/S og Aqua Danmark A/S. Herudover indgar i koncernen ligeledes holdingsel-
skaberne DPG Invest ApS, Gl Il Holding 1 ApS, Gl Il Invest 2 ApS, Gl Il Holding 2 ApS, Gl Il Invest 3 ApS
og Gl Il Holding 3 ApS.

Moderselskabet Generationsskifte Invest 1l A/S har ikke yderligere aktiviteter end besiddelse af kapital-
andele i ovenstaende selskaber.

Plus A/S udvikler, markedsfarer og seelger treeprodukter til indretning af miljeer i haven.

Dansk Polyglas A/S udvikler og fremstiller kompositemner i savel glasfiberarmerede polyester resiner,
som kemikalieresistente og brandheemmende systemer.

Aqua Danmark A/S handler og servicerer af bladgeringsanleeg og andre vandbehandlingsanlaeg.

Udviklingen i aktiviteter og okonomiske forhold

Koncernens driftsresultat udger et overskud pa 13.670 t.kr. Efter afskrivning pa koncerngoodwill m.m.,
finansielle poster og skat udger koncernens nettoresultat negativt med 3.553 t.kr.

Koncernen har pr. 16. november 2023 opkebt 60 %af kapitalandelene i dattervirksomheden Aqua Dan-
mark A/S. Aqua Danmark A/S indgar saledes i koncernregnskabet fra overtagelsestidspunktet.

Resultatet i datterselskaberne er pa niveau med det forventede. Det negative koncernresultat skyldes
primeaert dagsveerdiregulering af varebeholdninger i forbindelse med overtagelsen af Aqua Danmark A/S
i 2023 jf. overtagelsesmetoden samt afskrivning pa goodwill.

Forventet udvikling

Koncernen forventer for regnskabsaret 2024 et resultat for skat pa 5-7 mio. kr.

Miljeforhold
Plus A/S:

Selskabet har stor fokus pa miljget, saledes er alle produkter fremstillet af trae FSC certificerede, hvilket
betyder at traeet kommer fra skove, hvor der er strenge krav til reetablering af skovarealerne. Samtidigt
sikres det at skovene drives med stor respekt for dyr, planteliv og mennesker.

Datrae er en del af selskabets DNA bidrager selskabet til at skabe nye skovomrader i Danmark, det sker i
samarbejde med Growing Trees Network Foundation.

Plus A/S dokumenterer og kortlaegger produkternes CO2 aftryk med det formal at kunne forbedre og
optimere den grgnne indsats.

Dansk Polyglas A/S:

Det er en klar malseetning, at selskabet til enhver tid skal vaere pa forkant med de miljgkrav, som der til
stadighed stilles af bAde myndigheder og kunder.

Vi har derfor indgaet et teet samarbejde med det radgivende ingenigrfirma Cowi A/S. Cowi A/S har gen-
nemgaet og radgivet os vedrgrende savel det interne, som det eksterne arbejdsmilje, ligesom de har
stéet for udarbejdelsen af vor miljggodkendelse.

Aqua Danmark A/S:
Selskabet szelger bladgeringsanlaeg som giver et kalkfrit vand i hele hjemmet.

Et blgdgeringsanleeg medvirker til vaesentligt leengere holdbarhed for husholdningens hvidevarer og an-
dre husholdningsmaskiner. Samtidigt betyder det en veesentlig besparelse pa energien som falge af, at
der ikke ophobes kalk i rarene.
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Risikoforhold

Der anses ikke at veere saerlige risici udover normale og generelle driftsrisici.

Begivenheder efter balancedagen

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
og koncernens finansielle stilling veesentligt.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar 2023 —31. december 2023

Resultatopgerelse

Resultatopgerelse

Note

7-8

t.kr.

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og
materielle anleegsaktiver

Resultat af primaer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af aretsresultat

Arets resultat

Koncernens resultat fordeler sig saledes:
Aktioneerer i Generationsskifte Invest Il A/S
Minoritetsinteresser

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Generationsskifte Invest Il A/S
Arsrapport 2023

Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022
37.324 19.591 -125 -106
-23.654 -19.067 0 0
-10.285 -8.883 0 0
3.385 -8.359 -125 -106
157 206 240 189
-5.635 -3.473 -2 -18
-2.093 -11.626 113 65
-1.460 296 -25 -17
-3.553 -11.330 88 48
-2.685 -5.858
-868 -5.472
-3.553 -11.330
88 48
88 48

10
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Koncern- og arsregnskab 1. januar 2023 —31. december 2023

Balance
Note t.kr.
AKTIVER

10

Langfristede aktiver

Immaterielle aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Materielle aktiver

Grunde og bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler
Produktionsanleeg og maskiner

@vrige langfristede aktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomhe-
der

Deposita

Langfristede aktiver i alt

Kortfristede aktiver
Varebeholdninger

Fremstillede varer og handelsvarer
Ravarer og hjeelpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Ilgangveerende arbejde for fremmed regning

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomhe-
der

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender

Periodeafgreensningsposter

Likvide beholdninger
Kortfristede aktiver i alt
AKTIVER I ALT

Generationsskifte Invest Il A/S
Arsrapport 2023

Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022
107 435 0 0
2.574 1.598 0 0
66.946 71.429 0 0
69.627 73.462 0 0
12.261 5.558 0 0
607 640 0 0
422 137 0 0
4.923 1.407 0 0
18.213 7.742 0 0
0 0 35.855 27.065
0 0 3.240 3.190
506 300 0 0
506 300 39.095 30.255
88.346 81.504 39.095 30.255
24.453 37.042 0 0
5.186 3.742 0 0
29.639 40.784 0 0
16.518 8.527 0 0

2.149 787

0 0 11 10
0 0 1.840 0
1.862 1.978 50 0
1.230 1.215 0 0
21.759 12.507 1.901 10
12.026 17.971 743 358
63.434 71.262 2.644 368
151.770 152.766 41.739 30.623

11
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Koncern- og arsregnskab 1. januar 2023 —31. december 2023

Balance
Note t.kr.
PASSIVER
Egenkapital
11 Aktiekapital

12

13

16
17
18

Overfort resultat

Aktionaerer i Generationsskifte Invest Il
A/S’ andel af egenkapital
Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Langfristede forpligtelser
Pengeinstitutter
Indefrysningsforpligtelse
Ansvarlig lanekapital
Geeld til kapitalinteresser

Langfristede forpligtelser i alt

Kortfristede forpligtelser

Kortfristet del af langfristede geelds-
forpligtelser

Pengeinstitutter

Igangveerende arbejde for fremmed regning

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til kapitalinteresser

Selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede forpligtelser i alt
Forpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Begivenheder efter balancedagen

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Resultatdisponering

Generationsskifte Invest Il A/S
Arsrapport 2023

Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022
2.390 2.250 2.390 2.250
26.513 20.700 36.847 28.099
28.903 22.950 39.237 30.349
16.893 15.149 0 0
45.796 38.099 39.237 30.349
2.187 1.771 0 0
2.187 1.771 0 0
37.457 42.215 0 0
1.458 1.483 0 0
2.160 2.126
9.054 10.210 0 0
50.129 56.034 0 0
11.803 9.942 0 0
5.301 17.964 0 0
13.181 65
28 139
12.200 8.951 296 225
0 0 271 0
2.134 0 0 0
1.800 2.995 1.800 31
7.124 16.806 135 18
87 0 0 0
53.658 56.862 2.502 274
105.640 114.667 2.502 274
151.770 152.766 41.739 30.623

12
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Koncern- og arsregnskab 1. januar 2023 -31.

Egenkapitalopgerelse

Note

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2022
Kapitalforhgjelse

Overfort fra overkurs ved emission
Salg til minoritetsaktionaerer

Salg af egne kapitalandele
Overfort via resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2023
Kapitalforhgjelse

Kgb fra minoriteter

Salg til minoriteter

@vrige egenkapitalbevaegelser
Overfort via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2023

december 2023

Generationsskifte Invest Il A/S
Arsrapport 2023

Koncern

Overkurs ved Minoritets-
Aktiekapital emission Overfort resultat I alt interesser Egenkapital i alt
1.775 0 11.733 13.508 5.621 19.129
475 17.825 0 18.300 0 18.300
0 -17.825 17.825 0 0 0
0 0 -3.000 -3.000 3.000 0
0 0 0 0 12.000 12.000
0 0 -5.858 -5.858 -5.472 -11.330
2.250 0 20.700 22.950 15.149 38.099
140 0 8.660 8.800 0 8.800
0 0 0 0 -500 -500
0 0 0 0 2.950 2.950
0 0 -162 -162 162 0
0 0 -2.685 -2.685 -868 -3.553
2.390 0 26.513 28.903 16.893 45.796

13
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Koncern- og arsregnskab 1. januar 2023 -31.

Egenkapitalopgerelse

Note

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2022
Kapitalforhgjelse

Overfort fra overkurs ved emission
Overfort via resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2023
Kapitalforhgjelse

Overfort fra overkurs ved emission
Overfort via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2023

december 2023

Generationsskifte Invest Il A/S

Modervirksomhed

Arsrapport 2023

Overkurs ved

Aktiekapital emission Overfort resultat I alt
1.775 0 10.226 12.001
475 17.825 0 18.300

0 -17.825 17.825 0

0 0 48 48

2.250 0 28.099 30.349
140 8.660 0 8.800

0 -8.660 8.660 0

0 0 88 88

2.390 0 36.847 39.237

14
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Pengestremsopgorelse

Koncern

Note t.kr. 2023 2022
Aretsresultat -3.553 -11.330

19 Reguleringer 17.362 12.394
Pengestrom fra primeer drift for aendring i driftskapital 13.809 1.064

20 /AEndring i driftskapital 13.460 34.464
Pengestrom fra primaer drift 27.269 35.528
Renteindbetalinger m.v. 157 206
Renteudbetalinger m.v. -5.635 -3.473
Betalt selskabsskat -3.148 -2.117
Pengestrom fra driftsaktiviteter 18.643 30.144

Kob af materielle aktiver -10.845 -2.278

Kob af immaterielle anlaegsaktiver -2.112 -523

21 Kab af dattervirksomheder og aktiviteter -9.600 -73.456
Salg af kapitalandele til minoritetsaktionaerer 2.950 15.000

Kob af kapitalandele fra minoritetsaktionaerer -500 0
Pengestrom til investeringsaktiviteter -20.107 -61.257
Kapitalforhgjelse 8.800 18.300
Afdrag pd/provenu ved optagelse af geeld til pengeinstitutter -15.835 22.402
Ansvarlig lanekapital og seelgerfinansiering 2.554 2.126
Pengestrom fra finansieringsaktiviteter -4.481 42.828
Arets pengestrem -5.945 11.715
Likvider, primo 17.971 6.256

22 Likvider, ultimo 12.026 17.971

Pengestramsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets gvrige bestanddele.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Generationsskifte Invest Il A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Koncernregnskab

Bestemmende indflydelse

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Generationsskifte Invest Il A/S og de tilknyttede virk-
somheder, hvori Generationsskifte Invest Il A/S har bestemmende indflydelse (kontrol).

Bestemmende indflydelse er befgjelsen til at styre en tilknyttet virksomheds finansielle og driftsmaessige
beslutninger. Derudover stilles der krav om muligheden for at opna et gkonomisk afkast af investerin-
gen.

Ved vurderingen af, om modervirksomheden besidder bestemmende indflydelse, tages ligeledes hensyn
til de facto-kontrol.

Eksistensen af potentielle stemmerettigheder, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres til yderligere
stemmerettigheder, tages med i vurderingen af, om en virksomhed kan opnd befgjelsen til at styre en
anden virksomheds finansielle og driftsmaessige beslutninger.

Koncernregnskabsudarbejdelse

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte tilknyttede
virksomheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne
indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og
urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %

Eksterne virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes i koncernregnskabet frem til afstaelsestidspunktet. Sammenlignings-
tal korrigeres ikke for nyerhvervede virksomheder. Ophgrte aktiviteter preesenteres szerskilt, jf. neden-
for.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne virk-
somhed.

Ved kagb af nye virksomheder, hvor koncernen opnar bestemmende indflydelse over den kegbte virksom-
hed, anvendes overtagelsesmetoden. De tilkgbte virksomheders identificerbare aktiver, forpligtelser og
eventualforpligtelser males til dagsvaerdi pa overtagelsestidspunktet. Identificerbare immaterielle akti-
ver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret. Der indregnes udskudt skat af
de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem pa den ene side kebsvederlaget, veerdien af minoritetsinteres-
ser i den overtagne virksomhed og dagsveerdien af eventuelle tidligere erhvervede kapitalandele, og pa
den anden side dagsveerdien af de overtagne identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtel-
ser indregnes som goodwill under immaterielle aktiver. Goodwill afskrives lineeert i resultatopgerelsen
efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes i resultatopgarelsen pa overtagelsestidspunktet.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ved overtagelsen henfgres goodwill til de pengestremsfrembringende enheder, der efterfelgende dan-
ner grundlag for nedskrivningstest. Goodwill og dagsvaerdireguleringer i forbindelse med overtagelse af
en udenlandsk enhed med en anden funktionel valuta end koncernens praesentationsvaluta behandles
som aktiver og forpligtelser tilhgrende den udenlandske enhed og omregnes ved farste indregning til
den udenlandske enheds funktionelle valuta med transaktionsdagens valutakurs.

Kabsvederlaget for en virksomhed bestér af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne
aktiver, patagne forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis en del af kebsvederlaget er be-
tinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes denne del af kebsve-
derlaget til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Efterfalgende reguleringer af betingede kebsvederlag
indregnes i resultatopgarelsen.

Omkostninger, afholdt i forbindelse med virksomhedskab, indregnes i resultatopgerelsen i afholdelsesa-
ret.

Hvis der pa overtagelsestidspunktet er usikkerhed om identifikation eller maling af overtagne aktiver,
forpligtelser eller eventualforpligtelser eller fastlaeggelsen af kebsvederlaget, sker fgrste indregning pa
baggrund af forelabigt opgjorte vaerdier. Hvis det efterfglgende viser sig, at identifikation eller maling af
kabsvederlaget, overtagne aktiver, forpligtelser eller eventualforpligtelser ikke var korrekt ved forste
indregning, reguleres opgerelsen med tilbagevirkende kraft, herunder goodwill, indtil 12 maneder efter
overtagelsen, og sammenligningstal tilpasses. Herefter indregnes eventuelle korrektioner som fejl.

Ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder, hvor den bestemmende indflydelse tabes, opgeres fortje-
neste eller tab som forskellen mellem salgssummen med fradrag af salgsomkostninger pa den ene side
og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa den anden side.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Resultatopgerelse
Nettoomsaetning

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omseetning valgt IAS 11/IAS18. Indtaegter
fra salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de vaesentligste
fordele og risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgares palideligt og betaling forventes
modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Indteegter fra entreprisekontrakter, hvor kgber har haft veesentlig indflydelse pa udformningen af akti-
vet indregnes som nettoomsaetning, i takt med at produktionen udferes, hvorved nettoomsaetningen
svarer til salgsvaerdien af arets udfarte entreprisearbejder (produktionsmetoden). Metoden anvendes
nar de samlede indtaegter og omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden kan males pélideligt.

Nar indteegter fra en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes kun omszetning svarende
til de medgaede omkostninger, i det omfang, det er sandsynligt, at de vil blive betalt af modparten.
Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsaetning.

Ravarer og hjeelpematerialer m.v.
Ravarer og hjeelpematerialer omfatter de omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer, der er medgaet
til at opnd arets omsaetning.

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, eendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer, andre driftsindteegter og eksterne omkostninger med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benaevnt bruttofortjeneste.
Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktivitet, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lab, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere.
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Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
zert over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 3-5ar
Erhvervede patenter 10 ar
Erhvervede licenser 3-8 ar
Goodwill 10 ar

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurde-
res arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opharer afskrivning.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en eendring i regnskabsmaessigt skan.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
zert over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 3-15ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-8 ar
Grunde og bygninger 20-30 ar
Indretning af lejede lokaler 3-5ar

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastssettes pa anskaffelsestidspunktet og revurde-
res arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opharer afskrivning.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en eendring i regnskabsmaessigt skan.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de geeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetilleeg til administrations-
selskabet.

19

Penneo dokumentnegle: 172V4-JXETC-7AKUZ-SL4E6-65SDZE-7PC7Y



Generationsskifte Invest Il A/S
Arsrapport 2023

Koncern- og arsregnskab 1. januar 2023 —31. december 2023

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de geeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetilleeg til administrations-
selskabet.

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der er 10 ar. Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i den forventede levetid inden for bran-
chen.

Andre immaterielle anlaegsaktiver omfatter udviklingsprojekter og andre erhvervede immaterielle ret-
tigheder.

Andre immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan
henfores til udviklingsaktiviteter. Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor
den tekniske gennemfarlighed, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udvik-
lingsmulighed kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet,
indregnes som immaterielle aktiver, hvis kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstraekkelig sikker-
hed for, at den fremtidige indtjening kan deekke produktions- salgs- og administrationsomkostninger
samt udviklingsomkostningerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efter-
handen som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af
0g nedskrivninger.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives linezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 3-10 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under hen-
holdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste og tab opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunk-
tet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger.

Veerdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes gennem de foretagne afskrivninger.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages en nedskrivningstest af hver enkelt aktiv hen-
holdsvis pengestromsgenererende enhed. Der nedskrives til genindvindingsveerdien, hvis denne er la-
vere end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestreamme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lzengere be-
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.
Leasingkontrakter

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og avrige lejekontrak-
ter indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrg-
rende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter

Deposita, finansielle anleegsaktiver

Deposita bestadende af huslejedeposita males til kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i selskabsregnskabet

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. | kostprisen indgar kebsvederlaget opgjort til
dagsveerdi med tilleeg af direkte kabsomkostninger. Hvis der er indikation pa nedskrivningsbehov, fore-
tages nedskrivningstest. Hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger genindvindingsveerdien, nedskri-
ves til denne lavere veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som
salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for ravarer og hjeelpematerialer omfatter kabspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjzelpe-
materialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kabspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kabet.
Tilgodehavender

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehaven-
der.

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et indi-
viduelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pd individuelt niveau.

lgangveerende arbejde for fremmed regning

Igangveerende leverancer af serviceydelser og igangvaerende entreprisekontrakter males til salgsveer-
dien af det udfarte arbejde fratrukket aconto faktureringer. Salgsvaerdien opgeres pa grundlag af feer-
diggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte igangveerende
arbejde. Feerdiggaerelsesgraden opgeres pa grundlag af de afholdte omkostninger i forhold til de forven-
tede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.
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Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt
post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende

arbejder, omstruktureringer m.v. Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som fglge af en tidli-
gere begivenhed pé& balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfri-
else af forpligtelsen vil medfgre en afgang af gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Geeld til kreditinstitutter

Geeld til kreditinstitutter indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger og males efterfglgende til amortiseret kostpris opgjort pa basis af den
effektive rente. Laneomkostninger, herunder kurstab indregnes som finansieringsomkostninger i resul-
tatopgerelsen over lanets lgbetid.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle —bortset fra virksomhedsovertagelser —er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de til-
feelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar 2023 —31. december 2023

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Geaeldsforpligtelser
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og maling af geeldsforpligtelser.

Indefrysningsforpligtelse, som omfatter indefrosne feriemidler, méles til nettorealisationsveerdi inkl. in-
deksering. Indekseringsreguleringer indregnes i resultatopgerelsen som renteomkostninger.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Pengestremsopgorelse

Pengestreamsopgerelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investe-
ringsaktivitet. | pengestreamsopgerelsen indregnes pengestromme vedrgrende kabte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestromme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, sendring i driftskapital, rente ind- og udbetalinger vedrgrende driften og betalt sel-
skabsskat. Modtagne renter klassificeres som pengestreamme fra driftsaktivitet. Endvidere klassificeres
modtagne udbytteindtaegter som driftsaktivitet.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i storrelse eller sammensaetning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebzerende
geeld og betaling af udbytte til aktionaererne.

Nogletal

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nagletal er beregnet saledes:

Omseetningsaktiver x 100
kortfristede geeldsforpligtelser

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Noter

Begivenheder efter balancedagen

Generationsskifte Invest Il A/S
Arsrapport 2023

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

og koncernens finansielle stilling veesentligt.

Seerlige poster

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af en raekke forhold, som afviger fra, hvad

ledelsen vurderer som en del af den primeere drift.

Seerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerelsen.

t.DKK

Omkostninger
Dagsveerdiregulering af varebeholdninger i forbin-
delse med virksomhedsovertagelse

Seerlige poster indgar pa felgende linjer i arsregn-
skabet

Bruttofortjeneste

Skat af aretsresultat

Resultat af sarlige poster, netto

Personaleomkostninger

t.kr.

Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
@vrige lonomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede

Der forekommer ingen vederlag til direktionen eller bestyrelsen.

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Aretsregulering af udskudt skat

Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022
635 12.735 0 0
635 12.735 0 0
814 -16.326 0 0
-179 3.591 0 0
635 -12.735 0 0

Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022
21.074 17.157 0 0
1.968 1.345 0 0
413 467 0 0
199 98 0 0
23.654 19.067 0 0
51 42 0 0
1.782 4.582 25 17
-322 -4.878 0 0
1.460 -296 25 17
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Koncern- og arsregnskab 1. januar 2023 —31. december 2023

Noter

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023
Tilgang ved keb af virksomhed
Tilgang

Kostpris 31. december 2023

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger
31. december 2023

Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2023

Begrundelse for afskrivhingsperioder for goodwill

Goodwill afskrives linegert over afskrivningsperioden pa 10 ar. Afskrivningsperioden er fastsat med ud-
gangspunkt i ledelsens erfaringer inden for forretningsomradet. Brugstiderne er fastlagt ud fra en vur-
dering af, at der er tale om strategisk erhvervet virksomheder med en langsigtet indtjeningsprofil.

Materielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023
Tilgang ved keb af virksomhed
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2023

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2023

Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2023

Koncern
Erhvervede Feerdiggjorte
immaterielle udviklings-
anlaegsaktiver projekter Goodwill I alt
2.822 516 79.430 82.768
0 0 3.519 3.519
2.112 0 0 2.112
4.934 516 82.949 88.399
1.224 82 8.001 9.307
1.136 327 8.002 9.465
2.360 409 16.003 18.772
2.574 107 66.946 69.627
Koncern
Andre
anlaeg
Produktion drifts- Indretning
sanlaeg og materiel og af lejede Grunde og
maskiner inventar lokaler bygninger I alt
1.750 824 200 5.702 8.476
0 105 340 0 445
3.801 75 0 6.969 10.845
0 0 0 0 0
5.551 1004 540 12.671 19.766
343 183 63 144 733
285 214 55 266 820
628 397 118 410 1553
4.923 607 422 12.261 18.213
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Koncern- og arsregnskab 1. januar 2023 —31. december 2023

Noter
Finansielle anlaegsaktiver
t.kr.

Kostpris 1. januar 2023
Tilgang ved kb af virksomhed

Kostpris 31. december 2023

Veerdireguleringer 1. januar 2023
Valutakursregulering
Arets resultat

Veerdireguleringer 31. december 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

Deposita

300
206

506

0
0
0

506

Modervirksomhed

Kapitalandele i

t.kr. dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 27.065
Tilgang 8.790
Kostpris 31. december 35.855
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
DPG Invest ApS Selskab  Vester Skerninge 100 % 15.624 31
Gl Il Invest 2 ApS Selskab  Vester Skerninge 100 % 17.957 -20
Gl Il Invest 3 ApS Selskab ~ Vester Skerninge 100 % 5.220 -20

Periodeafgreaensningsposter

Koncern

Periodeafgreensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der farst vedrorer efterfglgende

ar.

Selskabskapital
t.kr.

Primo
Stiftelse
Kapitalforhgjelse

Aktiekapital

2023 2022 2021
2.250 1.775 0
0 0 1.125
190 475 650
2.440 2.250 1.775

Aktiekapitalen bestar af 2.440 tusind aktier a nominelt 1 kr. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar 2023 —31. december 2023

Noter

Udskudt skat

Koncern Modervirksomhed
t.DKK 2023 2022 2023 2022
Omkostninger
Udskudt skat 1. januar 1.771 614 0 0
'[ilgang ved keb af virksomhed 94 -3.721 0 0
Aretsregulering af udskudt skat 322 4.878 0 0
Udskudt skat 31. december 2.187 1.771 0 0
Udskudt skat vedrarer:
Immaterielle anleegsaktiver 590 448 0 0
Materielle anleegsaktiver 295 6 0 0
Ilgangveerende arbejder 1.013 1.317 0 0
@vrige omseetningsaktiver 334 0 0 0
Geeldsforpligtelser -45 0 0 0
2.187 1.771 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser
Af de langfristede geeldsforpligtelser forventes restgeeld efter 5 ar at udgere 0 DKK.
lgangveerende arbejder for fremmed regning
Koncern
2023 2022
Salgsveerdi af udfert arbejde 11.639 11.644
Modtagne acontobetalinger -22.671 -10.857
-11.032 787
Der klassificeres séledes:
Ilgangveerende arbejde for fremmed regning (aktiver) 2.149 787
Ilgangveerende arbejde for fremmed regning (passiver) -13.181 0
-11.032 787

Anden geeld

Anden geeld bestar af skyldig moms, skyldige lgnrelaterede poster, feriepenge, moms m.v.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforplgitelser

Modervirksomhed

Modervirksomheden er sambeskattet med dens danske tilknyttede virksomheder fra d. 25. februar
2021. Som administrationsselskab haefter virksomheden ubegraenset og solidarisk med de tilknyttede
virksomheder for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sam-

beskatningskredsen.
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Andre gkonomiske forpligtelser
Koncern

Koncernen har indgaet aftale om leje af lokaler. Huslejen i uopsigelighedsperioden udger 5.854 t.kr. un-
der de nuveerende kendte forhold.

Selskabet har indgaet aftale om leje og leasing af produktionsanleeg, biler m.v. Leje- og leasingkontrak-
ter har en restlgbetid op til 34 maneder og er uopsigelige i hele leje- og leasingperioden. Leje- og lea-
singydelser i uopsigelighedsperioden udger 1.109 t.kr.

@vrige leasingforpligtelser udger 469 t.kr.

Der er af pengeinstitutter afgivet arbejds- og betalingsgarantier til en veerdi af 153 t.kr.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for lang- og kortfristet gaeld til kreditinstitutter pa 27.580 t.kr. pr. 31. december 2023, er
stillet sikkerhed i kapitalandele i Plus A/S.

Til sikkerhed for koncernens geeld til kreditinstitutter er der deponeret skadeslgsbrev med virksomheds-
pant pd nom. 17.000 t.kr. med pant i varedebitorer, driftsmateriel, inventar, immaterielle rettigheder
samt lager. Bogfert veerdi af aktiver omfattet af pantet udger 31.635 t.kr.

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der afgivet virksomhedspant pa 10 mio. kr. Dansk
Polyglas A/S simple fordringer, lagre og driftsmateriel.

Til sikkerhed for arbejdsgarantier i Tryg er deponeret indestdende i pengeinstitut pa 4,2 mio. kr.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, er der deponeret ejerpantebrev med pant i grunde og bygninger
forialt 5 mio. kr.

Modervirksomhed

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2023.

Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Aktioneerer i Generationsskifte Invest Il A/S -2.685 -6.863 88 48
Minoritetsinteresser -868 -4.467 0 0
-3.553 -11.330 88 48

28

Penneo dokumentnegle: 172V4-JXETC-7AKUZ-SL4E6-65SDZE-7PC7Y



19

20

21

22

Generationsskifte Invest Il A/S
Arsrapport 2023

Koncern- og arsregnskab 1. januar 2023 —31. december 2023

Noter

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Skat af aretsresultat

Andre hensatte forpligtelser

FEndring i driftskapital

/Endring i varebeholdninger

/Endring i tilgodehavender

/Endring i leveranderer og anden geeld

Keb af virksomheder og aktiviteter
Immaterielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Varebeholdninger

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Udskudt skat

Geeld til kreditinstitutter
Leverandergeeld

Anden geeld

Goodwill

Kostpris
Heraf likvid beholdning

Kontant kostpris

Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifglge balance

Koncern Koncern
2023 2022
10.285 8.883
-157 -206
5.635 3.473
1.461 296
138 540
17.362 12.394
17.697 21.697
-6.466 26.377
2.229 -13.610
13.460 34.464
0 2.815
450 933
6.551 66.037
3.222 32.211
0 950
-486 -3.721
-271 -24.794
-1.997 -13.329
-1.388 -25.252
6.081 35.850
3.519 38.556
9.600 74.406
0 -950
9.600 73.456
12.026 17.971
12.026 17.971
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