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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 3. april 2015 - 2. april

2016 for Ove Jensen, Tvis Pelsdyrfarm ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 2. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for 2015/16.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aulum, den 1. september 2016

Direktion

Ove Jensen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Ove Jensen, Tvis Pelsdyrfarm ApS

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Ove Jensen, Tvis Pelsdyrfarm ApS for regnskabsåret 3. april 2015 - 2.

april 2016, der omfatter resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse, noter og anvendt regnskabs-

praksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 2. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regn-

skabsåret 3. april 2015 - 2. april 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Holstebro, den 1. september 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Per Sørensen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Ove Jensen, Tvis Pelsdyrfarm ApS

Lergravvej 26

7490 Aulum

Telefon: 97 47 12 60

Telefax: 97 47 18 60

CVR-nr.: 42 16 64 13

Regnskabsperiode: 3. april - 2. april

Regnskabsår: 12. regnskabsår

Hjemstedskommune: Herning

Direktion Ove Jensen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hjaltesvej 16  Postboks 1443

7500  Holstebro

Pengeinstitut Vestjysk Bank A/S

St. Torv

7500 Holstebro

Nordea Bank A/S

Nørregade 14

7500 Holstebro
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for Ove Jensen, Tvis Pelsdyrfarm ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med års-

regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Årsrapporten  er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med sidste år været drift af minkfarm og landbrug.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015/16 udviser et underskud på DKK 2.167.394, og selskabets balance pr.

2. april 2016 udviser en egenkapital på DKK 96.503.123.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 3. april  - 2. april

Note 2015/16

DKK

2014/15

DKK

Bruttofortjeneste 6.359.490 13.203.512

Personaleomkostninger 1 -4.267.635 -4.705.184

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver -1.852.538 -1.708.222

Resultat før finansielle poster 239.317 6.790.106

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder -50.000 0

Finansielle indtægter 2 776.560 8.127.070

Finansielle omkostninger 3 -3.654.293 -145.689

Resultat før skat -2.688.416 14.771.487

Skat af årets resultat 4 521.022 -3.519.548

Årets resultat -2.167.394 11.251.939

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Foreslået udbytte 100.000 100.000

Overført resultat -2.267.394 11.151.939

-2.167.394 11.251.939
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Balance 2. april

Aktiver

Note 2016

DKK

2015

DKK

Betalingsrettigheder 21.650 0

Immaterielle anlægsaktiver 5 21.650 0

Grunde og bygninger 50.430.778 49.085.909

Produktionsanlæg og maskiner 3.114.556 3.580.859

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 196.000 220.000

Materielle anlægsaktiver 6 53.741.334 52.886.768

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7 0 50.000

Finansielle anlægsaktiver 0 50.000

Anlægsaktiver 53.762.984 52.936.768

Varebeholdninger 8 13.689.727 10.015.130

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.813.614 182.477

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.200.000 5.000.000

Andre tilgodehavender 4.681.794 13.304.483

Selskabsskat 111.157 0

Periodeafgrænsningsposter 162.000 200.410

Tilgodehavender 11.968.565 18.687.370

Værdipapirer 25.619.922 29.416.273

Likvide beholdninger 763.502 1.862.668

Omsætningsaktiver 52.041.716 59.981.441

Aktiver 105.804.700 112.918.209
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Balance 2. april

Passiver  

Note 2016

DKK

2015

DKK

Selskabskapital 600.000 600.000

Reserve for opskrivninger 5.464.000 5.464.000

Overført resultat 90.339.123 92.606.517

Foreslået udbytte for regnskabsåret 100.000 100.000

Egenkapital 9 96.503.123 98.770.517

Hensættelse til udskudt skat 1.782.245 2.303.267

Hensatte forpligtelser 1.782.245 2.303.267

Gæld til realkreditinstitutter 6.275.000 6.275.000

Langfristet gæld 10 6.275.000 6.275.000

Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.053.942 399.643

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 0 4.406

Selskabsskat 0 2.739.006

Anden gæld 190.390 2.426.370

Kortfristet gæld 1.244.332 5.569.425

Gældsforpligtelser 7.519.332 11.844.425

Passiver 105.804.700 112.918.209

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 11
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Pengestrømsopgørelse 3. april  - 2. april

Note 2015/16

DKK

2014/15

DKK

Årets resultat -2.167.394 11.251.939

Reguleringer 12 4.096.749 -2.973.610

Ændring i driftskapital 13 1.569.278 -5.374.019

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 3.498.633 2.904.310

Renteindbetalinger og lignende 776.560 1.576.896

Renteudbetalinger og lignende -72.903 -120.928

Pengestrømme fra ordinær drift 4.202.290 4.360.278

Betalt selskabsskat -2.850.163 -5.135.245

Pengestrømme fra driftsaktivitet 1.352.127 -774.967

Køb af immaterielle anlægsaktiver -21.650 0

Køb af materielle anlægsaktiver -2.777.104 -1.174.603

Køb af finansielle anlægsaktiver m.v. 0 -50.000

Salg af materielle anlægsaktiver 232.500 293.000

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -2.566.254 -931.603

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitutter 0 -24.760

Optagelse af gæld til realkreditinstitutter 0 6.275.000

Betalt udbytte -100.000 -3.500.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -100.000 2.750.240

Ændring i likvider -1.314.127 1.043.670

Likvider 3. april 31.278.941 23.685.097

Kursregulering omsætningsværdipapirer -3.581.390 6.550.174

Likvider 2. april 26.383.424 31.278.941

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 763.502 1.862.668

Værdipapirer 25.619.922 29.416.273

Likvider 2. april 26.383.424 31.278.941
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Noter til årsregnskabet

2015/16

DKK

2014/15

DKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger 3.731.460 4.053.111

Pensioner 399.878 486.157

Andre omkostninger til social sikring 136.297 165.916

4.267.635 4.705.184

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 11 12

Med henvisning til årsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

2 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 50.000 0

Andre finansielle indtægter 726.560 8.127.070

776.560 8.127.070

3 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 3.654.293 145.689

3.654.293 145.689

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 0 3.541.215

Årets udskudte skat -521.022 -21.667

-521.022 3.519.548
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Noter til årsregnskabet

5 Immaterielle anlægsaktiver

Betalingsrettigh

eder

DKK

Kostpris 3. april 0

Tilgang i årets løb 21.650

21.650

0

Regnskabsmæssig værdi 2. april 21.650

6 Materielle anlægsaktiver

Grunde og byg-

ninger

Produktionsan-

læg og maski-

ner

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

DKK DKK DKK

Kostpris 3. april 52.767.231 13.101.856 266.300

Tilgang i årets løb 1.850.869 926.233 0

Afgang i årets løb 0 -774.837 0

Kostpris 2. april 54.618.100 13.253.252 266.300

Ned- og afskrivninger 3. april 3.681.320 9.520.997 46.300

Årets afskrivninger 506.002 1.322.536 24.000

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver 0 -704.837 0

Ned- og afskrivninger 2. april 4.187.322 10.138.696 70.300

Regnskabsmæssig værdi 2. april 50.430.778 3.114.556 196.000
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Noter til årsregnskabet

2016

DKK

2015

DKK

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 3. april 50.000 0

Tilgang i årets løb 0 50.000

Kostpris 2. april 50.000 50.000

Værdireguleringer 3. april 0 0

Årets resultat -50.000 0

Værdireguleringer 2. april -50.000 0

Regnskabsmæssig værdi 2. april 0 50.000

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Ove Jensen,

Sønder Vosborg

Mink Aps Aulum 50.000 %100 -44.217 -94.217

2016

DKK

2015

DKK

8 Varebeholdninger

Beholdninger 13.689.727 10.015.130

13.689.727 10.015.130
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Noter til årsregnskabet

9 Egenkapital

Selskabs-

kapital

Reserve for op-

skrivninger

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret I alt

DKK DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 3. april 600.000 5.464.000 92.606.517 100.000 98.770.517

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -100.000 -100.000

Årets resultat 0 0 -2.267.394 100.000 -2.167.394

Egenkapital 2. april 600.000 5.464.000 90.339.123 100.000 96.503.123

Selskabskapitalen er fordelt således:

Antal Nominel værdi

DKK

A-anparter 600 300.000

B-anparter 600 300.000

600.000

10 Langfristet gæld

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2016

DKK

2015

DKK

Gæld til realkreditinstitutter

Efter 5 år 6.275.000 6.275.000

Langfristet del 6.275.000 6.275.000

Inden for 1 år 0 0

6.275.000 6.275.000

13



Noter til årsregnskabet

11 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede beløb

for skyldig selskabsskat fremgår af årsrapporten for Ove Jensen, Tvis Pelsdyrfarm ApS, der er

administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber hæfter endvidere solidarisk for

danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til

selskabsskatter og kildeskatter kan medføre at selskabets hæftelse udgør et større beløb.

2015/16

DKK

2014/15

DKK

12 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -776.560 -8.127.070

Finansielle omkostninger 3.654.293 145.689

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 1.690.038 1.488.223

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder 50.000 0

Skat af årets resultat -521.022 3.519.548

4.096.749 -2.973.610

13 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -3.674.597 211.270

Ændring i tilgodehavender 6.829.961 -4.558.576

Ændring i leverandører m.v. -1.586.086 -1.026.713

1.569.278 -5.374.019
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Ove Jensen, Tvis Pelsdyrfarm ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med års-

regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget

vil tilgå selskabet.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.
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Regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til selskabets hovedaktivitet,  herunder avance og tab ved salg af materielle anlægsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posten ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Betalingsrettigheder, mælkekvoter mv. måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller

til genindvindingsværdien, hvor denne er lavere. Rettighederne afskrives over den forventede økonomiske

brugstid, der er vurderet til 5 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Landbrugsejendom 50 år

Pels- og maskinhus på lejet grund 25-40 år

Minkhaller på lejet grund 10 år
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Regnskabspraksis

Maskiner, inventar og minkbure 3-5 år

Biler 10 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 12.900 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om der er indika-

tion af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder“ den forholdsmæssige ejerandel af

virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de identificer-

bare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlægges via overskudsdisponerin-

gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“ under egenkapitalen. Reserven

reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet

har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-

pligtelse hertil.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Kostpris for indkøbte mink og skind omfatter købspris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for egenproducerede mink og skind omfatter kostpris for råvarer, hjælpematerialer og direkte løn

med tillæg af indirekte produktionsomkostninger.

Kvægbesætning er optaget til de skattemæssige normalhandelsværdier.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket

her svarer til pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab

opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra

salg tillige med en generel nedskrivning baseret på selskabets erfaringer fra tidligere år.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer

og aktier, der måles til dagsværdien på balancedagen. Dagsværdien opgøres på grundlag af den senest note-

rede salgskurs.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrørende

husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle poster.
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Regnskabspraksis

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu

med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret

kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen

som en renteomkostning over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For

obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld  beregnet som lånets underliggende kontantvær-

di på lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets kursregu-

lering på optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver minus kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af "Likvide beholdninger" og "Værdipapirer" under omsætningsaktiver.

"Værdipapirer" består af børsnoterede aktier, som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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