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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for SAN
Electro Heat A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets akti-
ver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redegarelse for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold, arets
resultat og for selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Greested, den 4. april 2017

Direktion:
/hha?/ H. Laursen
Bestyrelse; \
) \
UIf Christer “Michéel H. Laursen Karsten B. Schmidt
Fredriksson
formand
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i SAN Electro Heat A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SAN Electro Heat A/S for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af virk-
somhedens aktiviteter for regnskabsaret 1.januar — 31. december 2016 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om re-
vision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors an-
svar for revisionen af &rsregnskabet". Vi er uafheengige af virksomheden i overens-
stemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhe-
dens evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive
en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som faglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samiet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnska-
bet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vur-
deringer og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshand-
linger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

— opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke
for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kon-
trol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er pas-
sende, samt om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledel-
sen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundiag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opna-
ede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller for-
hold, der kan skabe betydelig tvivi om virksomhedens evne til at fortseette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at virksomheden
ikke lzengere kan fortseette driften.

— tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tids-
mzessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revi-
sionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lsese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsi-
stent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetnin-
gen.

Kabenhavn, den 4. april 2017
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Virksomhedsoplysninger
SAN Electro Heat A/S

Gillelejevej 30 B

3230 Greaested

Telefon: 4839 8888

Hjemmeside: www.san-as.com

E-mail: info@san-as.com
CVR-nr.: 421659 13

Stiftet: 12. november 1972
Hjemstedskommune: Gribskov

Regnskabsar: 1. januar — 31. december
Bestyrelse

UIf Christer Fredriksson, formand
Michael H. Laursen
Karsten B. Schmidt

Direktion

Michael H. Laursen

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dampfeergevej 28

2100 Kgbenhavn &

Generalforsamling

Ordinaer generalforsamling afholdes den 4. april 2017.



SAN Electro Heat A/S
Arsrapport 2016
CVR-nr. 42 16 59 13

Ledelsesberetning

Hoved- og nagletal

[ tkr. 2016 2015 2014 2013 2012 |
Resultat af primaer drift 10.663 12.094 8.705 7.720 8.777
Resultat af finansielle poster -162 -203 -236 -366 -454
Arets resultat 7,993 8.916 6.315 5.347 6.026
Balancesum 51.414 49.880 45.684 46.134 61.808
Egenkapital 33.348 32.355 27.239 23.925 21.573
Soliditetsgrad 64,9% 64.9% 59.6% 51.9% 34,9%
Afkastningsgrad 15,8% 18.7% 19,0% 14.3% 15,3%

| Egenkapitalforretning 24,3% 29.9% 24,7% 23.5% 29,7%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeefti-

gede 61 59 59 58 64

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerfor-

enings "Anbefalinger og Nagletal 2015". Der henvises til definitioner og begreber under
anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktiviteter

Selskabet udvikler og producerer elvarmeteknisk materiel og tilbehor til det industrielle
marked.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgorelse for 2016 udviser et overskud pa DKK 7.992.521 (2015:
8.916 tkr.), og selskabets balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa
DKK 33.348.241 (2015: 32.355 tkr.). Arets resultat levede op til det forventede.

Virksomhedens forventede udvikling

Selskabet forventer et aktivitetsniveau og resultat i 2017 pa samme niveau som 2016.

Videnressourcer

Virksomhedens vaesentligste videnressourcer er medarbejdere og de teknologiske lgs-
ninger til udvikling og produktion. Da disse ressourcer er vigtige for den fremtidige ind-
tjening, foregar der Iabende og malrettet vedligeholdelse, beskyttelse og videreudvik-
ling af disse.

Miljeforhold

Virksomheden har skriftlige politikker for miljgforhold og er samtidig certificeret efter
ISO 9001 og 14001 standarden. Virksomheden falger de fastlagte vaerdier pa miljg- og
arbejdsmiljgomraderne, der gaelder for NIBE-koncernen. Disse veerdier tager udgangs-
punkt i bl.a. en miljgmeessig forsvarlig driftsfarelse og overholdelse af den til enhver tid
geeldende miljglovgivning.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke opstaet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usaedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resulta-
tet af selskabets aktiviteter for 2017 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.
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Ledelsesberetning

Beretning

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslut-
ning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af veesentlig betyd-
ning for selskabets gkonomiske stilling og vurdering af arsrapporten for 2016.
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Arsregnskab 1. Januar - 31. december

Resultatopgoreise

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinzer primaer drift
Andre driftsindteegter

Resultat af primeer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Note 2016 2015
tkr.

34.170.765 31.537
-15.584.488 -13.483
-7.978.940 -6.015
10.607.337 12.039
55.369 55
10.662.706 12.094
3 3.684 3
4 -165.704 -206
10.500.686 11.891
5 -2.508.165 -2.976
7.992.521 8.915

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

AKTIVER

Anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Software

Patenter

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanleeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Finansielle anleegsaktiver
Deposita

Anlzaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

Note

10

11

2016 2015
tkr.

445,532 1.309
497.747 652
85.377 0
1.028.656 1.961
8.641.885 8.874
2.963.730 3.579
633.081 778
450.087 530
12.688.783 13.761
76.008 74
76.008 74
13.793.447 15.795
7.292.697 6.908
651.836 451
4.627.100 4.858
12.573.633 12.216
12.021.449 9.236
12.293.698 11.429
81.543 66
532.583 902
24.929.273 21.634
117.630 234
37.620.536 34.084
51.413.983 49.880
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Hensaettelse til udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Forudbetalt fra kunde

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Medarbejderforhold

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter
m.v.

Sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

Note

12

13
14

15

16
17
18

2016 2015
tkr.

2.690.000 2.690
25.658.241 22.665
5.000.000 7.000
33.348.241 32.355
1.059.410 1.119
194.000 204
1.253.410 1.323
112.500 523
112.500 523
1.611.547 2.848
5.957.960 5.740
1.220.020 800
45.025 645
1.619.748 0
6.245.532 5.647
16.699.832 15.680
16.812.332 16.202
51.413.983 49.880

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regskabspraksis

Arsrapporten for SAN Electro Heat A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni
2015. Dette har givet falgende sendringer til indregning og maling:

— Fremover skal restveerdien pa immaterielle og materielle aktiver revurderes Igben-
de. | overensstemmelse med overgangsreglerne til loven foretages en eventuel re-
gulering af restveerdier med fremadrettet virkning som et regnskabsmaessigt sken
uden tilpasning af sammenligningstal og uden effekt pa egenkapitalen.

AEndringerne har ikke nogen belgbsmaessig effekt for resultatopgerelsen eller balancen
for 2016 eller for sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstaende er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som
sidste ar.

Pengestromsopgorelse

Selskabet indgar i NIBE Industrier AB's koncernregnskab, hvor pengestremsopggrelse
er udarbejdet.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, er der pa denne baggrund ikke
praesenteret en pengestramsopggarelse i naerveerende arsrapport.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens
kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til ba-
lancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i sene-
ste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtsegter og omkost-
ninger.

Anleegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

13
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Resultatopgorelse

Bruttofortjeneste

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er nettoomszetningen, andre driftsindtaeg-
ter og produktionsomkostninger ikke saerskilt oplyst i arsrapporten, men medtaget i
posten bruttotab/bruttofortjeneste.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varmeteknisk materiel og tilbehgr til det industrielle materiel ind-
regnes i nettoomseetningen, nar overgang af de vaesentligste fordele og risici til keber
har fundet sted, indteegten kan opgeres palideligt og betaling forventes modtaget.
Tidspunktet for overgang af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i de
standardiserede leveringsbetalinger baseret pa Incoterms® 2010.

Omseetning fra salg af varer, hvor levering pa kebers anmodning er udskudt, indregnes
i nettoomsaetningen, nar ejendomsretten til varerne overgar til kaber.

En kontrakt opdeles pa enkelttransaktioner, nar dagsveerdien af de enkelte salgstrans-
aktioner kan opgeres palideligt, og salgstransaktionerne hver isaer har selvstaendig
veerdi for keber. Salgstransaktioner vurderes at have selvstaendig veerdi for kaber, nar
transaktionen er individuelt identificerbar og normalt saelges enkeltvis.

Nettoomseetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og
afgifter opkreevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i
nettoomsaetningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets
omseetning. | kostprisen indgér ravarer, hjeelpematerialer, direkte lgn og indirekte pro-
duktionsomkostninger, sdsom vedligeholdelse og afskrivninger mv. samt drift, admini-
stration og ledelse af fabrikker.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forsknings- og udviklingsomkostnin-
ger, der ikke opfylder kriterierne for aktivering samt afskrivning pa aktiverede udvik-
lingsomkostninger. Afskrivning pa goodwill indgar tillige i det omfang, goodwill vedrarer
produktionsaktiviteten.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af
varer solgt i arets lgb og til arets gennemforte salgskampagner mv. Herunder indreg-
nes omkostninger til reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

14
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Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse
og administration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale,
kontorlokaler og kontoromkostninger samt afskrivninger.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste ved afhzendelse af immaterielle og ma-
terielle anlaegsaktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrg-
rende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder, der males til kost-
pris, indteegtsfares i modervirksomhedens resultatopgerelse i det regnskabsér, hvor
udbyttet deklareres. | det omfang udloddet udbytte overstiger den akkumulerede ind-
tiening efter overtagelsestidspunktet, indregnes udbyttet som reduktion pé kapitalande-
lens Kostpris.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Nibe-
koncernens danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen
fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det
tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. |
tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskat-
ningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedszettelse
af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og
eendring i udskudt skat - herunder som felge af sendring i skattesats - indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapita-
len med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Immaterielle anlaagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Goodwill afskrives linegert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.
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Levetiden for goodwill er pa tidspunktet for anskaffelse vurderet til at udgere 10 &r, da
den vedrarer teknologi og fremstillingsmetoder, som er gzeldende i denne tidshorisont.

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i
resultatopgarelsen som omkostninger i anskaffelsesaret.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
darer, energi og personale samt afskrivninger pa anvendte maskiner.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter
endt brugstid. Afskrivningsgrundlaget fordeles linezert over den forventede brugstid, der
er skennet, som falger:

Produktionsbygninger 20 ar
Administrationsbygninger 10 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 3-5ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 10 ar

Aktiver med en kostpris pa under 12.900 kr. omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Finansielle anleegsaktiver

Deposita indregnes til amortiseret kostpris.

Veerdiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver vurderes
arligt for indikationer p4 veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert
enkelt aktiv henholdsvis gruppe af forbundne aktiver. Der foretages nedskrivning ftil
genindvindingsveaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris.
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Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for
ravarer, hjeelpematerialer , direkte lan samt direkte og indirekte produktionsomkostnin-
ger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og Ilgn samt
vedligeholdelse af afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fa-
briksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet
salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisati-
onsveerdi, hvilket her svarer til palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imade-
gaelse af tab.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet
en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er
veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodeha-
vende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgreensnings poster

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter forudbeta-
linger for omkostninger vedrarende efterfalgende regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den
ordineere generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt
for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger. Hensatte forpligtelser indreg-
nes, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af
virksomhedens gkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser males til nettorealisati-
onsveerd i eller dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen tidsmzessigt forventes at
ligge langt ude i fremtiden.

Finansielle geeldsforpligtelser

Fastforrentede lan, som realkreditln og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneop-
tagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. |
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efterfalgende perioder males lanene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mel-
lem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen som en rente-
omkostning over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets
restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som
lanets underliggende kontantveerd i pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over
afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til
nominel veerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Danotherm Electric A/S overtager som administrationsselskab heeftelsen for sgster-
virksomhedernes selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med sgstervirk-
somhedernes betaling af sambeskatningsbidrag.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skatte-
pligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgode-
havende selskabsskat eller skyldig selskabsskat.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerd i, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel-
ser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som
aktuel skat. AEndring i udskudt skat som felge af aendringer i skattesatser indregnes i
resultatopgarelsen.

Geeldsforpligtelser

Geeldforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december
Noter

Nogletal

Negletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
"Anbefalinger og Nagletal 2015".

Hoved- og nggletal er beregnet saledes:

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig samlede aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad

Ordinzert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning

Medarbejderforhold
2016 2015
tkr.
Lanninger 28.392.391 26.517
Pensioner 2.175.471 2.023
Andre omkostninger til social sikring 360.082 391

30.927.944 28.931

tkr.
Personaleomkostninger indregnes saledes i
arsregnskabet:
Produktion 17.624.216 16.511
Distribution 9.913.621 9.279
Administration 3.390.107 3.141

30.927.944 28.931

| personalenoten er inkluderet:
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 61 59

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B, stk. 3, er vederlaget til direktionen ikke
oplyst.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Finansielle indteegter

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilkknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Specificeres saledes:
Arets sambeskatningsbidrag
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af skat tidligere ar

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte
Overfart resultat

Immaterielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Avrets tilgang
Arets afgang

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Afskrivninger
Afgang

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016

Afskrives over:

2016 2015
tkr.
3.684 3
3.684

49.573 25

116.131 181

165.704 206

2.568.242 2.915

-60.077 85

0 -24

2.508.165 2.976

5.000.000 7.000

2.992.521 1915

7.992.521 8.915
Patenter Goodwill Software | alt
0 9.139.954 1.944 557 11.084.511
85.377 0 39.698 125.075
0 0 0 0
85.377 9.139.954 1.984.255 11.209.586
0 7.830.422 1.292.935 9.123.357
0 864.000 193.573 1.057.573
0 0 0 0
0 8.694.422 1.486.508 10.180.930
85.377 445,532 497.747 1.028.656

10 ar 5-10 ar 3-8 ar
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter
8 Materielle anlaegsaktiver
Andre an-
Produkti- leeg,
onsanlaeg driftsmate- Indretning
Grunde og og maski- riel og in- af lejede
bygninger ner ventar lokaler | alt

Kostpris 1. januar 2016 25.268.369 16.377.540 5.960.416 971.091 48.577.416
Tilgang 491.128 264.201 177.358 17.161 949.848
Afgang 0 0] 0 0 0
Kostpris 31. december

2016 25.759.497 16.641.741 6.137.774 988.252 49.527.264
Af- og nedskrivninger

1. januar 2016 16.394.136 12.798.819 5.182.860 411.055 34.816.870
Afskrivninger 723.476 879.192 321.833 97.110 2.021.611
Afgang 0 0] 0 0 0
Af- og nedskrivninger

31. december 2016 17.117.612 13.678.011 5.504.693 508.165 36.808.481
Regnskabsmaessig veer-

di 31. december 2016 8.641.885 2.963.730 633.081 450.087  12.688.783
Afskrives over 20 ar 10 ar 3-5ar 10 ar

9 Finansielle anlaegsaktiver
Deposita

Kostpris 1. januar 2016 73.794
Arets regulering 2.214
Regnskabsmeaessig vaerdi 31. december 2016 76.008

10 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Selskabet er en del af NIBE Industrier AB og indgar i en Multi Currency Cross-Border
cash pool for engagement med Danske Bank A/S. Af det samlede tilgodehavender hos
tilknyttede selskaber udger indestaende i cash pool-ordning hos Danske Bank i alt
8.281.413 tkr. (2015: 10.961 tkr.).
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

11 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter omfatter hovedsageligt forud betalinger vedrgrende forsik-
ring og husleje.

12 Egenkapital

Overfart Foreslaet
Aktiekapital resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2016 2.690.000 22.665.720 7.000.000 32.355.720
Udloddet udbytte 0 0 -7.000.000 -7.000.000
Overfart, jf. resultatdisponering 0 2.992.521 5.000.000 7.992.521
Egenkapital 31. december 2016 2.690.000 25.658.241 5.000.000 33.348.241

Opdeling af aktier fordeles saledes:

2.690.000 kr.
500.000 Klasse: A
2.190.000 Klasse: B

Der har ikke veeret aendringer i selskabskapitalen de seneste 5 ar.

13 Udskudt skat

Hensat forpligtelse vedrorende udskudt skat vedrerer hovedsagligt immaterielle og
materielle anlsegsaktiver.

14 Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter hensaettelser til diverse garantisager.

2016 2015
15 Langfristede gaeldsforpligtelser
tkr.
Mellem 1 og 5 ar 112.500 523
112.500 523
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Selskabet har indgéet operationelle leasingaftaler. Forpligtelsen udger 1.241 tkr. pr. 31.
december 2016 med en restlebetid pa 12-52 maneder.

Selskabet har ligeledes indgéet lejeaftaler vedrgrende husleje. Forpligtelsen udger
180.480 kr. pr. 31. december 2016. Lejeaftalen er uopsigelig i 12 maneder.

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i sambeskatningskredsen. Som
helejet datterselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk for danske selskabs-
skatter m.v. inden for sambeskatningskredsen .

Sikkerhedsstillelser

Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa 8.642 tkr. (2015: 8.874.) er
stillet til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter.

Neertstaende parter
SAN Electro Heat A/S' neertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse
NIBE Industrier AB, Hannabadsvagen 5, 28521 Markaryd
NIBE Industrier AB besidder majoriteten af aktiekapitalen i virksomheden

SAN Electro Heat A/S er en del af koncernregnskabet for NIBE Industrier AB, Sverige,
som er den mindste og starste koncern, hvori virksomheden indgar som dattervirksom-
hed.

Koncernregnskabet for NIBE Industrier AB kan rekvireres ved henvendelse til virksom-
heden.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Transaktioner med nzertstaende parter

Nibe Industrier AB

Metro Therm A/S

Calasco Foil AB, Sverige

Backer BHV AB, Sverige

Shel Nibe Ltd., England

Eltop Praha s.r.o., Tjekkiet
Backer OBR Sp z.0.0, Polen
Norske Backer AS, Norge

Loval Oy, Finland

Backer Facsa, S.L., Spanien
Jevi A/S

Danmark Danotherm Electric A/S
Lund & Sgrensen A/S

AIT Deutchland GmbH, Tyskland
OMNI Control Tecnologies, USA

Hovedaktionaerer

Sgsterselskab
Sasterselskab
Sosterselskab
Sosterselskab
Sosterselskab
Sosterselskab
Swsterselskab
Sosterselskab
Sosterselskab
Sosterselskab
Sosterselskab
Sesterselskab
Sosterselskab
Sosterselskab

24



