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LEDELSESPÅTEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2022 for S Svalina Holding ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 27. juni 2023 27-06-2023

Direktion:

________________________
Sven Svalina
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS ERKLÆRING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejeren i S Svalina Holding ApS

ERKLÆRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ÅRSREGNSKABET

Konklusion Konklusion
Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for S Svalina Holding ApS for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2022, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med
årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion Grundlag for konklusion
Vi har udført vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklærings-
standard for små virksomheder og FSR – danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
årsregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er
nærmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet”. Vi er
uafhængige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnåede bevis er tilstrækkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-
regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger og udfører
handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og
derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS ERKLÆRING OM UDVIDET GENNEMGANG

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregn-
skabet eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at indeholde
væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

ERKLÆRING I HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG ØVRIG REGULERING

Indberetning af moms true
Selskabet har i strid med momslovgivningen ikke indberettet moms i overensstemmelse med
bogføringen, og ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Silkeborg, den 27. juni 2023 27-06-2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 22 26 70

20222670

Tommy Wulff Andreasen Erklæring om udvidet gennemgang
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27705
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LEDELSESBERETNING

Væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktiviteter er investering gennem kapitalandele.

Usædvanlige forhold
I forbindelse med udarbejdelsen af årsrapport for 2022 er der konstateret væsentlige fejl i
årsrapporten for 2021, hvorfor egenkapitalen primo og sammenligningstallene for 2021 er korrigeret
som beskrevet efterfølgende.

Der er i forbindelse med udarbejdelsen af årsrapporten for 2022 konstateret væsentlig fejl vedrørende
tidligere år, der består af manglende indregning af gæld til det selskab, der i nærværende regnskab er
klassificeret som "Kapitalandele i kapitalinteresser".

Nettoeffekten af denne fejl vedrørende tidligere år for selskabet (86 tkr.) er således indregnet
direkte på egenkapitalen primo, og med tilretning af sammenligningstallene for 2021. Fejlen påvirker
årets resultat med 0 tkr., egenkapitalen negativt med 86 tkr., gæld er øget med 86 tkr. og
balancesummen er uændret.

Forholdene er rettet i nærværende årsrapport som en væsentlig fejl vedrørende tidligere år. 

Selskabets ledelse har endvidere konstateret fejl i årsrapporten 2022 i den associerede virksomhed, der
vedrører tidligere år, hvilket således påvirker såvel indregning af Kapitalandele i associeret
virksomhed, som Kapitalandele i kapitalindteresser, der også ejer andele i samme associerede
virksomhed. Fejlen vedrører regnskabsåret 2021, og vedrører manglende periodisering af vareforbrug
og leverandørgæld pr. 31. december 2021 i  den associerede virksomhed. Andelen af fejlen udgør 52
tkr. i den associerede virksomhed og 11 tkr. i Kapitalandele i kapitalinteresser, i alt 63 tkr.

Nettoeffekten af denne fejl vedrørende tidligere år for selskabet (63 tkr.) er således indregnet
direkte på egenkapitalen primo, og med tilretning af sammenligningstallene for 2021. Fejlen reducerer
årets resultat, egenkapitalen og balancesummen med 63 tkr.

Herudover er der i forbindelse med udarbejdelsen af årsrapporten for 2022 for Svalina Holding ApS
konstateret væsentlig fejl vedrørende den i årsrapporten for 2021 indarbejdede udbetalte udbytte i
regnskabsåret 2021. Der er angivet for meget udbetalt udbytte med 172 tkr., i forhold til det i
årsrapporten for 2020 disponerede, hvilket retteligt er et tilgodehavende hos 2 af ejerselskaberne.

Andelen af nettoeffekten af denne fejl vedrørende tidligere år for selskabet (17 tkr.) er således
indregnet direkte på egenkapitalen primo, og med tilretning af sammenligningstallene for 2021. Fejlen
påvirker årets resultat med 0 tkr., egenkapitalen positivt med 17 tkr. og balancesummen øges med 17
tkr.

Den samlede indvirkning af de væsentlige fejl, jf. ovenfor, bevirker, at årets resultat reduceres med 63
tkr., egenkapitalen reduceres med 132 tkr. og balancesummen reduceres med 46 tkr., og den
akkumulerede fejl er indregnet direkte på egenkapitalen primo i linjen ”Korrektion af fejl vedrørende
tidligere år”.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGØRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2022 2021
kr. kr.

BRUTTOTAB................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-174.871 -16.455

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder og
kapitalinteresser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-642.093 188.959
Andre finansielle omkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-107.469 -25.435

RESULTAT FØR SKAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-924.433 147.069

Skat af årets resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 0

ÅRETS RESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-924.433 147.069

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslået udbytte for regnskabsåret................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 113.000
Henlæggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
værdis metode................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-642.093 0
Overført resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-282.340 34.069

I ALT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-924.433 147.069
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2022 2021
kr. kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.435.130 2.033.452
Kapitalandele i kapitalinteresser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.787.661 2.026.645
Finansielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1 3.222.791 4.060.097

ANLÆGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.222.791 4.060.097

Fremstillede færdigvarer og handelsvarer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................810.000 248.000
Varebeholdninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................810.000 248.000

Likvide beholdninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 109.865

OMSÆTNINGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................810.000 357.865

AKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.032.791 4.417.962

PASSIVER

Selskabskapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................40.000 40.000
Overkurs ved emission................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 1.176.907
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 803.739
Overført resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................743.686 -321.314
Foreslået udbytte for regnskabsåret................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 56.500

EGENKAPITAL................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................783.686 1.755.832

Konvertible og udbyttegivende gældsbreve................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.500.000 2.500.000
Langfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2 2.500.000 2.500.000

Gæld til pengeinstitutter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................26 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................51.000 36.000
Gæld til kapitalinteresser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................31.906 85.875
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................532.773 0
Anden gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................133.400 40.255
Kortfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................749.105 162.130

GÆLDSFORPLIGTELSER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.249.105 2.662.130

PASSIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.032.791 4.417.962

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 3

Medarbejderforhold 4
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EGENKAPITALOPGØRELSE

Selskabs-

kapital

Overkurs ved

emission

Reserve for

nettoopskrivni

ng efter indre

værdis

metode

Overført

resultat

Foreslået

udbytte for

regnskabsåret I alt

Egenkapital 31. december
2021................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................40.000 1.176.907 803.739 -189.625 56.500 1.887.521
Korrektion af fejl
vedrørende tidligere år................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-45.814 -85.875 -131.689
Korrigeret egenkapital 1.
januar 2022................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................40.000 1.176.907 757.925 -275.500 56.500 1.755.832

Forslag til resultatdispone-
ring................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-642.093 -282.340 -924.433

Transaktioner med ejere
Ordinært udbytte................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-56.500 -56.500

Andre lovpligtige bindinger 
Andre reguleringering................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8.787 8.787
Andre reg. af indre værdi................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................79.381 -79.381 0

Overførsler
Overført overkurs................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.176.907 1.176.907 0
Modt./dekl. udbytte................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-204.000 204.000 0

Egenkapital 31. december
2022................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................40.000 0 0 743.686 0 783.686
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NOTER

Note

Finansielle anlægsaktiver 1
Kapitalandele i

associerede

virksomheder

Kapitalandele i

kapitalinteresser

Kostpris 1. januar 2022................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.500.000 1.216.906
Kostpris 31. december 2022................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.500.000 1.216.906

Værdireguleringer 1. januar 2022................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-199.090 803.740
Korrektion af fejl vedrørende tidligere år................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-51.813 5.999
Udloddet resultat ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-144.000 -60.000
Årets resultat ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-278.113 -187.771
Andre ireguleringer ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 8.787
Værdireguleringer 31. december 2022................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-673.016 570.755

Af- og nedskrivninger på merværdier og goodwill 1. januar
2022................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

215.645 0

Afskrivninger på goodwill................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................176.209 0
Af- og nedskrivninger på merværdier og goodwill 31.
december 2022................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

391.854 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2022................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.435.130 1.787.661

Langfristede gældsforpligtelser 2
31/12 2022 Afdrag Restgæld 31/12 2021

gæld i alt næste år efter 5 år gæld i alt

Konvertible og udbyttegivende gældsbreve................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.500.000 0 0 2.500.000

2.500.000 0 0 2.500.000

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 3
Til sikkerhed for gældsbrev på 2.500 tkr. har virksomheden afgivet pant i kapitalandele i
associeret virksomhed, der har en bogført værdi på 1.435 tkr.

2022 2021

Medarbejderforhold 4
Antal personer beskæftiget i gennemsnit: 1 1
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Årsrapporten for S Svalina Holding ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske årsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Regnskabsklasse Btrue
true

Årsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Ændring som følge af væsentlige fejl
I forbindelse med udarbejdelsen af årsrapport for 2022 er der konstateret væsentlige fejl i
årsrapporten for 2021, hvorfor egenkapitalen primo og sammenligningstallene for 2021 er korrigeret
som beskrevet efterfølgende.

Der er i forbindelse med udarbejdelsen af årsrapporten for 2022 konstateret væsentlig fejl vedrørende
tidligere år, der består af manglende indregning af gæld til det selskab, der i nærværende regnskab er
klassificeret som "Kapitalandele i kapitalinteresser".

Nettoeffekten af denne fejl vedrørende tidligere år for selskabet (86 tkr.) er således indregnet
direkte på egenkapitalen primo, og med tilretning af sammenligningstallene for 2021. Fejlen påvirker
årets resultat med 0 tkr., egenkapitalen negativt med 86 tkr., gæld er øget med 86 tkr. og
balancesummen er uændret.

Forholdene er rettet i nærværende årsrapport som en væsentlig fejl vedrørende tidligere år. 

Selskabets ledelse har endvidere konstateret fejl i årsrapporten 2022 i den associerede virksomhed, der
vedrører tidligere år, hvilket således påvirker såvel indregning af Kapitalandele i associeret
virksomhed, som Kapitalandele i kapitalindteresser, der også ejer andele i samme associerede
virksomhed. Fejlen vedrører regnskabsåret 2021, og vedrører manglende periodisering af vareforbrug
og leverandørgæld pr. 31. december 2021 i  den associerede virksomhed. Andelen af fejlen udgør 52
tkr. i den associerede virksomhed og 11 tkr. i Kapitalandele i kapitalinteresser, i alt 63 tkr.

Nettoeffekten af denne fejl vedrørende tidligere år for selskabet (63 tkr.) er således indregnet
direkte på egenkapitalen primo, og med tilretning af sammenligningstallene for 2021. Fejlen reducerer
årets resultat, egenkapitalen og balancesummen med 63 tkr.

Herudover er der i forbindelse med udarbejdelsen af årsrapporten for 2022 for Svalina Holding ApS
konstateret væsentlig fejl vedrørende den i årsrapporten for 2021 indarbejdede udbetalte udbytte i
regnskabsåret 2021. Der er angivet for meget udbetalt udbytte med 172 tkr., i forhold til det i
årsrapporten for 2020 disponerede, hvilket retteligt er et tilgodehavende hos 2 af ejerselskaberne.

Andelen af nettoeffekten af denne fejl vedrørende tidligere år for selskabet (17 tkr.) er således
indregnet direkte på egenkapitalen primo, og med tilretning af sammenligningstallene for 2021. Fejlen
påvirker årets resultat med 0 tkr., egenkapitalen positivt med 17 tkr. og balancesummen øges med 17
tkr.

Den samlede indvirkning af de væsentlige fejl, jf. ovenfor, bevirker, at årets resultat reduceres med 63
tkr., egenkapitalen reduceres med 132 tkr. og balancesummen reduceres med 46 tkr., og den
akkumulerede fejl er indregnet direkte på egenkapitalen primo i linjen ”Korrektion af fejl vedrørende
tidligere år”.

Der henvises til nærmere beskrivelse af fejlene under ledelsesberetningens afsnit for "Usædvanlige
forhold".

RESULTATOPGØRELSEN

Nettoomsætning
Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt
levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan
opgøres pålideligt og forventes modtaget.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsætningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henføres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opnå årets nettoomsætning. Herunder indgår
direkte og indirekte omkostninger til råvarer og hjælpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder og kapitalinteresser
I ejerselskabets resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af associerede virksomheders
og kapitalinteressers resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering
af urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning på merværdier og goodwill opstået ved
købsprisallokering på overtagelsestidspunktet.

Ved afhændelser indregnes eventuel fortjeneste, når de økonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af associerede virksomheder og kapitalinteresser overføres, dog tidligst når fortjenesten
er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgår realiserede tab udover nedskrivninger, når
sådanne må konstateres.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -omkostninger samt tillæg og
godtgørelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i
resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret. Renteindtægter og -omkostninger
beregnes på amortiserede kostpriser.

Skat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder og kapitalinteresser måles i ejerselskabets balance efter den
indre værdis metode, der anses som en målemetode.

Kapitalandele i associerede virksomheder og kapitalinteresser måles i balancen til den forholdsmæssige
andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillæg af urealiserede interne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af
resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill
indregnes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.
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Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af finansielle anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt
for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede
nettopengestrømme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vækstraten i
terminalperioden fastsættes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-princippet. I tilfælde, hvor nettorealisationsværdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af direkte
færdiggørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien
fastsættes under hensyntagen til varebeholdningernes omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig årrække, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel værdi.


