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Fonden Arhus MiljgCenter

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 01.01.15 - 31.12.15 for Fonden Arhus

MiljgCenter.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, pas-

siver, finansielle stilling, resultat og pengestrgmme.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-

hold beretningen omhandler.

Aarhus V, den 26. april 2016
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Gert Fabricius Rasmussen
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Fonden Arhus MiljgCenter

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til bestyrelsen i Fonden Arhus MiljgCenter

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Fonden Arhus MiljgCenter for regnskabséaret 01.01.15 -
31.12.15, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse, anvendt regnskabs-
praksis og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for fondens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmeaessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Fonden Arhus MiljgCenter

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af fondens aktiviteter og pengestrgm-
me for regnskabséaret 01.01.15 - 31.12.15 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aarhus, den 26. april 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Ivan Madsen
Statsaut. revisor

BeElERHOLM



Fonden Arhus MiljgCenter

Ledelsesberetning
HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2015 2014 2013 2012 2011
Resultat
Nettoomsaetning 8.120 15.389 17.041 17.035 16.402
Bruttofortjeneste 4.046 10.350 11.092 10.774 8.686
Resultat for finansielle poster -2.629 620 671 78 200
Finansielle poster i alt 173 402 740 288 -63
Arets resultat -1.808 921 854 270 127
Balance
Samlede aktiver 72.258  62.831 60.891 60.745  61.194
Investeringer i materielle anleegsaktiver 12.569 4.627 546 2.114 2.080
Egenkapital 36.764  38.441 37.930 36.756 36.672
Nogletal

2015 2014 2013 2012 2011

Soliditet
Egenkapitalandel 51% 61% 62% 61% 60%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 14 21 23 23 23
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Fonden Arhus MiljgCenter

Ledelsesberetning

Fonden Arhus MiljgCenter er en selvejende, erhvervsdrivende fond, der ledes af brugerorga-
nisationer i Aarhus Kommune.

Fondens formal er at varetage forbrugernes interesser pa dagrenovationsomradet i bred for-
stand, herunder gve indflydelse pa samt deltage i alle veesentlige beslutninger og udviklende
tiltag inden for omradet. Fonden forpligter sig til seerligt at veegte miljg og kvalitet i dette
arbejde og kan som konsekvens heraf, initiere og stette tiltag inden for miljgomradet.

Historisk har Fonden Arhus MiljgCenter haft sit forretningsomradde indenfor renovations-
branchen. Med opheret af Fondens koncessionsaftale pa dagrenovationsomradet med Aar-
hus Kommune i 2014, har virksomheden eendret forretningsomrade, og anvender i dag det
tidligere renovationscenter pa Bautavej 1A som udviklingspark for produktionsorienterede
virksomheder og iveerkseettere indenfor cleantech og anden gren erhvervsaktivitet.

Denne eendring i formal og aktiviteter har udover en sterre omleegning af de forretningsmees-
sige aktiviteter ogsa stillet andre krav til de bygningsmeessige faciliteter. Fra sommeren 2014
til medio 2016 har centeret derfor gennemgaet vaesentlige bygningsmeessige sendringer, sa-
ledes at det slutteligt kan fremstd som et unik center for innovation og ivaerkseetteri indenfor
gron produktion.

For 2015 har Fonden Arhus MiljgCenters egne roller og aktivitetsomrader derfor omfattet fal-
gende:

- Forbrugerorganisation pé affaldsomradet i Aarhus Kommune.
- Drift og udlejning af erhvervs- og udviklingsparken Ecopark.
- Forvaltning af den i Fonden Arhus MiljgCenter oparbejdede formue.

Aktiviteterne i Fonden Arhus MiljgCenters datterselskaber omfatter falgende:

- Radgivning og salg af affaldslgsninger.
- Udlejning af sterre affaldslasninger.
- Drift af affaldssugeanlsegget pa Aarhus @.

Som felge af de aktivitetsreduktioner ovenneevnte omlegninger og ombygninger har
medfert, er nettoomsastningen i 2015 reduceret til t. DKK 8.120 mod t. DKK 15.389 i 2014.
Dette fald i indteegterne er en konsekvens af samarbejdsophegret med Aarhus Kommune samt
den reducerede udnyttelse af centeret pa grund af ombygningerne i 2015. Arets resultat efter
skat udger et underskud pa t. DKK 1.808. Resultatet vurderes som ikke tilfredsstillende, men
dog indenfor den forventelige ramme, nar Fondens situation tages i betragtning.

Fonden Arhus MiljgCenters datterselskaber Arhus Affald A/S, MiljgCenterl A/S og MiljgCen-

terl Holding A/S har samlet givet et overskud pa t. DKK 487. Man forventede, at De Bynaere
Havnearealers Affaldsveerk A/S i de ferste tre-fire opstartsar vil give et mindre underskud. I
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Fonden Arhus MiljgCenter

Ledelsesberetning

2015 blev resultatet et underskud efter skat pa t. DKK 64, hvilket var bedre end forventet.
Samtidig forventes De Bynaere Havnearealers Affaldsveerk fra 2016 at give overskud.

Udlejning af centerfaciliteter

Fonden Arhus MiljgCenter ejer og driver centret pa Bautavej 1A. Centret har tidligere tjent
som center for indsamlingen af dagrenovation i Aarhus Kommune, men drives nu som grent
erhvervs- og udviklingscenter under navnet Ecopark, hvor kontorer og vaerksteder m.v. udle-
jes til cleantech-virksomheder og lignende erhvervsvirksomheder med en gren profil.

Centret omfatter fglgende faciliteter:

- Kontorer og mandskabsfaciliteter.

- Made- og konferencefaciliteter.

- Veerksteder og produktionsfaciliteter.

- Uden- og indenders lageromrader.

- Diverse beholder- og autovaskefaciliteter.

BOREAN Innovation

Fonden Arhus MiljgCenter har ultimo 2013 via Investorselskabet 2013 A/S investeret 1.125 t.
DKK i Borean Innovation.

Borean Innovation er et innovationsmiljg, der investerer risikovillig kapital i de helt tidlige fa-
ser af en virksomheds udvikling. Borean Innovations investeringer er blandt andet rettet mod
de cleantec virksomheder, der er Ecoparks malgruppe. Investeringerne i opstartsvirksomhe-
derne er medfinansieret af Styrelsen for Forskning og Innovation.

Som felge af Fonden Arhus MiljgCenters investering, vil Borean Innovations Aarhus-afdeling
fremover have kontor i Ecopark, der sdledes kan tilbyde sine lejere nye finansierings- og
sparringsmuligheder, samtidig med at investeringen giver nye muligheder i markedsferin-
gen af Ecopark-konceptet.

I Fondens regnskab for 2015 er det kendte 2014-afkast péd investeringen i Borean Innovation
indregnet. Dette udgjorde t. DKK 133.

Miljeprojekter

Fonden Arhus MiljgCenter er miljgcertificeret efter ISO 14001.

BeElERHOLM
10



Fonden Arhus MiljgCenter

Ledelsesberetning

Arets resultat

Den samlede omseetning i 2015 udger mio. DKK 8,1, hvilket er 47% lavere end omsatningen i
2014. Det reducerede samarbejde med AffaldVarme Aarhus er arsag til faldet i indteegterne.

De samlede driftsomkostninger er reduceret fra mio. DKK 14,8 i 2014 til mio. DKK 10,81 2015.
Samlet har 2015 resulteret i et underskud fer finansielle poster pa t. DKK 2.629.

Fondens beholdning af veerdipapirer har i 2015 - i lyset af det lave renteniveau - givet et
acceptabelt afkast pa t. DKK 299. Sammen med et meget tilfredsstillende afkast pa Fondens
investeringer i dets datterselskaber, udger Fondens resultat efter skat et underskud pa t.
DKK 1.808.

Fondens egenkapital er som feolge af det negative resultat faldet fra mio. DKK 38,4 pr. 31.
december 2014 til mio. DKK 36,8 pr. 31. december 2015.

Fremtiden

Fonden Arhus MiljgCenters engagement — via datterselskabet De Byneere Havnearealers Af-
faldsveerk A/S — har i det feelles affaldssugeanleeg pa Aarhus @ affedt veesentlige investerin-
ger i anleegget. I forbindelse med den videre udbygning i 2016 finansieres denne ved kortva-
rige leasingldn og koncernldn. I 2017 forventes den midlertidige affaldsterminal udskiftet
med en permanent affaldsterminal. Finansieringen forventes herefter at veere baseret pa et
realkredit- eller realkreditlignende 1&n med en ydelsesprofil, der er afstemt med selskabets
indteegtsudvikling. Projektet forventes at give overskud i 2016 og forventes pa leengere sigt —
ogsa i gkonomisk sammenheaeng — at veere et meget fornuftigt projekt.

Fonden Arhus MiljgCenters kontrakter med Aarhus Kommune/AffaldVarme Aarhus blev op-
sagt med udleb den 30. september 2014. De samlede indteegter fra samarbejdet med Affald-
Varme Aarhus udgjorde godt halvdelen af Fondens indteegter. Renovationsfaciliteterne i form
af veerksteder, garager og mandskabsfaciliteter vil efter sterre og mindre ombygninger indga
i Ecoparks voksende og fuldt udlejede faciliteter. Manglende lejeindteegter i omstillingsperio-
den og ombygningsudgifter m.v. har i 2015 reduceret koncernens resultat og vil frem til an-
det halvar 2016 betyde, at Fondens drift fortsat vil veere midlertidigt underskudsgivende.
Fondens egne driftsaktiviteter forventes pa ny at veere i gkonomisk balance i 2017.

De udarbejdede planer for Fonden Arhus MiljgCenters fremtid betyder, at Fondens ledelse
har stor tiltro til, at Fondens resultat og egenkapital — trods ovennesvnte kortvarige, resultat-
maessige virkninger — pa leengere sigt vil udvikle sig tilfredsstillende og fortsat give mulighed
for at kunne varetage forbrugerinteresser og yde tilskud til nye, brugerrelaterede projekter og
tiltag inden for affalds- og miljgomradet.

BeElERHOLM
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Note

Fonden Arhus MiljgCenter

Resultatopgorelse
2015 2014
DKK DKK
Nettoomseetning 8.120.293 15.389.295
Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer -937.204 -1.014.328
Andre eksterne omkostninger -3.137.562 -4.024.563
Bruttofortjeneste 4.045.527 10.350.404
Personaleomkostninger -5.638.830 -8.280.735
Resultat for af- og nedskrivninger -1.593.303 2.069.669
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -1.185.499 -1.374.273
Resultat af primeer drift -2.778.802 695.396
Andre driftsomkostninger 150.000 -75.000
Resultat for finansielle poster -2.628.802 620.396
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 422.682 623.755
Andre finansielle indteegter 453.960 284.979
Andre finansielle omkostninger -703.963 -b07.227
Finansielle poster i alt 172.679 401.507
Resultat for skat -2.456.123 1.021.903
Skat af arets resultat 647.880 -101.148
Arets resultat -1.808.243 920.755
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 255.382 495.795
Overfort resultat -2.063.625 424.960
Ialt -1.808.243 920.755

BeElERHOLM
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Note

Fonden Arhus MiljgCenter

Balance
AKTIVER

31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Grunde og bygninger 29.982.818 29.784.330
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.687.124 1.002.687

Materielle anleegsaktiver under udferelse og forudbetalinger
for materielle anlsegsaktiver 10.567.272 82.847
Materielle anleegsaktiver i alt 42.237.214 30.869.864
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 15.118.477 17.995.795
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.257.700 1.125.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 16.376.177 19.120.795
Anlaegsaktiver i alt 58.613.391 49.990.659
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 57.319 58.046
Varebeholdninger i alt 57.319 58.046
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 616.380 728.622
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.121.5632 270.030
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 7.500 0
Udskudt skatteaktiv 1.845.383 1.197.603
Andre tilgodehavender 1.616.550 215.168
Periodeafgraensningsposter 18.000 0
Tilgodehavender i alt 7.225.345 2.411.323
Andre veerdipapirer og kapitalandele 6.355.503 10.056.458
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 6.355.503 10.056.458
Likvide beholdninger 6.128 314.368
Omseetningsaktiver i alt 13.644.295 12.840.195
Aktiver i alt 72.257.686 62.830.854

BeElERHOLM
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Note

8
9

Fonden Arhus MiljgCenter

Balance

PASSIVER
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Grundkapital 9.000.000 9.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 751.177 495.795
Overfart resultat 27.013.081 28.945.163
Egenkapital i alt 36.764.258 38.440.958
Andre hensatte forpligtelser 124.336 349.336
Hensatte forpligtelser i alt 124.336 349.336
Geeld til realkreditinstitutter 26.606.439 18.246.496
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 26.606.439 18.246.496
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 671.214 314.742
Geeld til kreditinstitutter 3.783.054 2.223
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 2.165.077 284.713
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 1.955.452
Anden geeld 2.143.308 3.236.934
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 8.762.653 5.794.064
Geaeldsforpligtelser i alt 35.369.092 24.040.560
Passiver i alt 72.257.686 62.830.854

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser

BeElERHOLM
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Note

10

Fonden Arhus MiljgCenter

Pengestromsopgorelse

2015 2014
DKK DKK

Arets resultat -1.808.243 920.755
Reguleringer 364.940 1.073.914
Forskydning i driftskapital:

Varebeholdninger 727 3.506

Tilgodehavender -4.166.142 -394.043

Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.880.364 -145.660

Anden driftsafledt geeld -3.142.536 1.491.390
Pengestremme fra drift for finansielle poster -6.870.890 2.949.962
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 321.260 284.979
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -703.963 -507.227
Driftens pengestrgsmme -7.253.593 2.727.714
Kab af materielle anleegsaktiver -12.569.348 -4.626.833
Salg af materielle anleegsaktiver 16.500 143.001
Salg af finansielle anleegsaktiver 3.000.000 0
Modtaget udbytte 300.000 50.000
Investeringernes pengestromme -9.252.848 -4.433.832
Optagelse af langfristede lan 9.200.000 0
Afdrag pa langfristede lan -483.585 -312.567
Finansieringens pengestrgmme 8.716.415 -312.567
Arets samlede pengestremme -7.790.026 -2.018.685
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 10.368.603 12.387.288
Likvide beholdninger ved arets slutning 2.578.577 10.368.603
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres
saledes:

Likvide beholdninger 6.128 314.368

Veerdipapirer uden veesentlig kursrisiko 6.355.503 10.056.458

Kortfristet geeld til kreditinstitutter -3.783.054 -2.223
Ialt 2.578.577 10.368.603

BeElERHOLM
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Fonden Arhus MiljgCenter

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Fonden har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 valgt at undlade at udarbejde
koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde fonden, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar
det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga fonden, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfal-
gende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter maéles ved ferste indregning i balancen til kostpris og efter-
felgende til dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter
indgar i andre tilgodehavender under aktiver henholdsvis i anden gaeld under forpligtelser.

BeElERHOLM
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Fonden Arhus MiljgCenter

Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret. Nettoomsaetning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Indteegter vedrerende tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjenesteydelserne.
Nettoomsaetningen males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag eksklusive moms og
afgifter og med fradrag af rabatter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Heri indregnes omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver.

Afskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. For fonden er anvendt fglgende brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Kontorbygninger 50 ar 50 %
Bygningsforbedringer 10-25 ar 0%
Produktionsanleeg og maskiner 5-10 &r 0%

BeElERHOLM
17



Fonden Arhus MiljgCenter

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Amortisering af kurstab og ld&neomkostninger vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser
indregnes lgbende som finansiel omkostning henholdsvis finansiel indtaegt.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger eller til genindvindingsveaerdien, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgs-
tidspunktet.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaeessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
samt tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes fondens andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af
urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.
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Fonden Arhus MiljgCenter

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder, der indregnes til den forholdsmaeessigt ejede andel af virk-
somhederne, med regnskabsmaessig negativ veerdi males til DKK 0. Et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt. I det
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalan-
ce, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtel-
ser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra erhvervelsestids-
punktet henholdsvis stiftelsestidspunktet. Erhvervelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der
opnas kontrol over virksomheden. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afstdelses- henholdsvis afviklingstidspunktet. Afstaelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor
kontrollen over virksomheden overgar til tredjemand.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, maéles til dags-
veerdi i balancen.

Verdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaeessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet eller nettorealisationspris, hvor
denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kegbspriser med
tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsastningsaktiver, males til
dagsveerdi i balancen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger kostprisen.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, om-
struktureringer m.v. og indregnes, nar fonden pé balancedagen har en retlig eller faktisk for-
pligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af fondens
gkonomiske ressourcer. Hensaettelsen males ud fra et skon over dagsveerdien af forpligtelsen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der ind-
regnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemeessigt ikke-af-
skrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virk-
somhedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat
eller skattepligtig indkomst. I de tilfselde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter
forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser maéles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer
til geeldens palydende veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer, finansiering og sendring i arets pengestremme samt likviditeten ved arets
begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke likvide driftsposter,
betalte selskabsskatter samt eendring i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter keb og salg af anleegsaktiver reguleret for eendrin-
ger 1 tilhgrende tilgodehavender og geeld.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremme fra finansiering omfatter finansiering fra og udbetalt udbytte til bestyrelsen
samt optagelse af og afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser.

Likviditeten ved éarets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger,
veerdipapirer uden vaesentlig kursrisiko og kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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Fonden Arhus MiljgCenter

Noter
2015 2014
DKK DKK

1. Personaleomkostninger
Lenninger 5.145.380 7.528.944
Pensioner 408.310 604.234
Andre omkostninger til social sikring 85.140 147.557
Ialt 5.638.830 8.280.735
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 14 21
I personaleomkostninger indgar felgende:
Vederlag til direktion 845.548 1.267.918
Vederlag til bestyrelse 264.800 268.950
2. Andre finansielle indteegter
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 21.724 2.754
@vrige finansielle indteegter 432.236 282.225
[alt 453.960 284.979
3. Skatter
Arets aktuelle skat 0 101.148
Arets udskudte skat -647.880 0
Ialt -647.880 101.148
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Noter

4. Materielle anleegsaktiver

Materielle an-

leegsaktiver
under udferel-
se og forudbe-

Andre anleeg, talinger for
Grunde og driftsmateriel materielle an-
Belgb i DKK bygninger og inventar leegsaktiver
Kostpris pr. 31.12.14 74.102.400 13.019.748 82.847
Tilgang i aret 788.216 648.722 11.132.410
Afgang i aret 0 -306.614 0
Overforsler i arets lgb til/fra andre poster 247.681 400.304 -647.985
Kostpris pr. 31.12.15 75.138.297 13.762.160 10.567.272
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.14 44.318.069 12.017.062 0
Afskrivninger i aret 837.410 364.588 0
Arets af- og nedskrivninger pa afheendede
aktiver 0 -306.614 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.15 45.155.479 12.075.036 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 29.982.818 1.687.124 10.567.272
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Fonden Arhus MiljgCenter

Noter
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
b. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris pr. 31.12.14 17.500.000 17.500.000
Afgang i aret -3.000.000 0
Kostpris pr. 31.12.15 14.500.000 17.500.000
Opskrivninger pr. 31.12.14 495.795 0
Arets resultat 422682 545.795
Udbytte -300.000 -50.000
Opskrivninger pr. 31.12.15 618.477 495.795
Nedskrivninger pr. 31.12.14 0 -77.960
Tilbagefarsel af nedskrivninger fra tidligere periode 0 77.960
Nedskrivninger pr. 31.12.15 0 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.15 15.118.477 17.995.795
Tilknyttede virksomheder
Navn Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Arhus Affald A/S, Aarhus 100% 2.427.806 47.073
MiljgCenter1 Holding A/S, Aarhus 100% 8.487.878 439.771
De Byneere Havnearealers Affaldsveerk A/S,
Aarhus 100% 4.202.792 -64.162
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Fonden Arhus MiljgCenter

Noter
6. Egenkapital
Reserve for net-
toopskrivning
efter indre Overfort
Belgb i DKK Grundkapital veerdi resultat
FEgenkapitalopgerelse 01.01.14 - 31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 9.000.000 0 28.929.568
Regulering af sikringsinstrumenter til dags-
veerdi 0 0 -409.365
Forslag til resultatdisponering 0 495.795 424.960
Saldo pr. 31.12.14 9.000.000 495.795 28.945.163
FEgenkapitalopgerelse 01.01.15-31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 9.000.000 495.795 28.945.163
Regulering af sikringsinstrumenter til dags-
veerdi 0 0 131.543
Forslag til resultatdisponering 0 255.382 -2.063.625
Saldo pr. 31.12.15 9.000.000 751.177 27.013.081
Der har ikke vaeret beveegelser pa fondskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.
7. Geeldsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.15 31.12.14
Geeld til realkreditinstitutter 671.214 23.319.191 277.277.653 18.561.238
I alt 671.214  23.319.191 277.277.653 18.561.238
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Noter

8. Eventualforpligtelser

Fonden har overfor Handelsbanken erkleret, at fondens tilgodehavende hos datterselskabet
De Byneere Havnearealers Affaldsvaerk A/S, DKK 3.121.532, treeder tilbage for Handelsban-
kens krav mod datterselskabet, DKK 3.818.288.

Yderligere har fonden afgivet en erkleering til Handelsbanken om, at fonden vil tilfere datter-
selskabet De Byneere Havnearealers Affaldsveerk A/S den ngdvendige likviditet til understat-
telse af den lgbende drift i selskabet, safremt de lebende driftsindteegter ikke kan honorere
selskabets samlede udgifter.

9. Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 27.278. er der givet pant i grunde og byg-
ninger, hvis regnskabsmeessige veerdi udger t.DKK 29.983.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter t.DKK 3.756 er der givet pant i fondens veerdipapi-
rer, hvilket har en regnskabsmaessig veerdi pa t.DKK 6.356.

2015 2014
DKK DKK
10. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 1.201.999 1.415.664
Fortjeneste og tab ved afhsendelse af materielle
anleegsaktiver -16.500 -41.391
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -422.682 -623.755
Andre finansielle indteegter -453.960 -284.979
Andre finansielle omkostninger 703.963 507.227
Skat af arets resultat -647.880 101.148
I alt 364.940 1.073.914
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