blicher

REVISION & RADGIVNING

STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB

Rosenkilde Lavrsen Invest ApS

Funder Mgllevej 239
8600 Silkeborg

CVR-nr. 41 93 23 41

ARSRAPPORT

2023

Arsrapporten er fremlagt og godkendt
pa selskabets ordinare generalforsamling

den 3. maj 2024

Pernille Lavrsen

dirigent
Blicher i Herning: Blicher i Silkeborg:
Ostergade 48 Sendergade 25
DK-7400 Herning DK-8600 Silkeborg
Tel. +459712 2700 Tel. +458682 6244
herning@blicher.dk silkeborg@blicher.dk

www.blicher.dk - cvr.nr. 78 33 78 18

Blicher i Aulum:
Rugbjergvej 6
Dk-7490 Aulum

Tel. +45 9747 1322
aulum@blicher.dk

Penneo dokumentnagle: QKQTZ-VLP26-4EGMB-4JM4D-YUUQ7-7AIDB



Rosenkilde Lavrsen Invest ApS 2

Indholdsfortegnelse

Pategninger

LedelSESPAtEZNING ....eocveevieiirieieiieeeie et eteste et ese st eaesseesaesseeseessessesssessesssessenseessans 3
Den uath@ngige revisors erklering om udvidet gennemgang ............ccccceveereennnenne 4
Ledelsesberetning mv.

SelSKabSOPLYSNINZET ....coviiiiiriiiiiiiiie ettt sttt

LedelSESDEIBINING ... couveetieiiieiiieiie ettt ettt ettt st et be e b e saeesaneeae

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2023

ReESUItAtOPZBIEISE .....euvieiieiiiiteee ettt ettt s 8
BalAnCe ....couviiieieiieieeeece e e et 9
EgenkapitalOpEBIElSe .......c.eeeviiiiiiiiiiieiiieeiie ettt ettt ettt 11
INOLET ..ttt ettt ettt ettt ettt e bt be e st et e et e bt e sbeesanesaneea 12
Anvendt regnsKabSPraksis ........cooviiiiiiiiiiiiiiiiee et 15

Penneo dokumentnagle: QKQTZ-VLP26-4EGMB-4JM4D-YUUQ7-7AIDB



Rosenkilde Lavrsen Invest ApS 3

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2023 for
Rosenkilde Lavrsen Invest ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 3. maj 2024

Direktion

Carsten Rosenkilde Lavrsen

Penneo dokumentnagle: QKQTZ-VLP26-4EGMB-4JM4D-YUUQ7-7AIDB



Rosenkilde Lavrsen Invest ApS 4

Den uafthaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Rosenkilde Lavrsen Invest ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Rosenkilde Lavrsen Invest ApS for perioden 1. januar
- 31. december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for
sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet".

Vi er uath®ngige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er

geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krever, at vi planlegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kr@vede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kravede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafthaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 3. maj 2024

Blicher Revision & Radgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 78 33 78 18

Jan Hjorth

statsaut. revisor
mnel5242
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Rosenkilde Lavrsen Invest ApS

Rosenkilde Lavrsen Invest ApS
Funder Mgllevej 239
8600 Silkeborg

Telefon: 60 39 09 87

E-mail: k987 @rema1000.dk
CVR-nr.: 419323 41

Stiftet: 8. december 2020
Kommune: Silkeborg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Carsten Rosenkilde Lavrsen

Blicher Revision & Radgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Sendergade 25

8600 Silkeborg

Jan Hjorth, statsaut. revisor
Kristian Krgjgaard, revisor, cand. merc. aud.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vesentligste aktiviteter bestar i formueadministration samt drift af ejendom.

Indregning og maling af investeringsejendomme

Ejendommens dagsverdi er fastlagt pd baggrund af en beregnet kapitalvaerdi. Andringer i markedsrenten,
investors rentekrav eller ejendommenes forhold i gvrigt, vil tilsvarende betyde @ndringer i ejendommens
verdi.

Safremt afkastkravet senkes eller forhgjes med 0,5 % vil den opgjorte vardi af investeringsejendommen
henholdsvis stige med tkr. 319 eller falde med tkr. 261.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopggrelse

1. januar - 31. december
2022
2023  kr. 1.000

Note

Lejeindtegter af investeringsejendomme...........coceevveeeerriernieeneeneeneeneeneeeeeeeees 244.240 202
Investeringsejendommenes driftsomKoStnInger .........c.cccoceevveeneenienieneenceeeneeennee. -79.885 -62
Andre eksterne oOmKOStNINZET ........cccueeiiiiiiiriierienie ettt -42.950 -50
BRUTTORESULTAT ..ottt ettt e 121.405 90
Dagsverdiregulering af investeringsejendomme ...........coccceeeeveeneeneenneenneenneeenees 16.206 30
DRIFTSRESULTAT .....coooiiiiiiiieeeeenesteeee ettt e 137.611 120
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder .........ccc.coceevieniiinniniinncnnen. 2.030.334 1.647
2 Andre finansielle INAERELET ......cc.covieriiriiiiiriceteteeeteee et 33.628 0
3 Andre finansielle OMKOSTNINGET ......cocueeviieriiriiiriiiiiiiiieeeeree et -13.102 -5
RESULTAT FOR SKAT .....cooiiiiiiiiieee et 2.188.471 1.762
4 SKat af Qrets TESUILAL.......c.veueruirtirierietee ettt ettt ettt saen -33.524 -27
ARETS RESULTAT .....coooooooiiioieeeeeeeeeeeee e ese e 2.154.947 1.735

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabSaret ..........ccecvviririerierieiieieeeesesesee e 122.000 118
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.........c.cceeeeeieiiiinnicineenennne. -469.666 1.587
OVEITAIT TESULLAL. ..ottt st st 2.502.613 30

DISPONERET L ALT ......oooiiiiiiiieetetetenteeeee ettt 2.154.947 1.735
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Balance 31. december
AKTIVER

Note
S Grunde 0 DYZNINEGET ...c.coevuiiiiiiiiniienierie ettt sttt et et esre e i saee e
Materielle anlaegSaKtiver...............cccoevviiiiiiiiiiie e
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.............coooeeriiiiiniiniiiniieeeee

Finansielle anlaegsaktiver...............ccccoocoiiiiiiniiiiiineeeeeeeee

ANLAEGSAKTIVER ......ccoiiitee ettt

Tilgodehavender fra udlejning af investeringsejendomme.............ccccceeevveernueeennne.
SEISKADSSKAL. .....iieeitiiieiieie ittt e
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag..........c.cceveerieriieiieinienienienieneeeeeeen
Andre tilgodehavender .............cooiiiiiiiiiiiii s

Tilgodehavender ................cccooiiiiiiiiie et

7 Andre vardipapirer og kapitalandele ...........c.cccoooeiiiiiiiniinii

Veardipapirer og kapitalandele .....................cccoooiiiniiinii e

Likvide beholdninger ..............ccccooooiiiiiiiiiiininiieteeeeee et

OMSAETNINGSAKTIVER .......cccoooiiiiiteee e

AKTIVER ..ottt sttt st

9

2022

2023  kr. 1.000
4.939.173 2.860
4.939.173 2.860
1.812.126 2.282
1.812.126 2.282
6.751.299 5.142
6.800 0

0 291

537.504 482

0 5

544.304 778
560.505 0
560.505 0
142.015 263
1.246.824 1.041
7.998.123 6.183
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Balance 31. december

PASSIVER
2022
2023  kr. 1.000

Note

VirksomhedsKapital..........ccccoooiiiiiniiiiiiiiicce e 40.000 40
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode.........ccceeeerveeeeennen. 1.116.854 1.587
OVETTAIT TESULLAL. ....ceeeteiieiiiieeieeee ettt s 6.081.785 3.579
Forslag til udbytte for regnskabSaret ..........ccccvviririerierieiieieieeeesesee e 122.000 118
EGENKAPITAL.....cocoiiiiiet ettt st 7.360.639 5.324
Hensattelse til udskudt SKat ..........oocveeiiiiiiiiiniineececeeee e 10.000 8
HENSATTE FORPLIGTELSER ........ccccociiiiiiiiiiceteeeeteeeeen 10.000 8
DIEPOSIEA. .ottt st st 50.300 32
Langfristede gaeldsforpligtelser.................ccoooviiiiiiiniiie e 50.300 32
Modtagne forudbetalinger fra KUNder........cc.cceoeeriiriiiniiiiiiiiieeeeeeeeeen 0 7
Leverandgrer af varer og tjenesteydelSer..........ccovieriiriiiieinieenienienieeeeeeeeeeeen 16.000 15
Geld til tilknyttede virkSOmheder ...........ccceveeriiniiniiniiiiineccee e 452.000 792
8 SeISKADSSKAL....c..eiiuiiiiiiiieieiee e e 109.184 0
ANAEN ZRIA.....eiiiiiiiiiiiii et 0 5
Kortfristede gaeldsforpligtelSer ...............c.coooiiiiiiiiiiiinieeeeeee e 577.184 819
GZELDSFORPLIGTELSER ......ccoccooiiiiiiiiiieeeneseseeeeeeeee e 627.484 851
PASSIVER ..ottt e 7.998.123 6.183

9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
10 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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EGENKAPITALOPGORELSE

Note

Virksomhedskapital Primo ........c.ccooceiiiiiiiniiiieiieie e

Virksomhedskapital ultimo .....................ococooeiiiiiiiiice e

Overkurs ved emiSSION PrIMO.......cocuterueerierterieeieenieeneenteste et ereesreesseesaeeeaeeeneees
OVETfAIt til fII€ TESETVET ...c..iivieuiiiieiieiirietc ettt

Overkurs ved emisSSION BILIMO ............ooovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeieeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeees

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode primo ......................
Arets bevagelse, resultatdiSPONETing ........cccceeveerieriieriiiniieiieeseenee et

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode ultimo ..............

OVverf@rt resultat, PrimO ........cocueeieerierienie ettt

Arets resultat........
Foreslaet udbytte .

Overfart fra overkurs ved EMISSION .........uvvviviiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereeeeeees

Overfgrt resultat

Forslag til udbytte
Foreslaet udbytte .
Udloddet udbytte .

111 1511170 JOUUURROROR O OO P TP T PP O PP P PR PPPPOPPRPPPPPPPRPRIRt

for regnskabsaret Primo...........cccceeveveieeeeeeneseseeeeee e

Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo .....................c.ccocooeveeveieieieennnn.

EGENKAPITAL

11

2022

2023  kr. 1.000
40.000 40
40.000 40

0 655

0 -655

0 0
1.586.520 0
-469.666 1.587
1.116.854 1.587
3.579.172 2.894
2.624.613 148
-122.000 -118
0 655
6.081.785 3.579
117.800 0
122.000 118
-117.800 0
122.000 118
7.360.639 5.324
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Noter

2022
2023  kr. 1.000

Usikkerhed ved indregning og maling

Maling af selskabets investeringsejendomme er forbundet med usikkerhed som
folge af aktuelle markedsforhold med begraensninger i udbud og efterspgrgsel.
Prisfastsattelsen tager udgangspunkt i ledelsens vurdering af et markedsbaseret
afkastkrav pa 5%.

Andre finansielle indtegter

Udbytter, oms@tningSaKIIVET .....cc.ceouiriiriiieriieiiereente ettt 32.464 0
Renter af overskydende skat, selSKaber.........cccccooieriiiiiiiiiniiiiice, 1.164 0
33.628 0

Andre finansielle omkostninger

Renter, PeNgeINSIItULLET. .....cc.eiitiiiiirieeieeteet ettt ettt st 0 2
GEDYIET INV. .ottt ettt sttt st st be e b s s st emeeeeeen 3.034 3
Renter 0g gebyrer, KIeditOrer ........cocuevuiiiiiiriiinienie ettt 418 0
Verdiregulering, finansielle oms®tningsaktiver...........cocceeveevienieniienneenecenieennees 9.613 0
Renter, ej skattemassigt fradrag........cocceeveeriiniiniiiiiiiieeeeeee e 37 0
13.102 5
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets reSUltat..........ocveveieieiririeriereeeeeeee e 30.822 19
Regulering af udskudt SKat........cccooviiriiiiiiniiniccceccecececeee e 2.000 8
Regulering af tidligere ars SKat.........ocoveieieirinereseseeeeeee e 702 0

33.524 27

Penneo dokumentnegle: QKQTZ-VLP26-4EGMB-4JM4D-YUUQ7-7AIDB



Rosenkilde Lavrsen Invest ApS 13

Noter
Grunde og
bygninger
Materielle anlsegsaktiver
Kostpris 1. Januar 2023........cooiiiiiiieeee ettt ettt sttt et ettt sttt et e b 2.830.298
ATCES TIZANE ..o 2.062.967
ATGANZ .ottt ettt e a e h e she e sttt et b e naees 0
Kostpris 31. december 2023.............cocoiiiiieiiiieiie ettt et e e e sbe e e e e e ssreeenaeennaeas 4.893.265
Opskrivninger 1. Januar 2023 .......cccoooiiiiiiiteee ettt ettt ettt nae e 29.702
OPSKITVIIIZET ...ttt ettt e bt e sht e st sa bt e bt e bt e s bt e sbee st e eateenbeenbeens 16.206
Opskrivninger 31. december 2023 .............cccoooiiiiiiiiieiieree ettt 45.908
Af-/nedskrivninger 1. jJanuar 2023 ........cooiiiiiiiiiieeee e e 0
Af-/nedskrivninger pa afthendede aktiver ............ooevvivieieiieiiiiineeeeee s 0
AL-/MEASKITVIIIZET ..ottt ettt et st st st et e e bt e 0
Af-/nedskrivninger 31. december 2023................ccooooiiiiiiiieiiie e 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023.................ooooiiiiiiiiiiieeee e 4.939.173
2022

2023  kr. 1.000

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2023.........cccooviiiiiieieieeeeeeeenee sttt 695.272 695
Kostpris 31. december 2023..............ccooeiiiiiiiieieeee et re e 695.272 695
Op- og nedskrivninger 1. januar 2023 .......cccccocieviimienieniienieeeeeeeeesee e 1.586.520 -60
ATets TESUIEALANEIE .........coooveereeeeeseeieseeees st 2.030.334 1.647
UdIoddet UADYLLE ......coveeiieiiiiiiieeeecetee ettt st -2.500.000 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2023 ................cccceeiiieiienienieeeeeeeeen 1.116.854 1.587

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023.................c.ooooiiiiiiiiiiieree e, 1.812.126 2.282
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Noter
2022
2023  kr. 1.000
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele ...........ccooeeriiiiiiniiiiiiinn 560.505 0
560.505 0
Dagsverdien af bgrsnoterede vardipapirer udggr ultimo t.kr. 561. Der er i
resultatopggrelsen indregnet endringer i dagsverdien pa t.kr. 10, som urealiseret
tab.
Selskabsskat
Selskabsskat, Prilio .....cc.ceiiiiiiiiiiiee e -291.874 3
UdDYIESKAL...c.eeeieeiieeieeteeee ettt ettt e en -7.142 0
Skat af Arets reSUIAL........c.evveuirieirteiiceee et 30.822 19
Regulering af tidligere ars SKat.........cccooeoiriririninienieeees e 702 0
Betalt indkomstskat i regnSKabSAret ...........coevreririerierieieieeeeeeee e 291.172 -3
Sambeskatningshidrag..........cocueevuieiiiiiiniiniiieeeee s 537.504 482
Betalt ordin®r aCONtOSKAL ........c..coviriiiiiiiieiicicnecrcec e -202.000 -112
Betalt frivillig aCONtOSKAL ......cc.eeiiiiiiiiiiiieieeee ettt -250.000 -680
109.184 -291

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Koncernens selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst mv. Det samlede belgb for koncernen udggr kr. 568.326.

Kautions-, pensions- og garantiforpligtelser andrager herudover kr. 0.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Pants®tninger og sikkerhedsstillelser andrager kr. 0.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Rosenkilde Lavrsen Invest ApS for 2023 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for
regnskabsklasse C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsatning
Nettooms®tning omfatter huslejeindtegter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at lejen optjenes i
henhold til de indgaede kontrakter.

Investeringsejendommenes driftsomkostninger
Investeringsejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring og vedligeholdelse samt
fellesomkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheder, associerede
virksomheder og kapitalinteressers resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapirer, geld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til deres
skattepligtige indkomster.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opnd lejeindtegter og kapitalgevinster ved et
eventuelt efterfglgende salg.

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsverdi. Ejendommenes dagsverdi revurderes arligt pa
baggrund af den afkastbaserede verdiansattelsesmodel.

Dagsveardien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske omréade,
hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de eksisterende
lejekontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt budgetterne for det kommende ar.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindtegter med fradrag af direkte omkostninger i form af
ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som palignes investeringsejendommene
divideret med investeringsejendommenes regnskabsmessige vardi med fradrag af deposita.

Andringer i dagsvaerdien indregnes 1 resultatopggrelsen.
Som fglge af malingen til dagsveerdi foretages der ikke afskrivning pa investeringsejendommene.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i kapitalinteresser indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
regnskabsmessige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse indre verdis metode som
malemetode.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Veardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter verdipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, der males til dagsverdien pa balancedagen. Dagsvardien opggres pa grundlag af den
senest noterede salgskurs.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter pa bankkonti samt kontante beholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, hvor opggrelse af skatteverdien kan
foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som fglge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sa&edvanligvis svarer til nominel veerdi.
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