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RSM
L edelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30.
september 2020 for A/S G. Hillgaard Nr. Vorupgr.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattel se giver koncernregnska:
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. september 2020, af resultatet af koncernens og sel skabets aktiviteter og af koncernens penge-
stremme for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30. september 2020.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Thisted, den 26. februar 2021

Direktion

Flemming Yde Larsen

Bestyrelse

Herdis Brusgaard Flemming Y de Larsen Jan Brusgaard
Formand
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RSM

Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til aktionaerernei A/SG. Hillgaard Nr. Voruper

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for A/S G. Hillgaard Nr. VVoruper for regnskabsaret
1. oktober 2019 - 30. september 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance,
egenkapitalopgarel se og noter for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerel se for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbej des efter arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
0g selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2020, af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrgmme for regnskabsdret 1. oktober 2019 - 30.
september 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er naamere beskrevet
i revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet” .
Vi er uafhaangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA'’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncer nregnskabet og ar sregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
0g selskabets evne til at fortsedte driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaddende i Danmark, altid vil afdaskke vassentlig fejlinformation, ndr sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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RSM

Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte ssmmensvaagel ser, dokumentfal sk, bevidste udeladel ser, vildiedning eller tilsidessdtel se
af intern kontrol.

. Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmasssige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og sel skabets evne til at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaarksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fare, at koncernen og sel skabet ikke lamngere kan fortsadte driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

. Opnar vi tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

A/S G. Hillgaard Nr. Vorupgr - Arsrapport for 2019/20 3



RSM

Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel ses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at
indehol de vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledel sesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vassentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Hurup, den 26. februar 2021

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 2549 21 45

JensKristian Yde
statsautoriseret revisor
mned9515
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Selskabsoplysninger

RSM

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

Associer et virksomhed

A/S G. Hillgaard Nr. Voruper

V esterhavsgade 44

Vorupgr

7700 Thisted

Telefon: 97938022

Hjemmeside: www.feriepartner.dk/thy
CVR-nr. 41911417

Stiftet: 6. december 1972
Hjemsted: Thisted

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

Herdis Brusgaard, Formand
Flemming Yde Larsen
Jan Brusgaard

Flemming Yde Larsen

BRANDT Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Mgallevaanget 17

7760 Hurup Thy

Jammerbugtens Feriehusudlejning A/S, Thisted
Feriepartner Bladvand A/S, Thisted

Feriepartner Bork Havn A/S, Thisted

Feriepartner Remg A/S, Thisted
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Hovedtal og nagletal for koncernen

RSM

Resultatopger el se:

Bruttofortjeneste

Resultat af ordinaa primea drift
Finansielle poster, netto

Arets resultat

Balance:

Balancesum
Investeringer i materielle anlagysaktiver
Egenkapital

Pengestr gmme:

Driftsaktivitet
Investeringsaktivitet
Finansieringsaktivitet
Pengestrammei alt

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere

Negletal i %:

Likviditetsgrad
Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
72.044 59.252 49.920 46.970 32.448
19.255 4,985 5.881 6.300 3.294
198 -803 -569 -882 =737
15.573 2.785 4,142 4.394 2.119
123.572 90.174 74.685 71.093 47.786
5.769 12.530 522 725 6.335
10.724 4.194 12.468 11.831 4.292
42.934 32.381 14.395 19.150 9.806
-13.048 -21.734 -8.311 -12.971 -9.010
-7.936 -2.559 -4.424 6.015 -895
21.951 8.087 1.661 12.194 -99
116 102 85 76 58
63,0 48 4 54,7 59,1 40,0
7,0 15 10,5 81 6,5
25,7 37,3 40,9 64,8 103,6

Beregningen af hoved- og negletal falger i al vassentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pa nogle punkter herfra.

Dei hoved- og nggletal soversigten anferte nagletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Omsaningsaktiver x 100

Kortfristede gad dsforpligtel ser

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

*Resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser
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Hovedtal og nagletal for koncernen

*Resultat Aretsresultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf
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RSM
L edelsesberetning

K oncer nens vaesentligste aktiviteter

Koncernens og A/S G. Hillgaard Nr. Vorupar's hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af
formidling af udlejning af privatejede, danske ferieboliger samt drift af supermarked (MENY Vorupar),
campingplads (Vorupgr Camping) og udlejning af e endomme til egne koncernforbundne selskaber.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det aflagte regnskab for regnskabsaret 2019-20 sker med afsad i, at perioden siden primo marts 2020 har
vaget —og fortsat er — seadeles pavirket af den verdensomspaandende corona-pandemi.

Formidling af udlgjning af ferieboliger har vaaret pavirket af nedlukning af gramser i 3 maneder i foraret
men samtidigt en markant starre end saadvanligt efterspargsel i hgjsasonen og efterdret. Bade MENY
Vorupar og Vorupar Camping har i hele perioden oplevet stor efterspargsel. Pa trods af @konomisk
usikkerhed har der ikke vaaret hjemsendt medarbejdere og sagt |enkompensation fra den danske stat. De
bidrag der pa forkant var givet tilsagn om til stette for lokale aktiviteter og udviklingstiltag er blevet
udbetalt.

Det er ledelsens klare vurdering, at virksomheden er stagkt rustet til en fremtid bade pa kort og langt sigt,
hvor det ma forventes, at kravene til omstillingsparathed fortsat vil vaare markante og altafgerende.

Med forbehold for alle de usikkerheder, som alle virksomheder ma leve med i denne tid, s er der
forventning om en hg efterspargsel og et hgjt aktivitetsniveau for ale virksomhedens
forretningsomrader ogsai 2021.

Driftsresultatet anses for vagende tilfredsstillende, og pa baggrund af ovennaante forhold bedre end
forventet.

Saligerisici

Driftsmesssige risici

Der forventes ingen driftsmasssige risici. Efter en lang periode med Covid-19 er alle virksomhedens
beredskabs- og ngdplaner afprevede og klar.

Valutarisici
Der er ingen valutamaessige risici.

Renterisici
Idet virksomheden kun i ubetydelig grad benytter sig af ekstern finansiering er der ikke renterisici.

Milj gfor hold

Virksomheden arbejder pa flere fronter i forhold til baredygtighed og optimering af den miljemaessige
belastning ved virksomhedens drift.
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L edelsesberetning

Videnr essour cer

Virksomheden investerer Igbende i videre- og efteruddannelse af medarbejdere. Det er virksomhedens
vurdering, at uddannel sesniveauet i forhold til branchenormen er pa et hgjt niveau.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Virksomheden deltager gennem kesdesamarbejdet Feriepartner Danmark lgbende i opsamling af
brancherelevant viden samt udvikling af diverse processer, som er med til at forbedre og optimere
forretningsgange og kundeoplevelser. Saaligt er der i disse & stor fokus pa bagredygtighed og miljg, og
flere tiltag forventes igangsat indenfor nearmeste fremtid. Der er de senere & investeret kraftigt i en lang
raekke I T-systemer i relation til bl.a. CRM og HR, hvor fokus er patilkab af standardsystemer.

Den forventede udvikling

Investeringer

Alle planlagte investeringer er gennemfarte — bl.a. en starre ombygning og renovering af virksomhedens
lokaler og faciliteter i Vorupgr forud for sommeren 2020.

Der vil forud for sommeren 2021 foretages en starre investering i 8 nye, arkitekttegnede designhytter pa
Vorupgr Camping.

K apitalberedskab
Alle planlagte investeringer kan foretages uden yderligere lanoptagel se og finansieres over den lgbende
drift. Virksomheden har et kapital beredskab der modsvarer sel skabets behov.

Covid-19 og nedlukning af Nordjylland har i en periode betydet omsadningstab og en ekstraordinag stor
arbejdsbyrde. Saaligt savnes de udenlandske gaester. Der kompenseres i hogen grad med danske gaester,
idet denne malgruppe sa lange der er bade ud- og indrejserestriktioner kun har mulighed for at holde
feriei eget land.

Omsaningen i 2021-ssesonen forventes pa niveau med resultatet for 2020, hvilket vil veae
tilfredsstillende. Det samlede resultat forventes at vaae nogenlunde usendret.

Koncernen har et staarkt kapital grundlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A/S G. Hillgaard Nr. Voruper er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens be-
stemmel ser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflssgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageferder som falge af aandrede
regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har vazret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaadi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt bel gb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtel sens | gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afl asgges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaddsfor-
pligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Afledtefinansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og méles efterfalgende til
dagsvaadi. Positive og negative dagsveadier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden gadd.
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Anvendt regnskabspraksis

AEndringer i dagsveadien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af fremtidige
aktiver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller anden gadd og i egenkapitalen.

K oncer nregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden A/S G. Hillgaard Nr. Vorupgr samt tilknyttede virk-
somheder, hvori A/S G. Hillgaard Nr. Vorupgar direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemme-
rettighederne eller pa anden méde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besid-
der mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indfly-
delse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtesgter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvagender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handel svaadi af nettoaktiver og forpligtel ser pa anskaffel sestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte €eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgarelse frem til af staelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeresikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedsovertagel ser gennemfart den 1. juli 2018 eller senere

Kab af tilknyttede virksomheder behandles efter overtagel sesmetoden, hvorefter den overtagne virksom-
heds identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsvaadi pa overtagel sestidspunktet. Overtagne
eventuaforpligtelser indregnesi koncernregnskabet til dagsvaardi i det omfang vaardien kan males pdlide-

ligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Overtagel sestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen opnér kontrol over den overtagne virksomhed.

Ved farste indregning males minoritetsinteresser til minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af
dagsvaadein af de identificerede nettoaktiver i den overtagne virksomhed. Herved indregnes der alene
goodwill vedrgrende modervirksomhedens andel af den overtagne virksomhed.

Ved efterfalgende andringer i minoritetsinteresser, hvor koncernen bevarer kontrollen med
dattervirksomheden indregnes vederl aget direkte pa egenkapitalen.

Der er konstateret en fejl i indregningen af koncerngoodwill for koncernen pr. 30/9 2019. Goodwill ved
opkeb af koncernaktier var indregnet som goodwill, og der blev afskrevet pd den. Arets resultat i
koncernen var derfor tkr. 1.304 for lav, goodwill i koncernen t.kr. 5.218 for hgj og egenkapitalen i
koncernen t.kr. 5.218 for hgj.

Fejlen er i regnskabsaret 2019/2020 rettet som en vassentlig fejl primo og sammenligningstal er tilpasset.
Egenkapitalen er derfor primo reduceret med t.kr. 5.218 i forhold til arsrapporten 2018/2019.

Forholdet pavirker ikke modersel skabets tal.

Minoritetsinter esser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-
nes forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og
prassenteres saarskilt nedenunder resultatopgarelsen og i en saarskilt hovedpost under egenkapital en.

Resultatopgerel sen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsagtning, aandring i lagre af faadigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfart for egen regning og opfart under aktiver, andre driftsindtaggter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaggten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsad-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindel se med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kab af révarer og hjadpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaggter indeholder regnskabsposter af sekundaar karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlssgsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle |easingomkostninger.
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Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarel ser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaggsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrarende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel ser
samt tillagy og godtgarel ser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtasgter og omkostninger ind-
regnesi resultatopgerelsen med de bel gb, der vedrarer regnskabsaret.

Renteomkostninger og evrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anlagysaktiver, og som vedrarer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlsgysakti-
vet.

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder og associer et virksomhed

I modervirksomhedens resultatopgarel se indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill og tillaag af negativ goodwill..

| béde koncernens og modervirksomhedens resultatopgerelser indregnes den forholdsmasssige andel af
den associerede virksomheds resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avan-
ceeller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tilleeg af negativ goodwill.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af 8rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationssel skab for sambeskathingen og afregner som falge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningshidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker samt lignende rettigheder.

Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaaker samt lignende rettigheder, omfatter réderet over
tennisareal. Ledelsen har fastsat af skrivningsperioden til 5 &r.

Goodwill
Erhvervet goodwill malestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Ledelsen har fastsat af-
skrivningsperioden til 7 ar.

Materielle anlasgsaktiver
M aterielle anlasgsaktiver mélestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaadi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaardien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaadien aktivets regnskabsmaessige vaardi, opharer af skrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaadier:

Brugstid Restvaadi
Bygninger 10-25 ar t.kr. 18.700
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 2-10 & 0

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 & indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhamndel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgarel sen under andre driftsindtaggter eller andre driftsomkostninger.

L easingkontrakter

Leasingkontrakter vedrarende materielle anlasgsaktiver, hvor koncernen har ale vassentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til laveste
vaadi af dagsvaardi og nutidsvaardien af de fremtidige leasingydel ser. Ved beregning af nutidsvaadien an-
vendes |easingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens |anerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt |easede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlasgsaktiver.
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Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaddsforpligtel se, og leasingydel -
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerel sen.

Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
ovrige lgjeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens | gbetid. Koncernens samlede forpligtel
se vedrgrende operationelle leasingaftaler og |gjeaftaler oplyses under eventual poster.

Nedskrivning pa anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaadi af sdvel immaterielle som materielle anlaggsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaardiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved af skrivning.

Foreligger der indikationer pa vaadiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, séfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaadi.

Som genindvindingsvaadi anvendes den hgjeste vaadi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaardien
opgares som nutidsvaadien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingel sen for nedskrivningen ikke laangere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder og associer et virksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholds-
maessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi. Denne opgares efter modervirksom-
hedens regnskabspraksis med fradrag eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med
tillaeg eller fradrag af resterende vaardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmeto-
den.

Tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed med negativ regnskabsmeaessig indre vaardi indregnes
uden vaadi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens
andel af den negative indre vaadi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmaessi ge negative indre vaardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende bel gb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelsetil at daskke
disse virksomheders underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veardis metode i det omfang, den regnskabs-
maessige vaadi overstiger kostprisen. Udbytter fratilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af naavaaende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med
andre egenkapital bevasgel ser i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed.
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Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed opgares som
forskellen mellem afstael sessummen og den regnskabsmaessige vaardi af nettoaktiver pa sal gstidspunktet
inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste
og tab indregnes i resultatopgerel sen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, hvorefter de nytilkabte virk-
somheders aktiver og forpligtelser males til dagsveadi pa erhvervel sestidspunktet. Der indregnes en hen-
sat forpligtelse til dakning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomhe-
der i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaadi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed og afskrives over den vurderede gkonomiske brugs-
tid, der fastlasgges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskriv-
ningsperioden udger 5 ar.

Andrevaadipapirer og kapitalandele

Vaadipapirer og kapitalandele (ikke barsnoterede), der er indregnet under anlasgsaktiver, omfatter andre
vaadipapirer, malestil dagsvaadi. Vardiansadtel sen foretages ud fra sel skabernes egenkapital .

Deposita
Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Kostpris for fremstillede faadigvarer omfatter kostpris for révarer og hjed pematerialer.

Nettorealisationsvaardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sdvel faardiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveadien fast-
sadtes under hensyntagen til omsadtelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeaf graansningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfal gende regnskabsar.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aandring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt bel gb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sagrskilt post under egenkapitalen. Fores et udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinagre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hadter A/S G. Hillgaard Nr. Vorupar som administrationsselskab solida
risk og ubegramset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties
og ud-bytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som " Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ” Skyldig selskabsskat” .

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Gaddsforpligtelser

Finansielle gaddsforpligtelser indregnes ved |anoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
hol dte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtel ser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgerel sen over |aneperioden.

Gadd til realkreditinstitut og kreditingtitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til |anets restgadd. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgadd beregnet som &
nets underliggende kontantvaardi pa |aneoptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af 1anets kursregul ering pa optagel sestidspunktet.

| finansielle forpligtel ser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtel se pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre gaddsforpligtelser mélestil amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Pengestremsopgerel se

Pengestramsopgarel sen viser koncernens pengestramme for dret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og fi-nansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse
og afslutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. | pengestremsopgerelsen indregnes pengestrgmme vedrarende kebte virksomheder fra anskaf-
fel sestidspunktet, og pengestramme vedrgrende sol gte virksomheder indregnes frem til sal gstidspunktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, am
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagysaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter sandringer i starrelse eller sammensadning af sel skabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagel se af |an, afdrag
parentebagrende gadd og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gadd til pengeinstitutter.
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Resultatopger else 1. oktober - 30. september

Koncern M odervirksomhed
Note 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
Bruttofortjeneste 72.043.980 59.252.306 22.447.612 18.329.831
Personal eomkostninger -46.835.976 -46.479.139 -14.286.982 -13.482.835
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlagysaktiver -5.953.094 -7.788.361 -2.292.953 -1.558.885
Driftsresultat 19.254.910 4.984.806 5.867.677 3.288.111
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 7.208.703 -447.993
Indtaagt af kapitalandel i
assacieret virksomhed 1.320.340 0 1.320.340 0
Andre finansielle indtaggter
fratilknyttede
virksomheder 0 0 11.441 44.442
Andre finansielle indtaggter 292.272 800.760 49.654 195.221
@vrige finansielle
omkostninger -1.414.204 -1.603.676 -1.885.957 -1.417.382
Resultat far skat 19.453.318 4.181.890 12.571.858 1.662.399
Skat af arets resultat -3.880.538 -1.397.229 -908.392 -476.924
Aretsresultat 15.572.780 2.784.661 11.663.466 1.185.475
Koncernens resultat
fordeler sig sdledes:
Aktionazeri A/SG.
Hillgaard Nr. Voruper 14.478.994 2.489.891
Minoritetsinteresser 1.093.786 294.770
15.572.780 2.784.661
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Aktiver
Koncern M odervirksomhed
Note 2020 2019 2020 2019
Anlasgsaktiver
4  Erhvervede koncessioner,
patenter, licenser, varemaa-
ker samt lignende rettighe-
der 14.165 24.165 14.165 24.165
5 Goodwill 7.890.773 10.641.538 1.285.712 1.542.856
Immaterielle anlasgsaktiver
i alt 7.904.938 10.665.703 1.299.877 1.567.021
6 Grunde og bygninger 41.297.702 37.203.742 36.393.599 32.233.578
7 Andreanlagy, driftsmateriel
og inventar 2.389.585 3.098.105 1.056.261 740.618
Materielle anlasgsaktiver i
alt 43.687.287 40.301.847 37.449.860 32.974.196
8 Kapitalandelei tilknyttede
virksomheder 0 0 27.069.785 12.005.873
9 Kapitalandd i associeret
virksomhed 2.600.249 0 2.600.249 0
10 Andre vaadipapirer og
kapitalandele 3.100.340 4.650.070 1.013.570 995.070
11 Deposita 0 40.000 0 0
Finansielle anlaggsaktiver i
alt 5.700.589 4.690.070 30.683.604 13.000.943
Anlagsaktiver i alt 57.292.814 55.657.620 69.433.341 47.542.160
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Aktiver
Koncern M odervirksomhed
Note 2020 2019 2020 2019
Omsagningsaktiver
Ravarer og
hjad pematerial er 78.000 134.400 78.000 134.400
Fremstillede varer og
handel svarer 2.840.690 2.608.428 2.840.690 2.608.428
Varebeholdninger i alt 2.918.690 2.742.828 2.918.690 2.742.828
Tilgodehavender frasalg og
tjenesteydel ser 135.126 109.428 135.126 109.428
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 44.037 270.958
Tilgodehavender hos
associerede virksomheder 143.835 0 143.835 0
Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder 0 0 3.642.694 1.095.354
Andre tilgodehavender 13.975.258 4.520.079 1.218.419 1.038.911
12 Periodeafgraansningspost 141.905 155.045 2.500 0
Tilgodehavender i alt 14.396.124 4.784.552 5.186.611 2.514.651
Likvide beholdninger 48.964.045 26.988.650 7.006.493 4.672.893
Omsaetningsaktiver i alt 66.278.859 34.516.030 15.111.794 9.930.372
Aktiver i alt 123.571.673 90.173.650 84.545.135 57.472.532
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Passiver
Koncern M odervirksomhed
Note 2020 2019 2020 2019
Egenkapital
Virksomhedskapital 1.700.000 1.700.000 1.700.000 1.700.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vaardis metode 0 0 7.107.474 1.187.670
Overfart resultat 6.990.582 -351.738 6.840.804 3.678.256
Foresl &et udbytte for
regnskabsaret 0 0 3.000.000 0
Egenkapital for
minoritetsinteresser 8.690.582 1.348.262 18.648.278 6.565.926
Minoritetsinteresser 2.033.217 2.845.858 0 0
Egenkapital i alt 10.723.799 4.194.120 18.648.278 6.565.926
Hensatte forpligtel ser
13 Hensadtel ser til udskudt
skat 296.504 71.846 378.759 315.701
14 Hensadtelser vedrarende
kapitalandelei tilknyttede
virksomheder 0 0 1.317.902 264.845
Hensatte forpligtelser i alt 296.504 71.846 1.696.661 580.546
Gaddsforpligtelser
15 Gadd til realkreditinstitutter 6.510.991 12.939.650 4.286.460 10.488.931
16 Anden gadd 900.000 1.612.263 900.000 1.275.122
Langfristede
gaddsforpligtelser i alt 7.410.991 14.551.913 5.186.460 11.764.053
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Balance 30. september

RSM

Passiver
Koncern M odervirksomhed
Note 2020 2019 2020 2019
Kortfristet del af langfristet
gadd 6.711.539 1.855.154 6.497.233 1.302.108
Gadd til pengeinstitutter 24.756 0 0 0
M odtagne forudbetalinger
frakunder 60.244.735 39.092.570 10.114.061 5.846.796
Leverandgrer af varer og
tjenesteydel ser 5.321.243 5.602.334 1.615.554 1.742.653
Gadd til tilknyttede
virksomheder 0 0 22.476.360 13.544.756
Sel skabsskat 3.943.984 1.993.931 3.943.984 1.993.931
Skyldig sel skabsskat til
tilknyttede virksomheder 0 0 142.956 196.307
Anden gadd 28.894.122 22.811.782 14.223.588 13.935.456
Kortfristede
gaddsforpligtelser i alt 105.140.379 71.355.771 59.013.736 38.562.007
Gaddsforpligtelser i alt 112.551.370 85.907.684 64.200.196 50.326.060
Passiver i alt 123.571.673 90.173.650 84.545.135 57.472.532
17 Pantsagtninger og sikkerhedsstillelser
18 Eventualposter
19 Finansielerisici
20 Neartstdende parter
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RSM

Egenkapitalopger else for koncer nen

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foresl et ud-
Virksomheds- indreveardis  Overfertre- byttefor regn-  Minoritetsin-
kapital metode sultat skabséret ter esser | alt
Egenkapital 1. oktober 2018 1.700.000 0 3.663.316 2.500.000 2551.088  10.414.404
Udloddet udbytte 0 0 0  -2.500.000 0  -2.500.000
Resultatandel 0 0 2.489.889 0 294.770 2.784.659
Regulering af finansielle
instrumenter til dagsvaadi 0 0 17.137 0 0 17.137
Handel af mervaardi med
minoriteter 0 0 -6.522.080 0 0 -6.522.080
Egenkapital 1. oktober 2019 1.700.000 0 -351.738 0 2.845.858 4.194.120
Resultatandel 0 0  14.478.995 0 1.093.786  15.572.781
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -490.000 -490.000
Tilgang 0 0 0 0 269.089 269.089
Afgang 0 0 0 0 -1697.446  -1.697.446
Regulering af finansielle
instrumenter til dagsvaardi 0 0 418.885 0 11.930 430.815
Handel af mervaardi med
minoriteter 0 0  -7.555.560 0 0  -7.555.560
1.700.000 0 6.990.582 0 2.033.217  10.723.799
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Egenkapitalopger else for moder virksomheden

RSM

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Virksomheds- indrevaxrdis  Overfartre- byttefor regn-
kapital metode sultat skabsdr et | alt
Egenkapital 1. oktober 2018 1.700.000 3.012.865 650.449 2.500.000 7.863.314
Udloddet udbytte 0 0 0 -2.500.000 -2.500.000
Resultatandel 0 -1.825.195 3.010.670 0 1.185.475
Regulering af finansielle instrumenter til dagsveardi 0 0 17.137 0 17.137
Egenkapital 1. oktober 2019 1.700.000 1.187.670 3.678.256 0 6.565.926
Resultatandel 0 5.919.804 2.743.662 3.000.000  11.663.466
Regulering af finansielle instrumenter til dagsvaadi 0 0 418.886 0 418.886
1.700.000 7.107.474 6.840.804 3.000.000 18.648.278
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Pengestr gmsopger else 1. oktober - 30. september

RSM

Koncern
2019/20 2018/19
Aretsresultat 15.572.780 2.784.661
Reguleringer 9.166.837 8.782.557
Aendring i driftskapital 22.087.120 21.433.823
Pengestramme fra drift far finansielle poster 46.826.737 33.001.041
Renteindbetalinger og lignende 24.646 800.760
Renteudbetalinger og lignende -1.399.204 -1.094.420
Pengestram fra ordinaa drift 45.452.179 32.707.381
Betalt sel skabsskat -2.517.927 -326.595
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 42.934.252 32.380.786
Kab af materielle anlagysaktiver -6.117.563 -13.577.760
Salg af materielle anlasgsaktiver 355.003 735.000
Kgab af finansielle anlasgsaktiver -11.040.952 -8.891.607
Salg af finansielle anlaggsaktiver 2.165.000 0
Kab af finansielle instrumenter 431.398 0
Salg af virksomhed 1.159.444 0
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -13.047.670 -21.734.367
Optagelse af langfristet gadd 0 2.787.203
Afdrag pa langfristet gedd -7.485.943 -1.441.141
Udbetalt udbytte -450.000 -3.905.000
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -7.935.943 -2.558.938
Andringi likvider 21.950.639 8.087.481
Likvider 1. oktober 2019 26.988.650 18.901.169
Likvider 30. september 2020 48.939.289 26.988.650
Likvider
Likvide beholdninger 48.964.045 26.988.650
Kortfristet gadd til pengeinstitutter -24.756 0
Likvider 30. september 2020 48.939.289 26.988.650
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Noter

RSM

Koncern Modervirksomhed
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 42.669.122 42.502.819 13.038.234 12.371.852
Pensioner 3.311.812 3.146.455 942.207 844.160
Andre omkostninger til
social sikring 368.433 347.899 122.568 111.146
Personal eomkostninger i
avrigt 486.609 481.966 183.973 155.677
46.835.976 46.479.139 14.286.982 13.482.835
Gennemsnitligt antal
beskadtigede medarbejdere 116 102 36 33
Bestyrelsen og direktionen modtager ikke vederlag.
2. @Qvrigefinansielle
omkostninger
Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder 0 0 840.168 460.624
Andrefinansielle
omkostninger 1.414.204 1.603.676 1.045.789 956.758
1.414.204 1.603.676 1.885.957 1.417.382

Modervirksomhed

2019/20 2018/19

3. Fordagtil resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode 5.919.804 -1.825.195
Udbytte for regnskabsaret 3.000.000 0
Overfarestil overfart resultat 2.743.662 3.010.670
Disponeret i alt 11.663.466 1.185.475
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Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2020 30/9 2019 30/9 2020 30/9 2019

Erhvervede koncessioner,
patenter, licenser, vare-
maxr ker samt lignende
rettigheder
Kostpris 1. oktober 2019 171.525 171.525 171.525 171.525
Kostpris 30. september
2020 171.525 171.525 171.525 171.525
Af- og nedskrivninger 1.
oktober 2019 -147.360 -137.360 -147.360 -137.360
Avrets af-/nedskrivninger -10.000 -10.000 -10.000 -10.000
Af- og nedskrivninger 30.
september 2020 -157.360 -147.360 -157.360 -147.360
Regnskabsmaessig veer di
30. september 2020 14.165 24.165 14.165 24.165
Goodwill
Kostpris 1. oktober 2019 19.125.000 19.125.000 1.800.000 1.800.000
Tilgang i arets|gh 2.184.000 0 0 0
Afgangi dretslab -7.005.000 0 0 0
Kostpris 30. september
2020 14.304.000 19.125.000 1.800.000 1.800.000
Afskrivninger 1. oktober
2019 -8.483.462 -5.516.033 -257.144 0
Arets af-/nedskrivninger -1.782.515 -2.967.429 -257.144 -257.144
Af-/nedskrivninger,
afhaandede aktiver 3.852.750 0 0 0
Afskrivninger 30.
september 2020 -6.413.227 -8.483.462 -514.288 -257.144
Regnskabsmaessig veer di
30. september 2020 7.890.773 10.641.538 1.285.712 1.542.856

A/S G. Hillgaard Nr. Vorupgr - Arsrapport for 2019/20 28



Noter

RSM

Koncern Modervirksomhed
30/9 2020 30/9 2019 30/9 2020 30/9 2019
6.  Grunde og bygninger

Kostpris 1. oktober 2019 48.238.122 36.283.091 40.754.269 28.224.238
Tilgang i aretslgb 5.113.136 12.530.031 5.113.136 12.530.031
Afgangi dretslab 0 -575.000 0 0
Kostpris 30. september
2020 53.351.258 48.238.122 45.867.405 40.754.269
Af- og nedskrivninger 1.
oktober 2019 -11.034.380 -8.514.427 -8.520.691 -7.835.531
Arets af-/nedskrivninger -1.019.176 -713.635 -953.115 -685.160
Arets nedskrivninger 0 -1.832.318 0 0
Af-/nedskrivninger,
afhaandede aktiver 0 26.000 0 0
Af- og nedskrivninger 30.
september 2020 -12.053.556 -11.034.380 -9.473.806 -8.520.691
Regnskabsmaessig veer di
30. september 2020 41.297.702 37.203.742 36.393.599 32.233.578
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Noter

Koncern Modervirksomhed

30/9 2020 30/9 2019 30/9 2020 30/9 2019
Andreanlagg,
driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. oktober 2019 11.772.412 11.040.598 5.485.381 5.597.216
Tilgang vedrarende
virksomhedsoverdragel se 905.314 0 0 0
Afgang vedrerende
virksomhedsoverdragel se -940.002 0 0 0
Tilgang i arets|gb 1.004.427 1.047.729 656.050 0
Afgangi dretslgb -1.688.067 -315.915 0 -111.835
Kostpris 30. september
2020 11.054.084 11.772.412 6.141.431 5.485.381
Af- og nedskrivninger 1.
oktober 2019 -8.674.307 -7.763.789 -4.744.763 -4.579.150
Af- og nedskrivning af
tilgang vedrarende
virksomhedsoverdragel se -432.453 0 0 0
Arets af-/nedskrivninger -969.301 -1.066.570 -340.407 -277.448
Korrektion af nedskrivning
primo 96.808 0 0 0
Af-/nedskrivninger,
afhaandede aktiver 1.314.754 156.052 0 111.835
Af- og nedskrivninger 30.
september 2020 -8.664.499 -8.674.307 -5.085.170 -4.744.763
Regnskabsmaessig veer di
30. september 2020 2.389.585 3.098.105 1.056.261 740.618
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RSM

Modervirksomhed

30/9 2020 30/9 2019
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2019 11.921.607 4.750.000
Tilgang i arets|gh 11.040.952 7.171.607
Afgangi dretslab -400.000 0
Overfert til associeret virksomhed -2.000.000 0
Kostpris 30. september 2020 20.562.559 11.921.607
Opskrivninger 1. oktober 2019 1.866.794 2.803.356
Arets resultat fer afskrivninger p& goodwill 9.557.567 856.423
Overfert til associeret virksomhed 720.091 0
Aretstilbagefarsier pa afgang 144.019 0
Udbytte -1.110.000 -1.795.000
Andre reguleringer vedr. tilknyttede virksomheder 67.597 2.015
Opskrivninger 30. september 2020 11.246.068 1.866.794
Afskrivninger pagoodwill 1. oktober 2019 -2.804.416 -1.500.000
Arets afskrivninger p& goodwill -3.252.328 -1.304.416
Afskrivninger pa goodwill 30. september 2020 -6.056.744 -2.804.416
Modregnet i tilgodehavender 0 757.043
Overfert til hensatte forpligtel ser 1.317.902 264.845
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtel ser 1.317.902 1.021.888
Regnskabsmaessig veer di 30. september 2020 27.069.785 12.005.873
| regnskabsposten indgar goodwill med 11.704.896 5.217.664
| "Tilgang i arets |gb" indgar goodwill med 9.739.560 6.522.080
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Jammerbugtens Feriehusudligjning A/S Thisted 85 %
Feriepartner Blavand A/S Thisted 60 %
Feriepartner Bork Havn A/S Thisted 70 %
A/S G. Hillgaard Nr. Vorupgr - Arsrapport for 2019/20 31



RSM

Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2020 30/9 2019 30/9 2020 30/9 2019

9. Kapitalandel i associer et

virksomhed

Overfert fratilknyttet

virksomhed 2.000.000 0 2.000.000 0

Kostpris 30. september

2020 2.000.000 0 2.000.000 0

Overfart fratilknyttet

virksomhed -720.091 0 -720.091 0

Aretsresultat for

afskrivninger pa goodwill 1.320.340 0 1.320.340 0

Opskrivninger 30.

september 2020 600.249 0 600.249 0

Regnskabsmaessig veer di

30. september 2020 2.600.249 0 2.600.249 0

Hovedtallene for virksomheden ifglge den seneste godkendte ar srapport
Regnskabs-
maessig veer di
hosA/S G.
Hillgaard Nr.
Ejerandel Egenkapital Aretsresultat Vorupar

Feriepartner Remg A/S, Thisted 50 % 5.200.495 975.302 2.600.249
5.200.495 975.302 2.600.249
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RSM

10. Andreveerdipapirer og

11.

kapitalandele

Kostpris 1. oktober 2019
Tilgang i arets|gh
Afgangi dretslab
Kostpris 30. september
2020

Opskrivninger 1. oktober
2019

Arets opskrivninger
Tilbagefarsel af tidligere
ars op- og nedskrivninger
Opskrivninger 30.
september 2020

Regnskabsmaessig veer di
30. september 2020

Deposita

Kostpris 1. oktober 2019
Afgangi arets|gb

Kostpris 30. september 2020

Koncern Modervirksomhed
30/9 2020 30/9 2019 30/9 2020 30/9 2019
4.198.020 2.478.020 709.670 709.670
431.398 1.720.000 0 0
-2.169.200 0 0 0
2.460.218 4.198.020 709.670 709.670
452.050 961.900 285.400 378.100
183.872 0 18.500 0
4,200 -509.850 0 -92.700
640.122 452.050 303.900 285.400
3.100.340 4.650.070 1.013.570 995.070

Koncern

30/9 2020 30/9 2019
40.000 40.000
-40.000 0
0 40.000
0 40.000

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2020
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Noter
Koncern Modervirksomhed
30/9 2020 30/9 2019 30/9 2020 30/9 2019
12. Periodeafgreaensningspost
Andre
periodeaf graansni ngsposter 141.905 155.045 2.500 0
141.905 155.045 2.500 0

Andre periodeaf grassningsposter udger forudbetalt huslgje, forsikring og vaggtafgift m.m..

Koncern Modervirksomhed
30/9 2020 30/9 2019 30/9 2020 30/9 2019
13. Hensaatelser til udskudt
skat
Hensadtel ser til udskudt
skat 1. oktober 2019 71.846 62.889 315.701 242.480
Udskudt skat af arets
resultat 103.146 3.881 -36.024 68.956
Udskudt skat indregnet
direkte pa egenkapitalen 121.512 5.076 99.082 4.265
296.504 71.846 378.759 315.701
14. Hensxttelser vedrgrende
kapitalandelei tilknyttede
virksomheder
Feriepartner Blavand A/S 0 0 1.317.902 264.845
0 0 1.317.902 264.845
15. Gadd til
realkreditinstitutter
Gadd til realkreditinstitutter
i alt 12.922.530 14.494.804 10.483.693 11.491.039
Heraf forfalder inden for 1
ar -6.411.539 -1.555.154 -6.197.233 -1.002.108
6.510.991 12.939.650 4.286.460 10.488.931
Andel af gadd, der forfalder
efter 5 &r 2.989.565 7.082.109 1.648.618 6.205.941
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Noter
Koncern M odervirksomhed
30/9 2020 30/9 2019 30/9 2020 30/9 2019
16. Anden gadd
Anden gadd i alt 1.200.000 1.912.263 1.200.000 1.575.122
Heraf forfalder inden for 1
& -300.000 -300.000 -300.000 -300.000
900.000 1.612.263 900.000 1.275.122
Andel af gadd, der forfalder
efter 5 & 0 300.000 0 300.000
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Noter

17.

Pantsagtninger og sikker hedsstillelser
M oder virksomhed

Til sikkerhed for gadd til realkreditinstitutter, 10.484 t.kr., er der givet pant i specifikke grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaadi pr. 30. september 2020 udger 23.603 t.kr.

Nom. kr. 12.582.000 pantebrev i matr. nr. 32 d.
Nom. kr. 4.579.000 pantebrev i matr. nr. 39 k.

Nom. kr. 2.188.000 pantebrev i matr. nr. 86 b.

Til sikkerhed for mellemvaaende med pengeinstitut er deponeret f@l gende:
Nom. kr. 1.350.000 gjerpantebrev i matr. nr. 32 d, Vorupgr

Nom. kr. 3.000.000 gjerpantebrev i matr. nr. 32d + 26 a

Nom. kr. 2.500.000 gjerpantebrev i matr. nr. 86 b.

Til sikkerhed for gadd til pengeinstitut O t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt
2.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmasssige veadi pa
balancedagen udger:

t.kr.
V arebehol dninger 2.841
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 135
Driftsmateriel 1.056
Immaterielle aktiver 1.300

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution vedr. kassekredit i Jammerbugtens Feriehusudlejning
A/S.

Koncern
Til sikkerhed for gedd til realkreditinstitutter er udstedt:
Nom. kr. 2.030.000 pantebrev i matr. nr. 66 A, Hune by

Nom. kr. 2.882.000 pantebrev i matr. nr. 7 AH, Lanstup
Nom. kr. 1.095.000 pantebrev i matr. nr. 66 A, Hune by

Til sikkerhed for mellemvaaende med pengeinstitut er udstedt:
Virksomhedspant kr. 3.000.000 i fordringer, driftsinventar og goodwill.

Koncernen gjer 50% af ejendommen matr. nr. 66 A, Hune by.
| medgjers andel er tinglyst gerpantebrev kr. 1.100.000 til sikkerhed for medeers gadd til
pengeinstitut.

Pantebrevene er tingslyst i hele ggendommen matr. nr. 66 A, Hune by, og der er solidarisk
hedftel se.
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Noter

18.

19.

Eventualposter

Eventualfor pligtelser

M oder virksomhed

Hus gjeforpligtel se:

Selskabet har indgaet |€jeaftale der medferer en forpligtelse pat.kr. 1.027.

Selskabet har afgivet stetteerklaging over for Feriepartner Blavand A/S som Igber frem til 30/9
2021.

Koncern

Koncernen har foruden modervirksomheden huslejeforpligtelse pat.kr. 397.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den national e sasmbeskatning og hagfter ubegramset og solida-
risk med de @vrige sambeskattede sel skaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter ubegramset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat parenter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets hadftel se udger et andet bel gb.

Finansiellerisici

Renterisici

M oder virksomhed

Selskabet har indgaet renteswap pa t.kr. 12.000 (restgedd t.kr. 4.946.) til en fast rente pa 4,125%.
Kontrakten har udlgb i 2028.

Markedsvaadien af renteswappen pr. 30/9 2020 udger en gadd t.kr. 1.547, som er indregnet under
anden gadd.

Koncern

Koncernen har foruden modervirksomheden indgaet renteswap pat.kr. 2.870 (restgedd t.kr. 1.160)
til en fast rente pa 4,125%. Kontrakten har udlgb i 2028.

Markedsvaadien af renteswappen pr. 30/9 2020 udger en gadd t.kr. 350, som er indregnet under
anden gadd.
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Noter

20.

Naertstaende parter
Transaktioner

Selskabet har haft felgende transaktioner med naatstéende parter.

Modervirksomhed

2019/20 2018/19
Husdl gjeindtaegt af dattervirksomheder 925.846 570.000
Renteudgifter af dattervirksomheder 840.168 460.623
Renteindtaegter af dattervirksomheder 11.441 44.442
Tilgodehavender af dattervirksomheder 3.686.731 270.958
Gadd til dattervirksomheder 22.619.316 13.544.756

Ud over udlodning af udbytte, rente af mellemregninger og udbetaling af vederlag har der ikke
vaget transaktioner med kapitalgerne.
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