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Ledelsespåtegning
Statement by the Board of Directors and the Executive
Board
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for Oiltanking Copenhagen A/S
for regnskabsåret 1. januar – 31. december 2019.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret
1. januar – 31. december 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

The Board of Directors and the Executive Board have today discussed and approved the annual report of
Oiltanking Copenhagen A/S for the financial year 1 January – 31 December 2019.

The annual report has been prepared in accordance with the Danish Financial Statements Act.

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the Company's assets, liabilities and
financial position at 31 December 2019 and of the results of the Company's operations for the financial
year 1 January – 31 December 2019.

Further, in our opinion, the Management's review gives a fair review of the matters discussed in the
Management's review.

We recommend that the annual report be approved at the annual general meeting.

København, den 27. april 2020
Copenhagen, 27 April 2020
Direktion:
Executive Board:

Karl Henrik Dahl
CEO

     

Bestyrelse:
Board of Directors:

Sjoerd Pieter Johannes
Boer
formand
Chairman

      Robertus Johannes Eijkholt       Karl Henrik Dahl
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Independent auditor's report

Til kapitalejeren i Oiltanking Copenhagen A/S
To the shareholder of Oiltanking Copenhagen A/S

Konklusion
Opinion
Vi har revideret årsregnskabet for Oiltanking Copenhagen A/S for regnskabsåret 1. januar – 31. december
2019, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret
1. januar – 31. december 2019 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

We have audited the financial statements of Oiltanking Copenhagen A/S for the financial year 1 January –
31 December 2019 comprising income statement, balance sheet, statement of changes in equity and
notes, including accounting policies. The financial statements are prepared in accordance with the Danish
Financial Statements Act.

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the Company's assets, liabilities and
financial position at 31 December 2019 and of the results of the Company's operations for the financial
year 1 January – 31 December 2019 in accordance with the Danish Financial Statements Act.

Grundlag for konklusion
Basis for opinion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet".

Vi er uafhængige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs) and the additional
requirements applicable in Denmark. Our responsibilities under those standards and requirements are
further described in the "Auditor's responsibilities for the audit of the financial statements" section of our
report. 

We are independent of the Company in accordance with the International Ethics Standards Board for
Accountants' Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) and the additional requirements
applicable in Denmark, and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these
rules and requirements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our opinion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Management's responsibility for the financial statements
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Independent auditor's report
Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre
dette.

Management is responsible for the preparation of financial statements that give a true and fair view in
accordance with the Danish Financial Statements Act and for such internal control that Management
determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material
misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, Management is responsible for assessing the Company's ability to
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the
going concern basis of accounting in preparing the financial statements unless Management either intends
to liquidate the Company or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Auditor's responsibilities for the audit of the financial statements
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan
opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne  træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover 

— identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt
opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig
fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 

— opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne
oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det
revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medføre, at virksomheden ikke længere kan fortsætte driften.

— tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Independent auditor's report
Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Our objectives are to obtain reasonable assurance as to whether the financial statements as a whole are
free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report that
includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance but is not a guarantee that an
audit conducted in accordance with ISAs and the additional requirements in Denmark will always detect a
material misstatement when it exists. Misstatements may arise from fraud or error and are considered
material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic
decisions of users made on the basis of these financial statements.

As part of an audit conducted in accordance with ISAs and the additional requirements applicable in
Denmark, we exercise professional judgement and maintain professional scepticism throughout the audit.
We also

— identify and assess the risks of material misstatement of the company financial statements, whether
due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit
evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a
material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error as fraud may
involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations or the override of internal control.

— obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that
are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the
effectiveness of the Company's internal control. 

— evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by Management. 

— conclude on the appropriateness of Management's use of the going concern basis of accounting in
preparing the financial statements and, based on the audit evidence obtained, whether a material
uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on the Company's
ability to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are
required to draw attention in our auditor's report to the related disclosures in the financial statements
or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit
evidence obtained up to the date of our auditor's report. However, future events or conditions may
cause the Company to cease to continue as a going concern. 

— evaluate the overall presentation, structure and contents of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in
a manner that gives a true and fair view. 

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope
and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal
control that we identify during our audit.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Statement on the Management's review
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Independent auditor's report
Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Management is responsible for the Management's review.

Our opinion on the financial statements does not cover the Management's review, and we do not express
any form of assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the Management's
review and, in doing so, consider whether the Management's review is materially inconsistent with the
financial statements or our knowledge obtained during the audit, or otherwise appears to be materially
misstated.

Moreover, it is our responsibility to consider whether the Management's review provides the information
required under the Danish Financial Statements Act.

Based on the work we have performed, we conclude that the Management's review is in accordance with
the financial statements and has been prepared in accordance with the requirements of the Danish
Financial Statements Act. We did not identify any material misstatement of the Management's review. 

København, den 27. april 2020
Copenhagen, 27 April 2020
KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Klaus Rytz     
statsaut. revisor
State Authorised
Public Accountant
mne33205
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Ledelsesberetning
Management's review

Virksomhedsoplysninger
Company details
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Board of Directors
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Ledelsesberetning
Management's review

Beretning
Operating review

Hovedaktivitet
Core activity
Selskabets væsentligste aktiviteter er udlejning af olietanke.

The Company's main activity is tank storage rental.

Markedsoverblik
Market overview
I hele 2019 har tanklagermarkedet været præget af vedholdende Backwardation for alle produkter. Hertil
kommer, at de kommende ændringer i IMO-reglerne for Fuel Oil har skabt yderligere usikkerhed for
handel og oplagring af Fuel Oil-produkter. 

På trods af dette er det lykkedes selskabet at udleje størstedelen af lagerkapaciteten for Fuel Oil til
bunkerformål. Samtidig forblev Jet Fuel den klart største strukturelle forretning for terminalen i tråd med
udviklingen de seneste år.

Denne trend for Jet Fuel forventes at fortsætte i 2020, mens bunkermarkedet vil være udfordret af de nye
IMO-regler. Midt 2020 øges den strukturelle forretning med distribution af bilbrændstoffer markant grundet
idriftsætning af ny opgraderet kapacitet, der har været arbejdet på siden 2018.

During the entire year of 2019, the market for storage services continued to be strongly impacted by the
persisting backwardation across the barrel. In addition, the upcoming IMO Fuel Oil quality change in 2020
added considerable uncertainty to the trading and storage environment.

Despite this, the Company was able to utilize large parts of its Fuel Oil capacity for bunkering purposes. In
addition jet fuel volumes remained the biggest structural flow for the terminal in line with developments of
previous years.

For 2020, structural flows on the jet fuel side are expected to remain stable while bunker volumes will see
some challenges due to mandated bunker fuel quality changes. At the same time structural volumes for
road fuels are anticipated to grow considerably from the middle of the year due to the commissioning of
additional capacity under repair and upgrade since 2018.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning
Subsequent events
Vi forventer, at COVID-19 vil få positiv indflydelse på resultatet for 2020, idet efterspørgsel falder og flere
ønsker lagerkapacitet.

Vi har i starten af 2020 modtaget en kapitalforhøjelse på 23.914 tkr. fra koncernens modervirksomhed,
Oiltanking GmbH.

We expect that COVID-19 will have a positive impact on the result for 2020 as demand decreases and
more wish storage capacity.

At the beginning of 2020, we have received a capital increase of DKK 23,914 thousand from the Parent
Company, Oiltanking GmbH.
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Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Resultatopgørelse
Income statement

tkr./DKK'000 Note 2019 2018

Bruttofortjeneste

Gross profit 36,353 35,398

Personaleomkostninger

Staff costs 2 -19,581 -17,192

Af- og nedskrivninger materielle anlægsaktiver

Depreciation, amortisation and impairment losses -10,863 -10,491

Resultat før finansielle poster

Profit before financial income and expenses 5,909 7,715

Finansielle indtægter

Financial income 0 5

Finansielle omkostninger

Financial expenses 3 -4,413 -5,345

Resultat før skat

Profit before tax 1,496 2,375

Skat af årets resultat

Tax on the result for the year 4 -343 -516

Årets resultat
Result for the year 1,153 1,859

Forslag til resultatdisponering
Proposed profit appropriation

Overført resultat

Retained earnings 1,153 1,859
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Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Balance
Balance sheet

tkr./DKK'000 Note 2019 2018

AKTIVER

ASSETS

Anlægsaktiver

Fixed assets

Materielle anlægsaktiver

Propperty, plant and equipment 5

Grunde og bygninger

Land and buildings 3,643 3,366

Materielle anlægsaktiver under udførelse

Property, plant and equipment in progress 187,649 35,520

Produktionsanlæg og maskiner

Property, plant and machinery 113,757 118,291

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Fixtures and fittings, tools and equipment 1,472 1,784

306,521 158,961

Finansielle anlægsaktiver

Investments

Deposita

Deposits 83 83

Anlægsaktiver i alt
Total fixed assets 306,604 159,044

Omsætningsaktiver

Current assets

10



Oiltanking Copenhagen A/S
Årsrapport 2019
Annual report 2019
CVR-nr./CVR no. 41 91 07 12

Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Balance
Balance sheet

tkr./DKK'000 Note 2019 2018

Tilgodehavender

Receivables

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Trade receivables 3,426 1,997

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Receivables from group entities 29 29

Andre tilgodehavender

Other receivables 7,102 1,560

Periodeafgrænsningsposter

Prepayments 2,552 2,664

13,109 6,250

Likvide beholdninger

Cash at bank and in hand 19,016 2,530

Omsætningsaktiver i alt
Total current assets 32,125 8,780

AKTIVER I ALT
TOTAL ASSETS 338,729 167,824
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Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Balance
Balance sheet

tkr./DKK'000 Note 2019 2018

PASSIVER

EQUITY AND LIABILITIES

Egenkapital

Equity

Virksomhedskapital

Contributed capital 4,400 4,400

Overført resultat

Retained earnings 35,712 34,559

Egenkapital i alt
Total equity 40,112 38,959

Hensatte forpligtelser

Provisions

Hensættelser til udskudt skat

Provisions for deferred tax 271 536

Hensatte forpligtelser i alt
Total provisions 271 536

Gældsforpligtelser

Liabilities other than provisions
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Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Balance
Balance sheet

tkr./DKK'000 Note 2019 2018

Langfristede gældsforpligtelser

Non-current liabilities other than provisions 6

Gæld til tilknyttede virksomheder

Payables to group entities 207,313 98,761

Anden gæld

Other payables 645 0

207,958 98,761

Kortfristet gældsforpligtelser

Current liabilities other than provisions

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser

Short-term portion of long-term debt 6 30,641 14,576

Leverandører af varer og tjenesteydelser

Trade payables 28,197 9,810

Gæld til tilknyttede virksomheder

Payables to group entities 4,831 117

Gæld til associerede virksomheder

Payables to associates 651 0

Selskabsskat

Corporation tax 609 651

Anden gæld

Other payables 25,459 4,414

90,388 29,568

Gældsforpligtelser i alt
Total liabilities other than provisions 298,346 128,329

PASSIVER I ALT
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 338,729 167,824

Eventualforpligtelser

Contingent liabilities 7

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Charges and securities 8

Nærtstående parter og ejerforhold

Related parties and ownership 9

13



Oiltanking Copenhagen A/S
Årsrapport 2019
Annual report 2019
CVR-nr./CVR no. 41 91 07 12

Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Egenkapitalopgørelse
Statement of changes in equity

tkr./DKK'000

Virksom-
hedskapital
Contributed
capital

Overført
resultat
Retained
earnings

I alt
Total

Egenkapital 1. januar 2019

Equity at 1 January 2019 4,400 34,559 38,959

Overført via resultatdisponering

Transferred over the profit appropriation 0 1,153 1,153

Egenkapital 31. december 2019
Equity at 31 December 2019 4,400 35,712 40,112
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Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Noter
Notes

1 Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies

Årsrapporten for Oiltanking Copenhagen A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra højere regnskabsklasser.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

The annual report of Oiltanking Copenhagen A/S for 2019 has been prepared in accordance with the
provisions applying to reporting class B entities under the Danish Financial Statements Act with opt-in
from higher reporting classes.

The accounting policies used in the preparation of the financial statements are consistent with those of
last year.

Generelt om indregning og måling.
General about recognition and measurement

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Income is recognised in the income statement as and when it is earned, including recognition of value
adjustments of financial assets and liabilities. Any costs, including depreciation amortisation, and
writedown, are also recognised in the income statement.

Assets are recognised in the balance sheet when it is probable that future economic benefits will flow from
the Company and the value of the asset can be measured reliably.

Liabilities are recognised in the balance sheet when it is probable that future economic benefits will flow
from the Company and the value of the liability can be measured reliably.

Certain financial assets and liabilities are measured at amortised cost, recognising a constant effective
interest over the term. Amortised cost is stated at initial cost less any deductions and with
addition/deduction of the accumulated amortisation of the difference between cost and nominal amount.
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

The recognition and measurement take into account predictable loses and risks arising before the year-
end reporting and which prove or disprove matters that existed at the balance sheet date.

The carrying amount of tangible fixed assets is reviewed annually to determine if there is any indication of
impairment in excess of the amount reflected by normal amortisation or depreciation. If this is the case,
write-down should be made to the lower recoverable amount.

Omregning af fremmed valuta
Foreign currency translation

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen,
indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller
gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under
finansielle indtægter og omkostninger.

On initial recognition, transactions denominated in foreign currencies are translated at the exchange rates
at the transaction date. Foreign exchange differences arising between the exchange rates at the
transaction date and the date of payment are recognised in the income statement as financial income or
financial expenses.

Receivables and payables and other monetary items denominated in foreign currencies are translated at
the exchange rates at the balance sheet date. The difference between the exchange rates at the balance
sheet date and the date at which the receivable or payable arose or was recognised in the latest financial
statements is recognised in the income statement as financial income or financial expenses.

Nettoomsætning
Revenue

Nettoomsætningen udgør de fakturerede beløb af årets salg og bliver indregnet i resultatopgørelsen på
faktureringstidspunktet.

The revenue represents the invoiced sales during the year and are recognised at billing time.
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Direkte omkostninger
Direct costs

Direkte omkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opnå årets nettoomsætning, herunder
direkte og indirekte omkostninger.

Cost of sales comprise costs incurred to achieve the net revenue for the year, including direct and indirect
cost of sales.

Andre eksterne omkostninger
Other external costs

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Omkostninger er periodiseret og udgiftsført således, at de dækker perioden frem til regnskabsårets udløb.

Other external costs include expenses related to distribution, sale, advertising, administration, premises,
bad debts, payments under operating leases, etc.

Costs are accrued and charged to the income statement so they cover the period up to the end of the
financial year.

Personaleomkostninger
Staff costs

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inkl. feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. af selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Staff costs comprise salaries and wages, including holiday allowance, pension and other social security
costs, etc., to the Company's employees excluding refunds from public authorities.

Finansielle indtægter og omkostninger
Financial income and expenses

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, finansielle omkostninger vedrørende finansiel
leasing, kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen
mv.

Financial income and expenses comprise interest income and expense, financial costs regarding finance
leases, gains and losses on securities, payables and transactions denominated in foreign currencies,
amortisation of financial assets and liabilities as well as surcharges and refunds under the on-account tax
scheme, etc.
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Skat af årets resultat
Tax on profit/loss for the year

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat – herunder som følge af
ændring i skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Tax for the year comprises current tax and changes in deferred tax, including changes in tax rates. The
tax expense relating to the profit/loss for the year is recognised in the income statement at the amount
attributable to the profit/loss for the year and directly in equity at the amount attributable to entries directly
in equity.

Balance
Balance sheet

Materielle anlægsaktiver
Property, plant and equipment

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. Indirekte produktionsomkostninger og låneomkostninger indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
på de enkelte bestanddele er forskellige. Anlægsaktiver under udførelse indregnes og måles til kostpris på
statusdagen. Ved ibrugtagning overføres kostprisen til den relevante gruppe af materielle anlægsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter endt brugstid.
Afskrivningsgrundlaget fordeles lineært over den forventede brugstid, der er skønnet.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Selskabet har valgt ikke at indregne nedrivningsforpligtelse på produktionsanlæg og maskiner mv., hvilket
er i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser før 2001. Nedrivningsforpligtelsen
indregnes således ikke i balancen, men alene noteoplyses som en eventualforpligtelse. Den estimerede
brugstid er følgende:

Land and buildings, plant and machinery and fixtures and fittings, tools and equipment are measured at
cost less accumulated depreciation and impairment losses.

Cost comprises the purchase price and any costs directly attributable to the acquisition until the date on
which the asset is available for use. Indirect production overheads and borrowing costs are not recognised
in cost.

Where individual components of an item of property, plant and equipment have different useful lives, they
are accounted for as separate items, which are depreciated separately. Fixed assets under construction
are recognized and measured at cost on the balance sheet date. Upon entry into service, the cost is
transferred to the relevant group of property, plant and equipment.

The basis of depreciation is cost less any projected residual value after the end of the useful life.
Depreciation is provided on a straight-line basis over the estimated useful life.

Gains and losses on the disposal of property, plant and equipment are stated as the difference between
the selling price less selling costs and the carrying amount at the date of disposal. Gains and losses are
recognised in the income statement as other operating income or other operating costs, respectively.

The Company has chosen not to recognise a demolition obligation at production plants and machinery
etc., which is in accordance with the Danish Financial Statements Act before 2001. The demolition
obligation is not recognised in the balance sheet, but is only disclosed as a contingent liability. The
estimated useful lives are as follows:

Indretning kontorbygning på lejet grund
Office building on leased land

20 år
20 years

Tankanlæg
Tank installations

20 år
20 years

Tekniske anlæg og maskiner
Technical plants and machinery

4-15 år
4-15 years

Kontorinventar
Office equipment

4 år
4 years
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Brugstiden og restværdien revurderes årligt. En ændring behandles som et regnskabsmæssigt skøn, og
indvirkningen på afskrivninger indregnes fremadrettet.

Anlægsaktiver under udførelse indregnes og måles til kostpris på statusdagen. Ved ibrugtagning
overføres kostprisen til den relevante gruppe af materielle anlægsaktiver.

The useful life and residual value are reassessed annually. Changes are treated as accounting estimates,
and the effect on depreciation is recognised prospectively.

Fixed assets under construction are recognised and measured at cost at the balance sheet date. Upon
entry into service, the cost is transferred to the relevant group of property, plant and equipment.

Finansielle anlægsaktiver
Investments

Deposita indregnes til amortiseret kostpris.

Deposits are recognised at amortised cost.

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Impairment of fixed assets

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver vurderes årligt for indikationer på
værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af forbundne aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris eller kapitalværdi. Kapitalværdien
opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen inkl. forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

The carrying amounts of property, plant and equipment are subject to an annual test for indications of
impairment other than the decrease in value reflected by depreciation or amortisation.

Impairment tests are conducted of individual assets or groups of assets when there is an indication that
they may be impaired. Write-down is made to the recoverable amount if this is lower than the carrying
amount.

The recoverable amount is the higher of an asset's net selling price and its value in use. The value in use
is determined as the present value of the forecast net cash flows from the use of the asset or the group of
assets, including forecast net cash flows from the disposal of the asset or the group of assets after the
end of the useful life.

Tilgodehavender
Receivables

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af tab.

Receivables are measured at amortised cost, which corresponds to nominal value. The value is reduced
by write-down for bad debts.

Periodeafgrænsningsposter
Prepayments and deferred income

Periodeafgrænsningsposter omfatter forudbetalinger for omkostninger vedrørende efterfølgende
regnskabsår.

Prepayments comprise costs incurred concerning subsequent financial years.

Likvider
Cash at bank and in hand

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Cash comprises bank deposits.
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Selskabskabsskat og udskudt skat
Corporation tax and deferred tax

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst reguleret for korrektioner af skat vedrørende tidligere års skattepligtige indkomster
og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på baggrund af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud,
indregnes med den værdi, hvortil de forventes at blive anvendt inden for overskuelig fremtid, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skal måles på grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen hhv. egenkapitalen.

Virksomheden er sambeskattet med øvrige danske virksomheder i koncernen. Som
administrationsselskab hæfter virksomheden solidarisk med de øvrige virksomheder i sambeskatningen
for danske selskabsskatter og kildeskatter på udbytte, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen

Current tax payable and receivable is recognised on the balance sheet as tax computed on the taxable
income for the year, adjusted for tax on the taxable income of prior years and for tax paid on account.

Deferred tax is measured using the balance sheet liability method on all temporary differences between
the carrying amount and the tax value of assets and liabilities measured on the planned use of the asset
or settlement of the liability.

Deferred tax assets, including the tax value of tax loss carryforwards, are recognised at the expected
value of their utilisation within the foreseeable future; either as a set-off against tax on future income or as
a set-off against deferred tax liabilities in the same legal tax entity. Deferred net assets are measured at
net realisable value.

Deferred tax is measured in accordance with the tax rules and at the tax rates applicable in the respective
countries at the balance sheet date when the deferred tax is expected to crystallise as current tax. The
change in deferred tax as a result of changes in tax rates is recognised in the income statement and in
equity.

The Company is jointly taxed with other Danish companies in the Group. As administrative company,
together with the other companies in the joint taxation, the Company has joint and several liability for
Danish corporation taxes and withholding taxes on dividends, interest and royalties within the joint
taxation.  
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Gældsforpligtelser
Liabilities

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved låneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu
efter fradrag af transaktionsomkostninger. Efterfølgende måles finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris ved anvendelse af den effektive rentes metode, så forskellen mellem kostprisen og den nominelle
værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden sammen med renteomkostninger.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. 

Financial liabilities are recognised at the date of borrowing at cost, corresponding to the proceeds
received less transaction costs paid. In subsequent periods, the financial liabilities are measured at
amortised cost, corresponding to the capitalised value using the effective interest rate. Accordingly, the
difference between cost and the nominal value is recognised in the income statement over the term of the
loan together with interest expenses.

Other liabilities are measured at amortised cost, which usually corresponds to nominal value. 
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tkr./DKK'000 2019 2018

2 Personaleomkostninger
Staff costs
Lønninger

Wages and salaries 17,209 15,109

Pensionsforsikringer

Pensions 1,315 1,239

Andre omkostninger til social sikring

Other social security costs 331 293

Andre personaleomkostninger

Other staff costs 726 551

19,581 17,192

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftigede

Average number of full-time employees 25 23

3 Finansielle omkostninger
Financial expenses
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder

Interest paid to group entitites 4,104 4,907

Andre finansielle omkostninger

Other financial expenses 309 438

4,413 5,345

4 Skat af årets resultat
Tax on profit/loss for the year
Årets aktuelle skat

Current tax for the year 609 650

Regulering af udskudt skat tidligere år

Adjustment of deferred tax concerning previous year -266 -134

343 516
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5 Materielle anlægsaktiver
Property, plant and equipment

tkr./DKK'000

Grunde og
bygninger
Land and
buildings

Materielle
anlægsaktiver
under
udførelse
Property, plant
and equipment
in progress

Produktions-
anlæg og
maskiner
Plant and
machinery

Andre anlæg,
driftsmateriel
og inventar
Fixtures and
fittings, tools
and equipment

I alt
Total

Kostpris 1. januar 2019

Cost at 1 January 2019 3,656 35,520 127,852 2,424 169,452

Tilgange

Additions 576 152,129 5,256 461 158,422

Kostpris 31. december 2019

Cost at 31 December 2019 4,232 187,649 133,108 2,885 327,874

Af- og nedskrivninger 1. januar
2019

Depreciation and impairment
losses at 1 January 2019 -290 0 -9,561 -640 -10,491

Afskrivninger

Depreciation -299 0 -9,790 -773 -10,862

Af- og nedskrivninger 31.
december 2019

Depreciation and impairment
losses at 31 December 2019 -589 0 -19,351 -1,413 -21,353

Regnskabsmæssig værdi 31.
december 2019

Carrying amount at 31
December 2019 3,643 187,649 113,757 1,472 306,521
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6 Langfristede gældsforpligtelser
Non-Current liabilities other than provisions

tkr./DKK'000

1. januar
2019
1 January
2019

31.
december
2019
31 December
2019

Afdrag
næste år
Payment
within 1 year

Restgæld
1-5 år
Debt 1-5
years

Restgæld
efter 5 år
Outstanding
debt after 5
years

Gæld til tilknyttede
virksomheder

Payables to group entities 113,337 237,954 30,641 105,949 101,364

Anden gæld

Other payables 0 645 0 645 0

113,337 238,599 30,641 106,594 101,364

7 Eventualforpligtelser
Contingent liabilities

Selskabet har en nedrivningsforpligtelse på sine syv lejemål på Prøvestenen til en estimeret værdi af
21.795 tkr. Lejemålene er uopsigelige fra Udviklingsselskabet By & Havns side indtil år 2034.

.Selskabet har en huslejeforpligtelse som udgør 67.999  tkr. (31. december 2018: 74.209 tkr.). Selskabet
har operationel leasingforpligtelse på 824 tkr. (31. december 2018: 766 tkr.).

Selskabet er blevet stævnet i forbindelse med en toldsag anlagt af SKAT mod en af Oiltanking
Copenhagen A/S' kunder. Erstatningskravet afhænger af, om Oiltanking Copenhagen A/S' kunde taber
sagen mod SKAT. Toldsagen mod Oiltanking Copenhagen A/S' kunde er endnu ikke afgjort, hvorfor
sagsanlægget i første omgang vurderes at være udstedt alene for at undgå forældelsesfrist.

SKAT har fremsat krav om efterbetaling af told vedrørende losning af skibe på 2,7 mio. kr. Selskabet har
anfægtet kravet, og selskabets advokat har vurderet, at der ikke er noget grundlag for kravet. Sagen føres
videre ved Landsskatteretten.

Skyldige selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen udgør pr. 31. december 2019 365 tkr. (2018:
815 tkr.). Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst vil kunne medføre,
at virksomhedens hæftelse udgør et større beløb.

The Company has a demolition obligation on its seven lease contracts at Prøvestenen at an estimated
value of DKK 21,795 thousand. The lease contracts cannot be terminated by Udviklingsselskabet By &
Havn until 2034.

The Company has a rent obligation amounting to DKK 67,999 thousand (31 December 2018: DKK 74,209
thousand). The Company has an operating lease obligation in the amount of DKK 824 thousand (31
December 2018: DKK  623 thousand).
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The Company has been sued in connection with a customs duty claim brought by SKAT against one of
Oiltanking Copenhagen A/S' customers. The claim depends on whether Oiltanking Copenhagen A/S'
customer loses the case against SKAT. The customs duty claim is still pending, and it is assessed that the
claim has been raised to avoid statue of limitation.

SKAT has filed a claim for payment of customs duty on unloading ships of DKK 2.7 million. The Company
has disputed the claim and the Company's lawyer has assessed that there is no basis for the claim. The
case has been brought to the Danish National Tax Tribunal.

Corporation tax payable within the joint taxation scheme amounted to DKK 365 thousand at 31 december
2019 (2018: DKK 815 thousand). Any later corrections of the taxable income subject to joint taxation may
entail that the Company's liability will increase.

Øvrige eventualforpligtelser
Other contingent liabilities
Selskabet er blevet stævnet i forbindelse med en toldsag anlagt af SKAT mod en af Oiltanking
Copenhagen A/S' kunder. Erstatningskravet afhænger af, om Oiltanking Copenhagen A/S' kunde taber
sagen mod SKAT.

Toldsagen mod Oiltanking Copenhagens A/S' kunde er endnu ikke afgjort, hvorfor sagsanlægget i første
omgang vurderes at være udstedt alene for at undgå forældelsesfrister. 

SKAT har fremsat krav om efterbetaling af told vedrørende losning af skibe på 1,6 mio. kr. Selskabet har
anfægtet kravet, og selskabets advokat har vurderet, at der ikke er noget grundlag for kravet.

The Company has been sued in connection with a duty claim brought by SKAT against one of Oiltanking
Copenhagen A/S' customers. The claim depends on whether Oiltanking Copenhagen A/S' customer loses
the case against SKAT. 

The duty claim is still pending, and it is assessed that the claim has been raised to avoid statute of
limitation.

SKAT has lodged a claim for payment of duty on unloading ships of DKK 1.6 million. The Company has
disputed the claim and the Company's lawyer has assessed that there is no basis for the claim. The case
has been brought to the National Tax Tribunal.
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8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Charges and securities

Moderselskabet har over for Københavns Havn stillet garanti på 3 mio. kr. for bl.a. nedrivnings- og
forureningsforpligtelse.

Moderselskabet har stillet garanti over for SKAT på 1.852 tkr.

The Parent Company has issued a guarantee to Port of Copenhagen (Københavns Havn) of DKK 3
million for i. a. demolition and contamination liabilities. 

The Parent Company has issued a guarantee to the SKAT in the amount of DKK 1,852 thousand.

.

9 Nærtstående parter
Related party disclosures

Koncernregnskab
Consolidated financial statements
Selskabet indgår i koncernregnskabet for Oiltanking GmbH, Koreastrasse 7, D-20457 Hamburg, Tyskland.
Det pågældende koncernregnskab kan rekvireres ved henvendelse til modervirksomheden.

The Company is included in the consolidated financial statements of Oiltanking GmbH, Koreastrasse 7, D-
20457 Hamburg, Germany. The consolidated financial statements in question can be obtained upon
request to the Parent Company.
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