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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023 for VV Private Equity Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Seborg, den 22. maj 2024

Direktion

Frederik Jan Skoglund Anders lyngaa Kristoffersen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i VV Private Equity Invest ApS
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for VV Private Equity Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gore
opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet
ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 22. maj 2024

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.337712 31

Anders Stig Lauritsen Rikke Lund-Kiihl
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne32800 mne33507
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor
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VV Private Equity Invest ApS
Tobaksvejen 10
2860 Sgborg

CVR-nr: 419101 19

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Gladsaxe Kommune

Frederik Jan Skoglund
Anders lyngaa Kristoffersen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup



Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er udelukkende at investere i veerdipapirer mv., herunder f.eks. private equity, aktier,
investeringsbeviser, obligationer, udlén og andre fordringer og rettigheder over disse samt finansielle
kontrakter som navnt i kursgevinstloven og rettigheder over disse.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2023 udviser et overskud pa DKK 4.069.224, og selskabets balance pr. 31.
december 2023 udviser en positiv egenkapital paA DKK 47.909.952.

Kapitalberedskabet

Aktionarkredsen i moderselskabet VV Private Equity Holding ApS har fastlagt en investeringspolitik, som
gar at VV Private Equity Invest ApS kan imgdekomme sine forpligtelser i relation til investeringstilsagn i
unoterede private equity-investeringer. Investeringspolitikken gor, at der labende vil blive tilfort den
nedvendige likviditet til VV Private Equity Invest ApS.

Usikkerhed ved indregning og méling

Selskabets investeringer i andre kapitalandele bestar af unoterede kapitalandele, som er struktureret som
private equity-fonde. Disse unoterede investeringer indregnes til dagsveerdi. Dagsveerdien er opgjort baseret
pé ikke-observerbare input, og afledt heraf er der en iboende usikkerhed forbundet med private equity-
fondenes estimater for dagsverdi.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2023 2022
DKK DKK
Andre eksterne omkostninger -212.593 -95.459
Bruttotab -212.593 -95.459
Finansielle indtaegter 1 4.281.833 209.751
Finansielle omkostninger 2 -16 -3.606.674
Resultat for skat 4.069.224 -3.492.382
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 4.069.224 -3.492.382
Resultatdisponering
2023 2022
DKK DKK
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 4.069.224 -3.492.382
4.069.224 -3.492.382
i
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Balance 31. december

Aktiver

Andre vardipapirer og kapitalandele
Finansielle anlegsaktiver

Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Verdipapirer

Likvide beholdninger

Omszatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2023 2022
DKK DKK
3 30.775.797 27.274.321
30.775.797 27.274.321
30.775.797 27.274.321
175.000 175.104
175.000 175.104
4 16.919.875 16.320.850
244.414 131.203
17.339.289 16.627.157
48.115.086 43.901.478




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Egenkapital

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2023 2022
DKK DKK
1.000.000 1.000.000
46.909.952 42.840.728
47.909.952 43.840.728
205.134 60.750
205.134 60.750
205.134 60.750
48.115.086 43.901.478
5
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat
Egenkapital 31. december

pwe

Selskabs- Overfort
kapital resultat Talt
DKK DKK DKK
1.000.000 42.840.728 43.840.728
0 4.069.224 4.069.224
1.000.000 46.909.952 47.909.952
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Noter til arsregnskabet

1. Finansielle indtaegter

Indteegter fra veerdipapirer, der er anlaegsaktiver
Andre finansielle indtagter
Valutakursgevinster

2. Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger
Valutakurstab

pwe

2023 2022
DKK DKK
3.501.476 0
780.357 197.953
0 11.798
4.281.833 209.751
2023 2022
DKK DKK
0 2.223.638
0 1.383.036
16 0
16 3.606.674
11



Noter til arsregnskabet

3.

@vrige finansielle anlagsaktiver

Andrg veerdi-
papirer og
kapitalandele
DKK
Kostpris 1. januar 30.518.787
Kostpris 31. december 30.518.787
Opskrivninger 1. januar -3.244.466
Arets opskrivninger 3.501.476
Opskrivninger 31. december 257.010
Regnskabsmessig vaerdi 31. december 30.775.797

Ikke indbetalt investeringstilsagn til private equity-fonde udger pr. 31. december 2023 DKK 43,9 mio.
(2022: DKK 43,9 mio.).

Andre veerdipapirer og kapitalandele bestir af investering i private equity-fonde (dagsvardihierarki
niveau 3). For denne type investeringer gaelder, at dagsvaerdien ikke males pa baggrund af
observationer pé et aktivt marked, men pé baggrund af oplysninger om dagsverdien fra private-equity
fondene.

Ved indgaelse af nye investeringer i private equity-fonde modtager selskabet information om fondenes
overordnede principper for vaerdiansaettelse, og disse accepteres samtidig med, at selskabet valger at
investere i en private-equity fond. Dagsveerdien af selskabets investeringer i private-equity fonde
baserer sig pé seneste modtagne kvartals- og drsopgarelser.

Veardiansattelsen af alle investeringerne er baseret pa ikke-observerbare input. Indregningen beror sig
pé den formaliserede proces for rapportering af veerdiansettelse som er implementeret hos private
equity-fonden. Der modtages ikke detaljerede oplysninger om vaerdiansattelsesmodellernes data og de
underliggende forudsaetninger.

2023 2022

DKK DKK
Veardipapirer
Regnskabsmaessig vaerdi 1. januar 16.320.850 23.940.010
Afgang i drets lob 0 -5.403.750
Realiseret kursgevinst / tab ved salg 0 -321.035
Urealiserede kursreguleringer 599.025 -1.894.375
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 16.919.875 16.320.850

Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2023, udover de i note 3
omtalte investeringstilsagn.
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Noter til arsregnskabet

6. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for VV Private Equity Invest ApS for 2023 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2023 er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmaessige skon af
belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pa grund
af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som

en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes
vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Resultatopgerelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration mv.
Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséaret. Posten indeholder ogséd dagsvaerdireguleringer af "Andre vardipapirer og kapitalandele".

Skat af arets resultat

VV Private Equity Invest ApS har vurderet, at dets skattemaessige status er et skattefrit investeringsselskab i
overensstemmelse med selskabsskattelovens § 3 stk. 1 nr. 19.

Selskabet er herefter alene skattepligtig af udbytte modtaget fra danske selskaber, hvilket beskattes med 15%.
Endvidere kan der forekomme kildeskatter for indkomst hidrgrende fra andre lande, der udgiftsfares safremt
tilbagesogning ikke er mulig.

Anpartshaveren er som falge heraf skattepligtig af den lgbende kursudvikling i henhold til
aktieavancebeskatningsloven §19.

-
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Noter til arsregnskabet

Balance

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter unoterede private equity-fonde, der

males til skennet dagsveerdi pa balancedagen. Dagsveerdien er opgjort med udgangspunkt i modtagne
opgorelser fra private equity-fonde, som indregner underliggende investeringer til dagsvardi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab.

Verdipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, der méles til
dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede handelskurs.

Finansielle geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vasentlighed svarer til nominel veardi.

pwe
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