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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. november 2022 - 31.
oktober 2023 for Munkholm Zoo ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. oktober 2023 samt af resul-

tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. november 2022 - 31. oktober 2023.

Bestyrelse og direktion anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2022/23 for op-
fyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Balle, den 20. marts 2024

Direktion

Milo Christian Jergensen Lars Christian Jergensen

Bestyrelse

Lars Christian Jergensen Milo Christian Jergensen Pernille Florence Lykke Jorgensen
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Revisors erklzering om opstilling af arsregnskab

Til anpartshaverne i Munkholm Zoo ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Munkholm Zoo ApS for regnskabsaret 1. november 2022 - 31. oktober
2023 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet
i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske
adferd (IESBA Code), herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forne-
den omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-

vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Randers, den 20. marts 2024

Grant Thornton
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Thomas Hedegaard
statsautoriseret revisor
mne34336
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet Munkholm Zoo ApS
Munkholmvej 5
8444 Balle

CVR-nr. 41 84 03 90

Regnskabsar: 1. november - 31. oktober

Bestyrelse Lars Christian Jergensen
Milo Christian Jergensen

Pernille Florence Lykke Jorgensen

Direktion Milo Christian Jergensen

Lars Christian Jergensen
Revisor Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab
Tronholmen 3

8960 Randers SO

Modervirksomhed Munkholm Zoo Holding ApS
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive zoologiskhave samt hermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 1.373.299 kr. mod 1.735.907 kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat
udger -342.006 kr. mod 86.651 kr. sidste ar. Ledelsen anser érets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. november - 31. oktober

Note 2022/23 2021/22
Bruttofortjeneste 1.373.299 1.735.907
1 Personaleomkostninger -1.336.671 -1.292.335
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -153.492 -145.697
Dagsvaerdiregulering af biologiske aktiver 5.000 0
Driftsresultat -111.864 297.875
Ovrige finansielle omkostninger -230.142 -188.284
Resultat for skat -342.006 109.591
Skat af arets resultat 0 -22.940
Arets resultat -342.006 86.651

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 0 86.651
Disponeret fra overfort resultat -342.006 0
Disponeret i alt -342.006 86.651
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. oktober

Aktiver
Note 2023 2022

Anlaegsaktiver

2 Goodwill 20.833 30.833
Immaterielle anleegsaktiver i alt 20.833 30.833

3 Grunde og bygninger 3.634.821 3.536.248
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 504.507 584.171

5 Biologiske aktiver 114.996 109.996
Materielle anleegsaktiver i alt 4.254.324 4.230.415
Anlzgsaktiver i alt 4.275.157 4.261.248
Omsatningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 76.481 50.488
Varebeholdninger i alt 76.481 50.488
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 49.666
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 38.097 0
Andre tilgodehavender 10.418 10.251
Periodeafgransningsposter 91.565 34.494
Tilgodehavender i alt 140.080 94.411
Likvide beholdninger 179.481 940.809
Omsatningsaktiver i alt 396.042 1.085.708
Aktiver i alt 4.671.199 5.346.956
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. oktober

Passiver
Note 2023 2022
Egenkapital
Virksomhedskapital 40.000 40.000
Overfort resultat 294.642 636.648
Egenkapital i alt 334.642 676.648
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 33.096 33.096
Hensatte forpligtelser i alt 33.096 33.096
Gealdsforpligtelser
6 Geld til realkreditinstitutter 1.532.132 1.621.976
7 Geld til pengeinstitutter 1.259.593 1.283.032
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 17.028
8 Anden gzld 230.376 313.366
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 435.082 600.507
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 3.457.183 3.835.909
Kortfristet del af langfristet geeld 431.414 419.233
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 97.047 85.177
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 120.768
Anden gaeld 317.817 176.125
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 846.278 801.303
Gezldsforpligtelser i alt 4.303.461 4.637.212
Passiver i alt 4.671.199 5.346.956
9 Oplysninger om dagsveerdi
10 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Virksomhedskapital Overfort resultat I alt

Egenkapital 1. november 2021 40.000 549.997 589.997
Arets overforte overskud eller

underskud 0 86.651 86.651

Egenkapital 1. november 2022 40.000 636.648 676.648
Arets overforte overskud eller

underskud 0 -342.006 -342.006

40.000 294.642 334.642
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

2022/23 2021/22
Personaleomkostninger
Lonninger og gager 1.305.487 1.255.114
Andre omkostninger til social sikring 13.370 13.064
Personaleomkostninger i gvrigt 17.814 24.157
1.336.671 1.292.335
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 4 4
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill
Kostpris 1. november 2022 50.000
Kostpris 31. oktober 2023 50.000
Af- og nedskrivninger 1. november 2022 19.167
Arets afskrivninger 10.000
Af- og nedskrivninger 31. oktober 2023 29.167
Regnskabsmaessig veerdi 31. oktober 2023 20.833
31/10 2023 31/10 2022
Grunde og bygninger
Kostpris 1. november 2022 3.641.358 3.658.747
Tilgang i arets lab 162.401 19.062
Afgang i rets lab 0 -36.451
Kostpris 31. oktober 2023 3.803.759 3.641.358
Af- og nedskrivninger 1. november 2022 -105.110 -49.077
Arets afskrivninger -63.828 -56.033
Af- og nedskrivninger 31. oktober 2023 -168.938 -105.110
Regnskabsmeaessig vaerdi 31. oktober 2023 3.634.821 3.536.248
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

31/10 2023 31/10 2022
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. november 2022 711.856 461.932
Tilgang i érets lab 0 249.924
Kostpris 31. oktober 2023 711.856 711.856
Af- og nedskrivninger 1. november 2022 -127.685 -48.021
Arets afskrivninger -79.664 -79.664
Af- og nedskrivninger 31. oktober 2023 -207.349 -127.685
Regnskabsmeaessig vaerdi 31. oktober 2023 504.507 584.171
Biologiske aktiver
Kostpris 1. november 2022 109.996 100.000
Tilgang i érets lab 0 9.996
Kostpris 31. oktober 2023 109.996 109.996
Arets regulering til dagsveardi 5.000 0
Regulering til dagsvzerdi 31. oktober 2023 5.000 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. oktober 2023 114.996 109.996
Geld til realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter i alt 1.621.976 1.711.256
Heraf forfalder inden for 1 ar -89.844 -89.280

1.532.132 1.621.976
Andel af geeld, der forfalder efter 5 &r 1.167.040 1.259.178
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

10.

31/10 2023 31/10 2022

Geld til pengeinstitutter

Geld til pengeinstitutter i alt 1.318.173 1.344.162

Heraf forfalder inden for 1 ar -58.580 -61.130

1.259.593 1.283.032

Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 664.030 651.684
Anden gzeld

Pantebrev 222.688 244.649

Modstrem 90.678 152.540

313.366 397.189

Heraf forfalder inden for 1 ar -82.990 -83.823

230.376 313.366

Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 90.934 120.513

Oplysninger om dagsveerdi

Biologiske

aktiver

Dagsveerdi 31. oktober 2023 109.996
Arets urealiserede @ndringer af dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen 5.000

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 1.621 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. oktober 2023 udger 3.634 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pé i alt 1.975 t.kr. til sikkerhed for bankgeld. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstadende grunde og bygninger samt materielle anleegsaktiver.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

11.

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pé
24 tkr. Leasingkontrakterne har en restlebetid pd 49 maneder og en samlet restleasingydelse pa
103 t.kr.

Selskabet har en sag med ansats fagforening pd balancedagen. Sagen er blevet afgjort inden
offenliggerelsen af arsrapporten. Forpligtelsen er blevet indregnet i regnskabet.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Monkholm Zoo Holding ApS, CVR-nr.
41836938, som er administrationsselskab og hefter ubegranset og solidarisk med de ovrige sam-
beskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsrapport.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Munkholm Zoo ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, endring i lagre af ferdigvarer, andre driftsindteegter samt
eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-
ter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler og opera-
tionelle leasingomkostninger.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Dagsveerdiregulering af biologiske aktiver

Dagsveaerdiregulering af biologiske aktiver omfatter vaerdiregulering til dagsverdi med fradrag af realisa-
tionsomkostninger. Vardireguleringen foretages for besatningen (anlaegsaktiver).

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt
at fastsette et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pé grunde.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveardien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en @&ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vasentlig del af den samlede

kostpris.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 50 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og

ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens labetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedregrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige verdi af savel immaterielle som materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i

tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige veerdi.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestéar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Biologiske aktiver

Biologiske aktiver, som indregnes og opgeres under biologiske anlaegsaktiver, omfatter stambesatning af
dyr. De biologiske aktiver méles ved forste indregning til kostpris, der for kebte aktiver bestér af kebspri-
sen tillagt eventuelle direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger. Efter forste indregning méles de bio-
logiske anlegsaktiver til dagsveerdi med fradrag af realisationsomkostninger. Dagsvardien repraesenterer
det beleb, som aktiverne vurderes at ville kunne salges for til en uathaengig keber. De opgjorte dagsveer-
dier baseres pa foretagne vurderinger, som sker under hensyntagen til de senest konstaterede salgsvaerdi-
er pa markeder for tilsvarende aktiver. Regulering af dagsveardier foretages i resultatopgerelsen under
regnskabsposten “Dagsvardiregulering af biologiske aktiver”.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsveardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af savel feer-
diggarelsesomkostninger som omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdi-
en fastsattes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik péa at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Munkholm Zoo ApS solidarisk og ubegranset over for skattemyn-
dighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambe-
skatningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pé egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.
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Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er séledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Ovrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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