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Cistor ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2023 for Cistor ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2023 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svenstrup J, den 5. juli 2024

Direktion
Saren Kirkegaard Sgrensen Anthony David Levy
direktar direktar
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Cistor ApS

Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Til ledelsen i Cistor ApS

Konklusion

Vi har udfart udvidet gennemgang af arsregnskabet for Cistor ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets ak-
tiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstand-
ard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskab-
er, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet®. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internatio-
nale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeld-
ende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vor opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor konklu-
sion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa ledelsesberetningen samt regnskabets afsnit om anvendt regn-
skabspraksis, herunder afsnit om vaesentlige fejl, hvor den belgbsmaessige indvirkning og baggrunden
for korrektion af vaesentlige fejl i sammenligningstallene er beskrevet. Vores konklusion er ikke modifice-
ret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vor konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Cistor ApS

Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

| tilknytning til vor udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesberetning-
en og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vor viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at indeholde veesent-
lig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Narresundby, den 5. juli 2024

TALMENNESKER
Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 39 88 62 27

Lars Danmark Baadsgaard Bruun
Registreret revisor
mne32822
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Cistor ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Moderselskaber

Revisor

Pengeinstitut

Cistor ApS

Atletikvej 11C

9230 Svenstrup J

CVR-nr.: 41818506
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2023

Hjemsted: Aalborg

Saren Kirkegaard Sgrensen, direktar
Anthony David Levy, direktar

Circularity First Limited (engelsk ultimativt moderselskab)
Cistor Limited (engelsk moderselskab)

TALMENNESKER

Godkendt Revisionsanpartsselskab
Gammel Jstergade 16

9400 Narresundby

Spar Nord Bank A/S
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Cistor ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hoved aktivitet er kab og salg af IT, herunder hardware, samt anden dermed i forbindelse
stdende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2023 udviser et overskud pa kr. 1.600.030, og selskabets balance pr.
31. december 2023 udviser en egenkapital pa kr. 5.145.945.

Efter aflaeggelsen af regnskabet for 2022, har selskabets ledelse konstateret, at varebeholdninger ind-
kabt til at sikre leveringsdygtigheden under Corona-pandemien, efterfalgende har undergaet veerdiforrin-
gelser ud over det forventede. Ledelsen har pa baggrund heraf valgt at foretage ekstraordinsere
nedskrivninger af varelagerets vaerdi i 2022 i forbindelse med afleeggelse af koncernregnskab for 2022
for det ultimative moderselskab Circularity First Limited. Selskabets ledelse har endvidere foretaget gen-
nemgang af omkostningsfordelinger, og her konstateret at disse har veeret baseret pa forkerte forudsast-
ninger. Selskabets ledelse har vurderet at fejlene er vaesentlige for sammenligningstallene, og har derfor
valgt at indregne rettelserne af disse i sammenligningstallene.

Selskabets ledelse har anmodet Skattestyrelsen om genoptagelse af selvangivelsen for 2022 pa bag-
grund af disse fejl, og pa tidspunkt for regnskabsafleeggelsen er genoptagelsen ikke endeligt feerdigbe-
handlet af Skattestyrelsen. Ledelsen vurderer, at Skattestyrelsen vil godkende genoptagelsen af selvan-
givelsen for 2022, og har indregnet den skattemaessige effekt af genoptagelsen i sammenligningstallene.

Der henvises til afsnittet "Vaesentlige fejl i tidligere ar" under anvendt regnskabspraksis for neermere be-
skrivelse af de belgbsmeessige konsekvenser af fejlen samt den medfarende genoptagelse af selskabets
selvangivelse pa sammenligningstallene.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.
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Cistor ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Cistor ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten for 2023 er aflagt i kr.

Vaesentlige fejl i tidligere ar

Efter aflaeggelsen af regnskabet for 2022, har selskabets ledelse konstateret, at varebeholdninger ind-
kabt til at sikre leveringsdygtigheden under Corona-pandemien, efterfglgende har undergaet vaerdiforrin-
gelser ud over det forventede. Ledelsen har pa baggrund heraf valgt at foretage ekstraordinsere
nedskrivninger af varelagerets vaerdi i 2022 i forbindelse med afleeggelse af koncernregnskab for 2022
for det ultimative moderselskab Circularity First Limited. Selskabets ledelse har endvidere foretaget gen-
nemgang af omkostningsfordelinger, og her konstateret at disse har veeret baseret pa forkerte forudsast-
ninger. Selskabets ledelse har vurderet at fejlene er vaesentlige for sammenligningstallene, og har derfor
valgt at indregne rettelserne af disse i sammenligningstallene.

Den akkumulerede effekt af fejlene pr. 31. december 2022 pavirker resultatopgarelsen pa falgende ma-
de. "Bruttofortjeneste" reduceres med t.kr. 1.541, "Personaleomkostninger” forages med t.kr. 43, "Finan-
sielle indteegter” forages med t.kr. 96, "Finansielle omkostninger” reduceres med t.kr. 361 og "Skat af
arets resultat" reduceres med t.kr. 388.

Den akkumulerede effekt af fejlen pr. 31. december 2022 pavirker aktiverne pa felgende made. "Han-
delsvarer og fremstillede feerdigvarer” reduceres med t.kr. 1.619, "Tilgodehavender hos tilknyttede virk-
somheder” reduceres med t.kr. 1.128, "Periodeafgraensningsposter” forages med t.kr. 4 og "Likvide be-
holdninger” reduceres med t.kr. 2.

Den akkumulerede effekt af fejlen pr. 31. december 2022 pavirker passiverne pa falgende made. "Over-
fart resultat” reduceres med t.kr. 1.375, "Leverandarer af varer og tienesteydelser” forages med t.kr.
107, "Geeld til tilknyttede virksomheder” reduceres med t.kr. 1.077, "Skyldigt sambeskatningsbidrag” re-
duceres med t.kr. 388 og "Periodeafgraensningsposter” reduceres med t.kr. 12.

| alt for 2022 reducerer arets resultat med t.kr. 1.375, balancesummen reduceres med t.kr. 2.745 og
egenkapitalen reduceres med t.kr. 1.375.

For 2023 er arets resultat, balancesum og egenkapitalen ikke pavirket.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrappor-
ten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, vareforbrug samt andre eksterne omkostninger.
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Cistor ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af feerdigvarer og handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgares palideligt og forventes
modtaget.

Vareforbrug

Vareforbrug indeholder det forbrug af feerdigvarer og handelsvarer, der er anvendt for at opna arets net-
toomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokal-
er, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrarende tilgodehavender, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg
0g godtgarelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandgarer og lgn.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3ar 0 %
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Cistor ApS

Anvendt regnskabspraksis

Aktiver med en kostpris pa under GBP 500 eller levetid pa under 3 ar omkostningsfares i anskaffelsesar-
et.

Andre finansielle anlaegsaktiver
Andre finansielle anleegsaktiver, der bestar af deposita, males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méales til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for feerdigvarer og handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkost-
ninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af direkte
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastsaettes
under hensyntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i pengeinstitutter.

Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende sambe-
skatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som
falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, ma-

les til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tiening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Even-
tuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

-10-
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Cistor ApS

Anvendt regnskabspraksis

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, ma-
les til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under kortfristede geeldsforpligtelser, omfatter modtagne betalin-
ger vedrgrende indteegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige penge-
stremme, indregnes urealiserede vaerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsveerdireserven.

-11-
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Cistor ApS

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2023 2022
kr. kr.
Bruttofortjeneste 3.156.902 2.801.258
Personaleomkostninger 1 -917.012 -522.397
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 2.239.890 2.278.861
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -1.598 -1.332
Resultat for finansielle poster 2.238.292 2.277.529
Finansielle indteegter 42.933 5.564
Finansielle omkostninger -241.401 -730.632
Resultat for skat 2.039.824 1.552.461
Skat af arets resultat -439.794 -396.689
Arets resultat 1.600.030 1.155.772
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 1.600.030 1.155.772
1.600.030 1.155.772
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Cistor ApS

Balance 31. december

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Deposita
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Feerdigvarer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

-13-

Note 2023 2022
kr. kr.

1.865 3.463
1.865 3.463
59.375 59.375
59.375 59.375
61.240 62.838
5.122.189 6.001.192
5.122.189 6.001.192
6.476.309 1.513.818
11.277.182 4.119.682
0 205.586

1.240 888
221.276 221.276
99.801 146.037
18.075.808 6.207.287
1.089.761 361.661
24.287.758 12.570.140
24.348.998 12.632.978




Cistor ApS

Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser

-14-

Note 2023 2022
kr. kr.
40.000 40.000
5.105.945 3.505.914
5.145.945 3.545.914
8.121.252 5.097.422
9.172.913 3.386.309
440.146 395.927
1.064.467 85.069
404.275 122.337
19.203.053 9.087.064
19.203.053 9.087.064
24.348.998 12.632.978

2
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Cistor ApS

Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2023
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2023

Egenkapital 1. januar 2022
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2022
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Virksomheds-

Overfart resul-

kapital tat | alt
40.000 3.505.915 3.545.915

0 1.600.030 1.600.030
40.000 5.105.945 5.145.945

Virksomheds- Overfort resul-

kapital tat | alt
40.000 2.350.142 2.390.142

0 1.155.772 1.155.772
40.000 3.505.914 3.545.914




Cistor ApS

Noter

2023 2022
kr. kr.

1 Personaleomkostninger
Lenninger 820.216 464.903
Pensioner 96.796 57.494
917.012 522.397
Antal heltidsbeskeeftigede personer i gennemsnit 2 1

2 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med administrationsselskabet Tomax Technology ApS, CVR-nr.

41818565 og heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat
samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties. De sambeskattedes virksomheders samlede netto-
forpligtelse overfor SKAT udger t.kr. 0 pa balancetidspunktet i henhold til arsrapporten for 2023 for
administrationsselskabet Tomax Technology ApS, CVR-nr. 41818565. Eventuelle senere korrektio-
ner af sambeskatningsindkomsten vil kunne medfere, at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser vedr. lager- og kontorlokaler, der kan opsiges med 6 ma-
neders varsel. Lejeforpligtelsen, udgaer pa balancetidspunktet t.kr. 65. Lejemalet er uopsigeligt fra

udlejers side indtil 1. oktober 2024.
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