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IPO Nordic Fund A/S

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar

- 31. december 2022 for IPO Nordic Fund A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2022 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -

31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 17. april 2023

Direktion

Jesper Gerhard Vogelius

Bestyrelse

David Packness Meyer
formand

Herbert Michael Nathan Knud Erik Andreasen
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IPO Nordic Fund A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i IPO Nordic Fund A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for IPO Nordic Fund A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2022,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter.

Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i

revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“. Vi er uafhængige af

selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale

retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i

Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-

des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregn-

skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-

kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-

mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-

sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der

udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er

gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan

opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan

forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabs-

brugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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IPO Nordic Fund A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt

opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen

for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejl-

information forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevid-

ste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om

fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikker-

hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at

fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspå-

tegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke

er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der

er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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IPO Nordic Fund A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-

den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 17. april 2023

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

Morten Friis Munksgaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34482
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IPO Nordic Fund A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet IPO Nordic Fund A/S
Kongevejen 365
2840 Holte

CVR-nr.: 41 69 70 24

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2022
Stiftet: 15. september 2020

Hjemsted: Rudersdal

Bestyrelse David Packness Meyer, formand
Herbert Michael Nathan
Knud Erik Andreasen

Direktion Jesper Gerhard Vogelius

Revision Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500  Valby
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IPO Nordic Fund A/S

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

IPO Nordic Fund A/S realiserede i 2022 et nettoafkast på kr. -484.422.

Den indre værdi pr. 31.12.2022 udgør kr. 19.394.465 svarende til en kurs på 341,94.

Det svarer til en forrentning for året på -2,4%. Ledelsen er tilfreds med årets resultat.

Nasdaq First North i København, som er det man bedst kan sammenligne IPO Nordic Fund med, er faldet

med over 40% i 2022.  Nogle selskaber på First North er faldet med væsentligt mere. Andre

sammenlignelige fonde er faldet næsten lige så meget. Så selv om årets resultat er langt fra

målsætningen, er ledelsen tilfredse med årets resultat og fortrøstningsfulde i forhold til det kommende års

resultat.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabet er et investeringsselskab hvis aktivitet består i at skabe formuetilvækst på kort og mellemlangt

sigt. Dette sker ved at investere i børsintroduktioner, før-børsintroduktioner samt køb af eksisterende

aktier i endnu ikke børsnoterede selskaber i hele Norden. Der kan også investeres i børsintroducerede

selskaber i op til 3 år efter børsintroduktionen.

Selskabet er akkumulerende og betaler således ikke udbytte.

Selskabets målsætning er et årligt nettoafkast på 25%.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke

selskabets finansielle stilling.
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IPO Nordic Fund A/S

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2022
kr.

2021
kr.

Andre eksterne omkostninger -310.774 -826.425

Bruttoresultat -310.774 -826.425

Finansielle indtægter 693.122 3.971.740

Finansielle omkostninger -866.770 -17.779

Årets resultat -484.422 3.127.536

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat -484.422 3.127.536

-484.422 3.127.536
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IPO Nordic Fund A/S

Balance 31. december

Note 2022
kr.

2021
kr.

Aktiver

Unoterede andre værdipapirer og kapitalandele 1 5.762.050 4.860.713

Finansielle anlægsaktiver 5.762.050 4.860.713

Anlægsaktiver i alt 5.762.050 4.860.713

Andre tilgodehavender 8.830 8.830

Tilgodehavender 8.830 8.830

Noterede værdipapirer 2 722.328 2.534.434

Værdipapirer 722.328 2.534.434

Likvide beholdninger 12.966.730 12.087.322

Omsætningsaktiver i alt 13.697.888 14.630.586

Aktiver i alt 19.459.938 19.491.299
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IPO Nordic Fund A/S

Balance 31. december

Note 2022
kr.

2021
kr.

Passiver

Selskabskapital 5.671.966 5.392.238

Overført resultat 13.722.499 13.506.257

Egenkapital 19.394.465 18.898.495

Anden gæld 65.473 592.804

Kortfristede gældsforpligtelser 65.473 592.804

Gældsforpligtelser i alt 65.473 592.804

Passiver i alt 19.459.938 19.491.299

Eventualforpligtelser 3
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IPO Nordic Fund A/S

Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Overført

resultat I alt
kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 5.392.238 13.506.257 18.898.495

Kontant kapitalforhøjelse 279.728 700.664 980.392

Årets resultat 0 -484.422 -484.422

Egenkapital 31. december 5.671.966 13.722.499 19.394.465
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IPO Nordic Fund A/S

Noter

1 Finansielle anlægsaktiver

Det urealiserede tab for regnskabsåret 2022 af selskabets beholdning af unoterede andre

værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet som finansielle anlægsaktiver og som er indregnet til

dagsværdi pr. 31. december 2022 udgør t.kr. 486 og er indregnet i resultatopgørelsen for

regnskabsåret 2022.

Dagsværdien er opgjort på baggrund af seneste kapitalforhøjelse pr. 31. december 2022.

2 Noterede værdipapirer

Den urealiserede gevinst for regnskabsåret 2022 af selskabets beholdning af børsnoterede værdipapirer

der er indregnet som omsætningsaktiver og som er indregnet til dagsværdi pr. 31. december 2022 udgør

t.kr. 262 og er indregnet i resultatopgørelsen for regnskabsåret 2022.

Noterede værdipapirer indregnes til dagsværdi opgjort på baggrund af børskursen pr. 31. december

2022.

3 Eventualforpligtelser

Selskabet har indgået administrationsaftale, der er uopsigelig frem til 31. december 2023.
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IPO Nordic Fund A/S

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for IPO Nordic Fund A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-

skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-

elle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-

nelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttoresultat

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er

oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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IPO Nordic Fund A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger, realise-

rede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer samt gæld og transaktioner i frem-

med valuta.

Skat af årets resultat

Selskabet er et investeringsselskab og derfor ikke skattepligtig.

Selskabets aktionærer er skattepligtig af værdiforskydninger i egenkapitalen.

Balancen

Andre værdipapirer og kapitalandele.

Andre værdipapirer og kapitalandele måles til dagsværdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø-

rende efterfølgende regnskabsår.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der består af børsnoterede aktier og obligationer, måles til dagsværdi på

balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående i pengeinstitutter.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser, som omfatter anden gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til

nominel værdi.
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