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A/S Lindenborg Gods
Arsrapport 2022/23

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for A/S Lindenborg Gods for
regnskabséret 1. oktober 2022 - 30. september 2023.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabséret 1. oktober 2022 -
30. september 2023.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Arden, den 18. december 2023
Direktion:
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Henrik Thorlacius-Ussing

Bestyrelse:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i A/S Lindenborg Gods

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for A/S Lindenborg Gods for regnskabsaret 1. ok-
tober 2022 - 30. september 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet, samt pengestremsopge-
relse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestreamme for regnskabsaret 1. oktober 2022 -
30. september 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet” (herefter benaevnt "regnskaberne”). Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er til-
strazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde regnskaberne uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vzesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstéa som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af regnskaberne.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gere opmasrksom p4 oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

Tager vi stilling til den samlede przesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstrackkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det plantagte omfang og den tidsmzessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnéet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 18. december 2023

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Allan Terp
statsaut. revisor
mne33198
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Ledelsesberetning
Hoved- og negletal for koncernen
Koncernens udvikling i de seneste 5 &r kan beskrives saledes:

[tkr. 2022/23 2021/22 2020/21 2019/20 2018/19 |
Hovedtal
Bruttofortjeneste 61.819 83.752 90.459 48.817 50.950
Resultat af primaer drift 10.391 32.192 39.983 2.684 3.761
Resultat af finansielle poster -1.711 -891 -1.033 -1.5719 -1.512
Resultat for skat 8.680 31.301 38.950 1.165 2.249
Arets resultat 6.741 24.653 30.477 1.267 1.886
Anlaegsaktiver 328.634 302.389 297.665 294.222 288.629
Omsaetningsaktiver 119.481 122.661 114.765 91.926 101.218
Aktiver i alt 448.115 425.050 412.430 386.148 389.847
Egenkapital 317.442 289.565 260.990 225.890 216.440
Hensatte forpligtelser 1.228 0 0 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 90.635 93.542 96.625 105.770 102.655
Kortfristede gaeldsforpligtelser 38.810 41.943 54.815 54.488 70.752
Pengestrom fra driftsaktivitet 17.066 9.154 38.884 21.457 -9.546
Pengestram til investeringsaktivitet -8.408 -7.943 -4.732 -3.676 -6.881
Heraf til investering i materielle anlaegsaktiver -8.551 -7.966 -4.861 -3.676 -6.881
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet -3.084 -3.238 -20.864 -17.776 16.437
Pengestrem i ait 5.574 -2.027 13.288 5 10
Nogletal
Afkastningsgrad 2,4% 7.7% 10,0% 0.7% 1.0%
Likviditetsgrad 307.9% 292,6% 209.5% 168,7% 143,1%
Egenkapitalandel (soliditet) 70,8 % 68.1% 63,3 % 58,5% 55,5%
Egenkapitalforrentning 2.2% 9.0% 125% 0.6% 09%
[ Gennemsnitligt antal ansatte 97 101 97 93 94 |

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger. Der henvises til defi-
nitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i ejendomsbesiddelse, udlejning, grusgravsdrift, jagtvaesen og tilkhyttede
aktiviteter samt administration for dattervirksomhederne. Dattervirksomhedernes aktiviteter omfatter
savvaerksdrift i Arden og Sabro, tammerhandel, skovdrift, skoventreprengrvirksomhed og handel med
treeprodukter samt drift af Lindenborg Avisgaard.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat for skat er 8.680 t.kr. og efter skat 6.741 t.kr. Arets resultat fer skat skal sammenholdes
med, at virksomheden i &rsrapporten for 2021/22 forventede et resultat far skat i niveauet 5.000 -
10.000 t.kr.

Moderselskabets indtjening har vaeret negativt pavirket af manglende indtaegter fra vores grusgrav pa
grund af usaedvanlig lange sagsbehandlingstider hos myndighederne. Vi forventer dette bliver normali-
seret i det kommende ar. Skovdriften har i regnskabséret vaeret positivt pavirket af hgje priser pa ratrae
og flis. Savvaerksdrift har derimod vaeret negativt pavirket af faldende aktivitet i byggeriet savel i Dan-
mark som pa eksportmarkederne og dermed faldende priser pa faerdigvaren. De svrige forretningsomra-
der har udviklet sig tilfredsstillende, og har generelt veeret bedre end forventet. Samlet har koncernen
faet et tilfredsstillende resultat i regnskabsaret.

Udviklingen i ejendommens veerdi i forhold til produktionsapparatet i skoven, har udviklet sig positivt,
hvor en fortsat stigende vedmasse samt stigende priser pa vedprodukter har medfert en @get biologisk
veerdi.

Kommentarer til tilknyttede virksomheder

Aktieselskabet Rold Skov Savvaerk

Selskabet har vaeret pavirket at betydelige prisfald pa faerdigvare og dermed en markant forringelse i
prisrelationerne imellem ravare og faerdigvare, men har i dette lys haft et acceptabelt resultat.

Vi har igennem hele regnskabsaret konstateret en faldende efterspargsel og som folge deraf en nedad-
gaende prisudvikling. Den globale afmatning og stigende renteniveau har pavirket byggeriet pa vores
primaere markeder negativt igennem hele perioden. Dette afstedkom en betydelig prisreduktion pa fzer-
digvarer og dermed en markant forringelse i prisrelationerne imellem ravare og faerdigvare.

Krigen i Ukraine og de direkte og indirekte pavirkninger af denne samt eftervirkningerne fra CV19 har
over de sidste to ar givet store og hurtige udsving i markedet, og gjort det vanskeligt at forudsige udvik-
lingen. Stor fleksibilitet og motivation i vores organisation har dog gjort det muligt, at udnytte de inve-
steringer, som vi har gennemfort over de sidste ar i vores produktionsanlaeg saledes, at vi hurtigt har
kunne tilpasse virksomheden til de betydelige zendringer i markedsforholdene.

Lagrene pé feerdigvarer i EU er aktuelt pa et hgjt niveau, og efterspergslen er generelt faldende pa de
fleste byggematerialer. Det har afstedkommet en nedadgéende priskorrektion og giver betydelig usik-
kerhed for det kommende &r. Sigtbarheden for det kommende &r er derfor meget reduceret.

Byggeaktiviteten p4 de markeder, som vi arbejder pa, forventes fortsat i det kommende &r at vaere ne-
gativt pavirket af stigende renter, hgje energiomkostninger og lav forbrugertillid. Afsaetningen af sav-
vaerkets biprodukter i form af flis er dog positivt pavirket af eget anvendelse af biomasse til energiforsy-
ning, samt reduceret leverancer heraf fra Rusland og Hviderusland.

Det er fortsat vores vurdering, at den stigende fokus pa baeredygtighed og miljg vil pavirke forbruget af
tree positivt savel internationalt som nationalt i de kommende &r, hvor trae netop vil kunne imadekomme
et gnske om begraensning af CO2 udslip langt bedre end andre byggematerialer. | den forbindelse doku-
menterer vores produktspecifikke EPD’er, at der er en klar fordel ved at bruge vores produkter.

Der foretages lobende en vurdering af de synergieffekter, som de koncernforbundne virksomheder op-
nar ved at koncernen selv rader over hele traeekaeden og dermed over eget savvaerk. Disse synergieffek-
ter er ikke ubetydelige, og ger det fordelagtigt samlet at kunne udnytte og udvikle koncernens trzeres-

source optimalt.

Vi forventer for det kommende regnskabsar et resultat i niveauet -5.000 til +2.000 t.kr. for skat.
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Rold Traelasthandel A/S
Resultatet er bedre end forventet og tilfredsstillende.

Branchen har veeret praeget af en normalisering af aktivitetsniveauet, efter to &r med et meget hgijt akti-
vitetsniveau. Sigende renteniveau og generelt fald i byggeriet i Danmark har reduceret efterspargslen
vaesentligt over aret og viser fortsat svaghed mod slutningen af regnskabsaret.

Faldet i aktivitetsniveau har specielt pavirket de mindre og mellemstore handvaerkskunder, men det for-
planter sig nu som et mere generelt fald til alle inden for byggeriet. Det reducerede aktivitetsniveau har
naturligt sget konkurrencen i markedet.

Byggeaktiviteten pa de markeder vi arbejder pa, forventes fortsat i det kommende ar at vaere negativt
pavirket af hgje renter, og lav forbrugertillid.

Vi forventer fortsat at kunne udnytte vores hgje servicegrad over for den professionelie kunde til at
skabe en sterre omsaetning i lokalomradet pa trods af betydelig priskonkurrence.

Selskabet forventer et fornuftigt resultat i det kommende ar, men mindre end det realiserede resultat i
regnskabsaret.

A/S Lindenborg Skovselskab
Selskabet har haft et meget tilfredsstillende resultat som er bedre end forventet.

Hugsten i moderselskabets skove har udgjort ca. 75% af arets tilvaekst, og der foretages derved fortsat
en opsparing af vedmasse i skoven. Skovens sammensaetning og aldersfordeling giver en stigende til-
vaekst i de kommende &r og specielt en stigende andel temmertrze.

Prisen for temmertrae har i regnskabsaret vaeret pa et hgijt niveau, men forventes at veere svagt fal-
dende i det kommende &r. Efterspargslen efter flis til varmevaerkerne er steget, og vil i den kommende
tid gavne skovbruget.

Markedet for juletraeer er fortsat meget presset grundet et stort udbud, hvilket har medfart heje kvali-
tetskrav og fortsat lave priser. Vi forventer, at markedet ogsa vil veere presset i det kommende ar, men
at der er ved at komme en bedre balance imellem udbud og efterspargsel. Skovselskabet har et stabil
salg af juletrazer, og det forventes fortsat at vaere en betydende aktivitet for selskabet, og forventes i
det kommende &r at give en bedre indtjening. Markedet for pyntegrent har udvikiet sig tilfredsstillende,
og der er en fornuftig balance imellem udbud og efterspergsel, hvorfor priserne er svagt stigende, og vi
har i regnskabsaret haft et stort salg.

De eksterne entreprengropgaver udvikler sig fortsat meget positiv.

Planteskolen er inde i en stabil udvikling, men afsaetningen har veeret presset pa grund af de lave priser
pa juletraeer, og dermed reduceret interesse for at plante nye juletraeskuiturer. Vi har indgaet et lzenge-
revarende samarbejde med en udenlandsk producent af prikleplanter, som forventes at kunne reducere
omkostningen til nye kulturer savel i egne skove som for vores kunder i entreprengrafdelingen.

Det kommende regnskabsar forventes at blive pa et tilfredsstillende niveau, men lidt mindre end det rea-
liserede niveau i ar. Generelt forventes den positive udvikling for produktionsskovbruget at fortsaette i
de kommende ar.

Lindenborg Avlsgaard ApS

Selskabets resultat er tilfredsstillende og som forventet.
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Risikoforhold:

Generelle risici

Koncernen og moderselskabet er undergivet risici, der kan pavirke koncernens og moderselskabets drift
og finansielle stilling. Risici, der er af savel kommerciel som finansiel art, vurderes ikke generelt at af-
vige fra, hvad der er saedvanligt for brancherne.

Finansielle risici

Koncernen og moderselskabet er som falge af sin drift, investeringer og finansiering eksponeret over for
andringer i valutakurser og renteniveau. Det er selskabets politik ikke at foretage aktiv spekulation i fi-
nansielle risici. Koncernen og moderselskabets finansielle styring retter sig séledes alene mod styring af
allerede patagne finansielle risici.

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medferer, at resuitat, pengestremme og egenkapital pavirkes af kurs- og renteud-
viklingen for en razkke valutaer. Koncernen handler hovedsageligt i lokal valuta og euro, hvor kursrisi-
koen ikke vurderes som vaesentlig. Handel i gvrige valutaer af vaesentligt omfang kurssikres.

Renterisici

En del af den rentebaerende geeld i koncernen og moderselskabet er finansieret ved variabel-forrentede
lan, og endringer i renteniveauet kan derfor pavirke koncern og moderselskabet.

Kreditrisici

Koncernen og moderselskabets politik for patagelse af kreditrisici medferer, at alle sterre kunder og sv-
rige samarbejdspartnere lgbende kreditvurderes.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen arbejder ligeledes med udviklingsprojekter, som vil kunne gge savvaerkets produkters anven-
delse i denne grenne omstilling.

Videnressourcer

Medarbejdere og deres viden er en vigtig ressource for koncernen og moderselskabet. Engagerede og
kvalificerede medarbejdere er af afgerende betydning for koncernens og moderselskabets udvikling.
Miljo og klimaforhold

Koncernen og moderselskabet er opmaerksom pa de generelle samfundsudfordringer, der er forbundet
med miljget og klimaet, herunder klimavariationer og -forandringer.

Koncernen og moderselskabet er ansvarlige i sin forretningsferelse og vil begraense pavirkninger pa mil-
Jeet under hensyntagen til de tekniske og skonomiske rammer. Alle miljgkrav overholdes.

Det er koncernen og moderselskabets malsaetning labende at minimere udledning af CO2 ved konstant
at fokusere pa energiforbrug. Med en anlaegstung aktivitet er der risiko for, at koncernen og modersel-
skabet kan medvirke til negativ pavirkning p& milje og klimaforhold. For at modvirke dette, investerer
koncernen og moderselskabet lesbende i nyt materiel, der bidrager til bedre tekniske lzsninger, s& en hg-
Jjere grad af arbejdssikkerhed sikres samt der opnas en lavere belastning af miljg og klima.

| forlaengelse af ovenstaende skal det oplyses, at datterselskabet Rold Skov Savvaerk er certificeret in-
denfor ISO 50001, hvor selskabet har forpligtet sig til optimering af interne processer til reduktion af sin
udledning af Co2. Ligeledes arbejder selskabet pa at dokumentere de enkelte produktgruppers miljebe-
lastning, saledes det labende kan optimeres. Det har betydet, at vi har faet udarbejdet en EPD for vores
produkter, som bl.a. dokumenterer at produkterne har et vaesentligt lavere CO2 aftryk en tilsvarende
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A/S Lindenborg Gods
Arsrapport 2022/23

Ledelsesberetning

produkter fra bl.a. Sverige. Endelig er virksomheden certificeret efter PEFC og FSC skovcertificeringssy-
stemer samt SBP, der sikrer sporbarhed igennem produktionen og dokumenterer, at vi herigennem stot-
ter en baeredygtig skovdrift.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets udlab ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for arsrapporten
for 2022/23.

Forventet udvikling

Den stigende fokus pa baeredygtighed og milje ville pavirke forbruget af trae positivt savel internationalt
som nationalt i de kommende ar, hvor trae netop vil kunne imadekomme et snske om begraensning af
CO2-udslip langt bedre end andre byggematerialer samt som CO2 neutralt braendsel. Et forhold som
klart vil styrke virksomheden med aktiviteter inden for produktionsskovbrug og traeindustri, hvor vi sam-
let kan optimere koncernens traeressource. Muligheder som virksomheden er godt rustet til at udnytte.

Der forventes for det kommende regnskabsar et fornuftigt koncernresultat i niveauet +4.000 til +8.000
t.kr. for skat.
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Resultatopgerelse

Note

[, -4

t.kr.

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af
materielle anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat af primaer drift

Resultat af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder efter skat

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resuitat faor skat
Skat af arets resultat

Arets resuitat

Koncernens resultat fordeler sig
séledes:
Aktioneerer i A/S Lindenborg Gods

A/S Lindenborg Gods
Arsrapport 2022/23

Koncern Moderselskab
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
61.819 83.752 4.913 6.043
-44.385 -45.382 -7.609 -7.192
-6.580 -6.178 -830 -698
-463 0 0 0
10.391 32.192 -3.526 -1.847
0 0 10.677 26.361
663 131 187 3
-2.374 -1.022 -1.681 -693
8.680 31.301 5.657 23.824
-1.939 -6.648 1.084 829
6.741 24.653 6.741 24.653
6.741 24.653
6.741 24.653
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Balance
Note t.kr.
AKTIVER

10

11

Anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde, skov og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlzegsaktiver under udfarelse

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Anlzegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjaelpematerialer

Varer under fremstilling

Fremstillede faerdig- og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjeneste-
ydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

A/S Lindenborg Gods
Arsrapport 2022/23

Koncern Moderselskab
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
288.658 263.851 257.470 233.062
18.244 15.891 0 0
16.109 16.274 12.358 12.373
5.201 5.346 5.040 5.163
0 697 0 0
328.212 302.059 274.868 250.598
0 0 110.761 108.084
422 330 230 133
422 330 110.991 108.217
328.634 302.389 385.859 358.815
6.675 19.779 0 0
3.331 2.756 0 0
57.463 47.582 0 0
67.469 70.117 0 0
27.070 29.326 257 340
0 0 2.605 2.887
0 3.771 0 503
7.026 7.494 2.812 3.167
1.052 663 479 111
35.148 41.254 6.153 7.008
16.864 11.290 3.665 9.777
119.481 122.661 9.818 16.785
448.115 425.050 395.677 375.600
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Balance

Note

12

10

13

13

14

16
17
18

t.kr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Opskrivningshenlaeggelser (biologisk
veerdi)

Reserve for sikringstransaktioner

Overfart resultat

Egenkapital i alt
Gaeldsforpligtelser

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gaeldsforpligtelser
Langfristede geaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelse

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeld

Gzeld til banker

Leverandarer af varer og tjeneste-
ydelser

Modtagne forudbetalinger

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt
Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Saerlige poster
Dagsvaerdioplysninger

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser m.v.

Eventualforpligtelser
Renterisici
Neertstdende parter

A/S Lindenborg Gods
Arsrapport 2022/23

Koncern Moderselskab
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
2.500 2.500 2.500 2.500
233.919 212.718 233.919 212.718
611 676 611 676
80.412 73.671 80.412 73.671
317.442 289.565 317.442_ 289.565
1.228 0 2.815 0
1.228 0 2.815 0
90.240 92.891 67.719 67.786
395 651 0 0
90.635 93.542 67.719 67.786
3.020 3.165 98 111
0 32 0 32
26.331 24.214 336 341
382 494 382 494
0 138 4.854 10.432
8 5.160 8 5.160
9.069 8.740 2.023 1.679
38.810 41.943 7.701 18.249
129.445 135.485 75.420 86.035
448.115 425.050 395.677 375.600
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Pengestremsopgerelse

t.kr.

Resultat for skat
Af- og nedskrivninger m.v.
Realisationsgevinster, kursreguleringer m.v.

Pengestrom fra drift for sendring i driftskapital
Andring i varebeholdninger

/Zndring i tilgodehavender

AEndring i kortfristede geeldsforpligtelser m.v.

Pengestrom fra primeer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrom fra driftsaktivitet

Kob af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestrom til investeringsaktivitet

Afdrag péa langfristede geeldsforpligtelser
ZEndring i gaeld til kreditinstitutter

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrem
Likvide beholdninger, primo

Likvide beholdninger, ultimo

A/S Lindenborg Gods

Arsrapport 2022/23
Koncern
2022/23 2021/22
8.680 31.301
6.580 6.178
-139 -12
15.121 37.467
2.648 -17.956
2.129 7.641
2.320 -15.771
22.218 11.381
-5.152 -2.227
17.066 9.154
-8.551 -7.966
143 23
—8.4% -7.943
-3.052 -3.270
-32 32
-3.084 -3.238
5.574 -2.027
11.290 13.317
16.864 11.290

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets svrige bestanddele.
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A/S Lindenborg Gods
Arsrapport 2022/23

Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A/S Lindenborg Gods er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet A/S Lindenborg Gods og dattervirksomheder, hvori A/S
Lindenborg Gods direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemveerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser p4 anskaffelsestidspunktet.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender, henholdsvis anden gaeld.

Zndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opgerelsen sammen med andringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

/Zndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overferes belab, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overferes belab,
som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgoerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes andringer i dagsveerdi lebende i resultatopgerelsen.
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A/S Lindenborg Gods
Arsrapport 2022/23

Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning
Koncernen har som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning valgt IAS 11/IAS18.

Indteegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de
vaesentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling for-
ventes modtaget. Tidspunktet for overgang af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i
standardiserede leveringsbetingelser baseret pa Incoterms® 2020.

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.
Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primzere aktivitet, der
er afholdt i arets leb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktivitet, herunder fortjeneste ved salg af anleegsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger pa materielle anlasgsaktiver

Afskrivninger omfatter afskrivninger pA materielle anlaegsaktiver.

Materielle anlaegsaktiver afskrives linezert over de enkelte aktivers forventede brugstid og eventuelle
restvaerdier.

Aktivernes forventede brugstid udger:
Brugstid (ar)

Bygninger 10-40 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-15ar
Indretning af lejede lokaler 5-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar
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A/S Lindenborg Gods
Arsrapport 2022/23

Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes p& anskaffelsestidspunktet og revurde-
res arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmeessige veerdi, opherer afskrivning.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en a&endring i regnskabsmaessigt sken.

Der afskrives ikke pa grunde og biologiske aktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved afhaendelse af anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksom-
heders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belsb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgorelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle seiskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og aendring i udskudt
skat - herunder som falge af andring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Moderselskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dat-
tervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i kon-
solideringen i koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Moderselskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalin-
ger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, herunder skovejendomme, produktionsanlaeg og maskiner, indretning af lejede
lokaler samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger med undtagelse af biologiske aktiver, der males til dagsveaerdi.

Kostprisen omfatter anskaffclsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige vaerdi.
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A/S Lindenborg Gods
Arsrapport 2022/23

Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter

Anvendt regnskabspraksis {fortsat)

Den biologiske del af skovejendomme males til dagsveerdi. Der foretages arligt en opgarelse af vaerdien
med udgangspunkt i den forventede anvendelse, dvs. vedmassen til markedets nettorealisationsveerdi
og juletraeer/pyntegront til forventet nettorealisationsveerdi. Vaerdien males ud fra fysisk maengde og
prisforholdene pa statustidspunktet. Den arlige vaerdiregulering af biologiske aktiver til dagsvaerdi fores
direkte pa egenkapitalen under opskrivningshenlaeggelser.

Vedmassen males fra og med, at traeerne er 10-25 ar gamle, afhaengigt af traesorten.
Arets salg af tree, juletreeer og pyntegrent m.v. indregnes i resultatopgerelsen under nettoomsaetning.

Arets omkostninger til genplantning og pasning af skoven udgiftsferes i resultatopgerelsen i takt med,
at omkostningerne afholdes.

I tilfeelde af betydende stormfald modregnes modtagen erstatning/tilskud i omkostninger til retablering
og genplantning. En eventuel nettoomkostning udgiftsfores.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle aktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter, henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrarende aktiver, hvor seiskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til laveste vaerdi af dags-
veerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes lea-
singaftalens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede
aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gzeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle pvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens labetid. Selskabets sam-
lede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder maéles efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealise-
rede koncerninterne avancer og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi oversti-
ger tilgodehavendet, indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, moder-
selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i titknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi oversti-
ger kostprisen.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Borsnoterede veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, males til dagsveerdi pa ba-
lancedagen. Unoterede veerdipapirer males ligeledes til dagsveerdi efter en individuel vurdering.

21



A/S Lindenborg Gods
Arsrapport 2022/23

Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver og kapitalandele i tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse. Hvis der er indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert en-
kelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhaengige pengestremme. Aktiverne ned-
skrives til genindvindingsvaerdien, som udger den hgjeste veerdi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen
(genvindingspris), hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter gennemsnitsmetoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjzelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeel-
pematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger in-
deholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, der afholdes i tilknytning hertil.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgores som salgssum med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der foretages
nedskrivning til imedegéaelse af tab baseret pa en objcktiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en
gruppe af tilgodehavender er veerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsveerdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter indestaender pa koncernens bankkonti.
Egenkapital

Reserve for sikringstransaktioner

Reserve for sikringstransaktioner indeholder den akkumulerede nettozendring i dagsveerdien af sikrings-
transaktioner, der opfylder kriterierne for sikring af fremtidige betalingsstremme, og hvor den sikrede
transaktion endnu ikke er realiseret. Reserven opleses, nar den sikrede transaktion realiseres, hvis de
sikrede pengestremme ikke laengere forventes realiseret, eller sikringsforholdet ikke laengere er effek-
tivt. Reserven repraesenterer ikke en selskabsretlig binding og kan derfor udgere et negativt belsb.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Opskrivningshenlaaggelser (biologisk veerdi)

Opskrivningshenlzeggelser (biologisk vaerdi) kan henfores til forskelsvaerdien mellem kostprisen og den
opgjorte dagsveerdi.

Reserven for opskrivningshenlzeggelser foreges eller reduceres med de foretagne dagsvzerdiregulerin-
ger af de biologiske vaerdier.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder i forhold til kostprisen, der bestar af indregnede resultatandele, valutakursreguleringer og
med fradrag af udbytte.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller zendring i regnskabsmaessige
skon. Reserven indregnes ikke med et negativt beleb.

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen
(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under
egenkapitalen

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets for-
ventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle, der er opstéet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat
eller skattepligtig indkomst. | de tilfaelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alterna-
tive beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat pa den biologiske del af skovejendomme maéles dog efter
de skattemaessige regler ved salg af ejendom.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, ind-
regnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og -satser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gaeldsforpligtelser

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og maling af gaeldsforpligtelser.

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. Rentebaerende gaeld males efterfelgende til amortiseret kostpris op-
gjort pa basis af den effektive rente. LAneomkostninger, herunder kurstab, indregnes som finansierings-
omkostninger i resultatopgerelsen over lanets lgbetid.

Andre gzeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Dagsvaerdi

Dagsveaerdiansaettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primeert marked ikke eksiste-
rer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, der maksimerer prisen pa
aktivet eller forpligtelsen.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsvaerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsvaerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder p& baggrund af observerbare mar-
kedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdianszettelsesmetoder og rimelige skon foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opgere en palidelig dagsvaerdi efter ovenstaende niveauer, males aktivet eller
forpligtelsen til kostprisen.

Pengestremsopggrelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrem til investeringsaktivitet

Pengestremme til investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter zendringer i starrelse eller sammensaetning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af l&n, afdrag pa rentebaerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsveerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restveerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.
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Negletal

De i hoved- og negletalsoversigten anferte nogletal er beregnet saledes:

Resultat af primeer drift

Afkastningsgrad

Likviditetsgrad

Egenkapitalandel (soliditet)
Resultat til analyseformat

Egenkapitalforrentning

Resultat for finansielle poster reguleret for an-
dre driftsindtaegter og andre driftsomkostnin-
ger

Resultat af primaer drift x 100
Aktiver i alt

Omszetningsaktiver x 100
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat

Resultat til analyseformal x 100
Gennemsnitlig egenkapital

25



Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter
Seerlige poster
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A/S Lindenborg Gods
Arsrapport 2022/23

Seerlige poster for 2022/23 omfatter modtagne forsikringserstatninger i forbindelse med pékarsel af
savvaerksanlaeg. De szerlige poster er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultat-

opgerelsen.

t.kr.

Indtaegter
Modtagne forsikringserstatninger

Omkostninger
Omkostninger til midlertidigt savvaerksanlag

Seerlige poster indgar pa felgende linjer i ars-
regnskabet

Andre driftsindtaegter

Andre driftsomkostninger

Resultat af sarlige poster, netto

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Heraf samlet vederlag til direktion og
bestyrelse

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Koncern Moderselskab
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
1.930 0 0 0
1.930 0 0
-460 0] 0] 0
-460 0
1.930 0 0 0
-460 0 0 0
1.470 0 0 0
41.065 41.942 7.100 6.699
2.592 2.765 418 405
728 675 91 88
44.385 45.382 7.609 7.192
4.069 3.966 2.856 2.706
97 101 12 12

Bestyrelsens og direktionens aflenning er sammendraget i henhold til Arsregnskabsloven § 98b, stk. 3.

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

0 0 4 0
663 131 183 3
663 131 187

0 0 27 0

2.374 1.022 1.654 693
2.374 1.022 1.681 693
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Koncern Moderselskab
t.kr, 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
Skat af arets resultat
Der specificeres saledes:
Arets aktuelle skat/sambeskatningsbidrag 0] 5.158 -1.342 -586
Andring i udskudt skat 4.999 1.765 3.318 32
Heraf egenkapitalbevaegelser -3.060 -275 -3.060 -275
1.939 6.648 -1.084 -829
Skat af arets resultat forklares saledes:
Beregnet 22 % skat af arets resultat for skat og
resultat af dattervirksomheder 4.999 6.923 1.976 -554
Skat af egenkapitalbevaegelser -3.060 -275 -3.060 -275
1.939 6.648 -1.084 -829
Materielle anleegsaktiver
Koncern
Andre Materielle
Produk- anlaeg, anlaegs-
Grunde, tionsanlag drifts- Indretning aktiver
skov og og materiel og af lejede under
t.kr. bygninger maskiner inventar lokaler udfarelse lalt
Kostpris 1. oktober 2022 111.539 103.854 31.509 7.023 697 254.622
Arets tilgang 788 2.526 1.664 0 3.573 8.551
Arets afgang -230 -664 -1.219 0 0 -2.113
Overforsel fra andre poster 1.402 2.868 0 o -4.270 0
Kostpris 30. september 2023 113.499 108.584 31.954 7.023 0 261.060
Opskrivning 1. oktober 2022 212.718 0 0 0 0 212.718
Regulering af biologiske
aktiver til dagsvaerdi 24.279 0 0 0 0 24.279
Opskrivning 30. september
2023 236.997 0 0 0 0 236.997
Afskrivninger 1. oktober 2022 -60.406 -87.963 -15.235 -1.677 0 -165.281
Arets afskrivninger -1.662 -3.041 -1.732 -145 0 -6.580
Afskrivninger vedregrende
afhaendede aktiver 230 664 1.122 [¢] 0 2.016
Afskrivninger 30. september
2023 -61.838 -90.340 -15.845 -1.822 0 -169.845
Regnskabsmeessig vaerdi
30. september 2023 288.658 18.244 16.109 5.201 0 328.212
Afskrives over 10-40 ar 5-15 ar 3-8ar 5-50 ar
Heraf finansielt leasede aktiver 0 o] 709 0 709

For yderligere omtale af indregning og maling af materielle anlaegsaktiver, herunder biologiske aktiver,

henvises til anvendt regnskabspraksis.
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Materielle anlaegsaktiver, der males til dagsvaerdi, vedrerende biologiske vaerdier i form af treeveerdier
m.v. pa 3.855 ha, hvor dagsveerdien opgeres med udgangspunkt i den forventede anvendelse, dvs. ved-
massen til markeds nettorealisationsveerdi og juletraeer og pyntegrent til forventet nettorealisation-
sveerdier. Den beregnede dagsvaerdi udger 236.997 t.kr. pr. 30. september 2023, hvor arets dagsvaer-
diregulering udger 24.279 t.kr., som er fort direkte over egenkapitalen.

Den anvendte veerdiansattelsesmetode er uzndret i forhold til 2021/22.

Den biologiske veerdi, som omfatter vedmasse, juletraeer og pyntegrent, er opgjort til 61 t.kr. pr. ha pr.

30. september 2023 mod 56 t.kr. pr. ha. sidste ar.

t.kr.

Kostpris 1. oktober 2022
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 30. september 2023

Opskrivning 1. oktober 2022
Regulering af biologiske aktiver til dagsvaerdi

Opskrivning 30. september 2023

Afskrivninger 1. oktober 2022
Arets afskrivninger
Afskrivninger vedrerende afhzendede aktiver

Afskrivninger 30. september 2023
Regnskabsmeessig vaerdi 30. september 2023

Afskrives over

Moderselskab

Andre
anleeg,
Grunde, drifts- Indretning
skovog  materiel og af lejede
bygninger inventar lokaler | alt
30.344 16.656 6.146 53.146
369 469 0 838
0 -80 0 -80
30.713 17.045 6.146 53.904
212.718 0 0 212.718
24.279 0 0 24.279
236.997 0 0 236.997
-10.000 -4.283 -983 -15.266
-240 -467 -123 -830
0 63 0 63
-10.240 -4.687 -1106 -16.033
257.470 12.358 5.040 274.868
25 ar 5ar 5-50 ar

Der henvises til note 7 for koncernen for yderligere beskrivelser af anvendte input i forbindelse med op-

gorelsen af dagsveerdien pr. 30. september 2023.

t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2022

Kostpris 30. september 2023

Veerdireguleringer 1. oktober 2022
Arets resultat efter skat
Udloddet udbytte

Veerdireguleringer 30. september 2023
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2023

Moderselskab

2022/23 2021/22
150.301 150.301
150.301 150.301
-42.217 -60.078

10.677 26.361

-8.000 -8.500
-39.540 -42.217
110.761 108.084
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Den regnskabsmeessige veerdi af kapitalandele i tilknyttede virksomheder sammensaettes af indre veerdi i
de tilknyttede virksomheder pa 107.931 t.kr., interne avancer for i alt -300 t.kr. samt andre mervaerdier

pa 3.7130 t.kr. pr. 30. september 2023.

Navn, t.kr. Hjemsted Ejerandel Resultat Egenkapital
A/S Lindenborg Skovselskab Arden 100 % 8.458 16.577
Aktieselskabet Rold Skov Savvaerk Sabro 100 % 160 68.142
Rold Trzelasthandel A/S Arden 100 % 1.289 14.919
Lindenborg Avlsgaard ApS Arden 100 % 770 8.292
Koncern Moderselskab

t.kr. 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Regnskabsmaessig vaerdi 1. oktober 330 341 133 152
Regulering til dagsveerdi 92 -1 97 -19
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 422 330 230 133

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver, bestar af noterede og unoterede veerdipapirer og,
som males til dagsvaerdi pa balancedagen, svarende til barskursen (dagsvaerdiniveau 1). Arets dagsveer-

diregulering fremgar af note 14.

Koncern Moderselskab
t.kr. 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
Udskudt skat
Udskudt skat 1. oktober 3.771 5.536 503 535
Arets regulering af udskudt skat -4.999 -1.765 -3.318 -32
Udskudt skat 30. september -1.228 3.771 -2.815 503

Hensattelse til udskudt skat udgeres af tidsmaessig forskydning imellem regnskabsmaessige og skatte-

maessige afskrivninger pa anlaegsaktiver.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der ferst vedrarer efterfalgende

ar.
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Aktiekapitalen omfatter 35 stk. A-aktier, i alt nom. 300 t.kr., og 355 stk. B-aktier, i alt nom. 2.200 t.kr.

For hver A-aktie gives ret til 10 stemmer, mens 1 B-aktie giver ret til 1 stemme. Aktiekapitalen har ikke

veeret andret i de seneste 5 ar.

Selskabet besidder ingen egne kapitalandele pa balancetidspunktet. Der har heller ikke veeret keb og

salg af egne kapitalandele i regnskabsaret.

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeldi alt Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgaeld
t.kr 30/9 2022 30/9 2023 forste ar andel efter 5 ar
Koncern
Geeld til realkreditinstitutter 95.698 93.004 2.764 90.240 77.801
Leasingforpligtelse 1.009 651 256 395 0

96.707 93.655 3.020 90.635 77.801
Moderselskab
Geeld til realkreditinstitutter 67.897 67.817 98 67.719 65.947
67.897 67.817 98 67.719 65.947
Dagsvaerdioplysninger
Koncernen og moderselskabet har felgende aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi:
Bors- Afledte
Biologiske noterede finansielle
tkr. aktiver aktier m.v. instrumenter
Koncern )
Dagsveerdi, ultimo 236.997 422 784
Veaerdireguleringer i resultatopgerelsen 0 92 0
Andringer, der er indregnet i reserve for sikringstrans- 0 0 -83
aktioner
Andringer, der er indregnet i opskrivningshenlaeggelser 24.279 0 0
Dagsveerdiniveau 1 1 2
Modervirksomhed
Dagsveerdi, ultimo 236.997 230 784
Veaerdireguleringer i resultatopgerelsen 0 97 0
Andringer, der er indregnet i reserve for sikringstrans- 0 0 -83
aktioner
Andringer, der er indregnet i opskrivningshenlzeggelser 24.279 0 0
Dagsvaerdiniveau 1 1 2
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser m.v.

Koncern

Til sikkerhed for geeldsforpligtelser til realkreditinstitutter, som udger 83.699 t.kr. pr. 30. september
2023, er der givet panti grunde, skove og bygninger. Den regnskabsmaessige veerdi af de pantsatte ak-
tiver udger 288.177 t.kr. pr. 30. september 2023.

Til sikkerhed for geeldsforpligtelser til kreditinstitutter, som udger O t.kr. pr. 30. september 2023, er der
deponeret ejerpantebreve p4 nom. 12.450 t.kr. med sikkerhed i grunde, skove og bygninger. Den regn-
skabsmaessige veerdi af de pantsatte aktiver udger 10.295 t.kr. pr. 30. september 2023.

Moderselskab

Til sikkerhed for gaeldsforpligtelser til realkreditinstitutter, som udger 68.411 t.kr. pr. 30. september
2023, er der givet pant i grunde og bygninger. Den regnskabsmaessige veerdi af de pantsatte aktiver ud-
ger 257.470 t.kr. pr. 30. september 2023.

Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Moderselskabet er sambeskattet med dattervirksomheder. Som administrationsselskab hafter selskabet
ubegraenset og solidarisk med dattervirksomheder for danske selskabsskatter og kildeskatter pa ud-
bytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Renterisici

Koncern

Koncernen har indgéet renteswap til afdaekningen af renterisikoen pa variabelt forrentede geeld til real-
kreditinstitutter. Det afledte finansielle instrument udlsber i 2025. Dagsvzerdien af den indg&ede rente-
swap er positiv med 784 t.kr., der er indregnet under andre tilgodehavender pr. 30. september 2023.
Moderselskab

Moderselskabet har indgaet renteswap til afdaekningen af renterisikoen pa variabelt forrentede gaeld til
realkreditinstitutter. Det afledte finansielle instrument udleber i 2025. Dagsvaerdien af den indgaede
renteswap er positiv med 784 t.kr., der er indregnet under andre tilgodehavender pr. 30. september
2023.

Neaertstaende parter

A/S Lindenborg Gods’ nzertstaende parter med bestemmende indflydelse omfatter aktionaeren Den
Schimmeimannske Fond, Arden.

A/S Lindenborg Gods' nzertstaende parter med betydelige indflydelse omfatter aktionaererne Carl-Gu-
stav von Schimmelmann, Elisabeth Svendsen og Hans-Christian von Schimmelmann.

Selskabets gvrige naertstaende parter omfatter dattervirksomheder, bestyrelse, direktion og ledende
medarbejdere samt disse personers relaterede familiemedlemmer. Neertstaende parter omfatter desu-
den selskaber, hvor fornavnte har vaesentlige interesser.

A/S Lindenborg Gods indgar i koncernregnskabet for moderfonden, Den Schimmelmannske Fond.

Koncernregnskabet kan rekvireres via CVR.dk.
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A/S Lindenborg Gods

Arsrapport 2022/23
Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september
Noter
Naertstaende parter (fortsat)
Transaktioner med nzertstaende parter
A/S Lindenborg Gods har haft falgende transaktioner med naertstaende parter:
t.kr. 2022/23 2021/22
Moderselskab
Huslejeindtaegter, forpagtningsafgift m.v. fra dattervirksomheder 5.422 5.358
Husleje til moderfond 556 513
Kob af varer og tjenesteydelser m.v. fra dattervirksomheder 562 1.080
Renteindtaegter fra dattervirksomheder 3 0
Renteomkostninger til dattervirksomheder 27 0
Gaeld til tilknyttede dattervirksomheder 4.854 10.432
Tilgodehavender hos tilknyttede dattervirksomheder 2.605 2.887
Koncern
Husleje til moderfond 556 513
Renter til moderfond 0 0
Geeld til moderfond 0 138

Oplysninger om ledelsesvederlag

Oplysninger om vederlag til ledelsen fremgar af note 3, personaleomkostninger.

Moderselskab
t.kr. 2022/23 2021/22

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 6.741 24.653
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