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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for A/S Lindenborg Gods for
regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. oktober 2016 -
30. september 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Arden, den 11. december 2017
Direktion:

HAfe -

Henrik Thorlacius-Ussing

Bestyrelse: / d
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i A/S Lindenborg Gods

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for A/S Lindenborg Gods for regnskabsaret 1. ok-
tober 2016 - 30. september 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopge-
relse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2016 -
30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet". Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revi-
sionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og sefskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette
er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og drsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nir sddan
findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traffer pd grundlag af koncernregnskabet og drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og &rsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.
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Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betyde-
lig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til da-
toen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at kon-
cernen og selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesheretningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I titknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made sy-
nes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 11. december 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Niels David Nielsen :
statsaut. revisor statsaut, revisor
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Beretning
Hoved- og nggletal for koncernen
Koncernens udvikling i de seneste 5 ar kan beskrives s3ledes:

[ t.kr. 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 |
Hovedtal
Bruttofortjeneste 50.415 53.689 48.513 53.723 45.372
Resultat af primaer drift -333 2.756 -1.364 6.910 -1.896
Resultat af finansielle poster -1.434 -2.627 -2.584 -2.588 -3.451
Resultat for skat -1.767 129 -3.948 4,322 -5.347
Arets resultat -1.303 184 -2.975 3.435 -5.377
Anlaegsaktiver 270.656 264.875 260.488 250.972 246.066
Omsatningsaktiver 85.036 93.459 103.953 98.790 91.914
Aktiver i alt 355.692 358.334 364.441 349.762 337.980
Egenkapital 198.435 194,993 188.553 180.567 172.747
Langfristede gaeldsforpligtelser 107.484 111.004 112.116 89.798 90.196
Kortfristede gaeldsforpligtelser 49.773 52.337 63.772 79.397 75.037
Pengestrem fra driftsaktivitet 9.789 20.163 -4.268 4.934 5.367
Pengestrem til investeringsaktivitet, netto -8.609 -5.500 -5.505 -7.475 -6.406
Heraf til investering i materielle anlaegsaktiver -8.609 -5.500 -5.627 -7.475 -6.406
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet -2.233 -16.231 12.390 2.492 1.084
Pengestrgm i alt -1.053 -1.568 2.617 -49 45
Nggletal
Afkastningsgrad -0,1% 0,8% -0,4% 2,0% -0,6 %
Likviditetsgrad 170,8% 178,6 % 163,0% 124,4% 122,5%
Egenkapitalande! (soliditet) 55,8% 54,4% 51,7% 51,6% 51,1%
Egenkapitalforrentning -0,7% 0,1% -1,6% 1,9% -3,1%
| Gennemsnitligt antal ansatte 106 109 109 105 107]

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015",
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestér i ejendomsbesiddelse, udlejning, grusgravsdrift, jagtvaesen og tilknyttede
aktiviteter samt administration for dattervirksomhederne. Dattervirksomhedernes aktiviteter omfatter
savvaerksdrift i Arden og Sabro, teammerhandelsvirksomhed, skoventreprengrvirksomhed og handel med
treeprodukter samt drift af Lindenborg Avlsgaard.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat for skat blev -1.767 t.kr. og efter skat -1.303 t.kr., hvilket er darligere end forventet.
Savvaerksdriften har vaeret meget negativt pavirket af en ustabil og lav tilgang af ratra fra de danske
skove samt presset faerdigvaremarked i ferste halvdel af regnskabsaret. De gvrige forretningsomrader
har udviklet sig tilfredsstillende og har i alt vasentlighed vaeret pa niveau eller bedre end forventnin-
gerne.

Udviklingen i ejendommens vaerdi i forhold til produktionsapparatet i skoven har udviklet sig tilfredsstil-
lende, hvor savel en stigende vedmasse som en stigende vaerdi pa produkterne med undtagelse af veer-
dien pd juletraer, som er nedskrevet vaesentligt, samlet har medfert en gget biologisk vasrdi.

Kommentarer til tilknyttede virksomheder

Aktieselskabet Rold Skov Savveerk
Arets resultat er darligere end forventet og er utilfredsstillende.

Savvaerket har varet meget negativt pavirket af en ustabil og lav tilgang af rétree fra de danske skove,
hvilket har reduceret produktionen og gget omkostningerne til ravarer betydeligt og i perioder pavirket
produktiviteten. Den faldende kurs p4 £ i forlangelse af afstemningen om Brexit har ligeledes i farst
halvdel af aret pdvirket negativt.

Savvarket er fortsat pa nogle produkter pavirket af krisen i savel dansk som europaeisk landbrug, som
har sat byggeaktiviteten inden for dette segment pa et lavt niveau og dermed dette segments forbrug af
konstruktionstrae.

Vihar for det kommende ar indgdet kontrakt omkring import af ratrae for at sikre en stabil tilgang af ra-
trae til vores savvaerker. Ligeledes har vi konstateret en betydelig forbedring i eksportmulighederne af
vores faerdigvarer til bl.a. UK og andre europaiske lande til stigende priser. Vi konstaterer ogsa sti-
gende priser pa vores biprodukter, som bl.a. gar til celluloseindustrien og energisektoren. Endelig har vi
en forventning til stigende byggeaktivitet p§ hjemmemarkedet.

Vi har forbedret vores konkurrencekraft igennem regnskabsdret via investering i anlaeg til feerdigvare-
handtering pa savvaerket i Arden og fortsat gennemfert andre forbedringer og optimeringer af produkti-
onen samt tilpasning af organisationen for at ege vores konkurrencekraft vaesentligt, hvorfor grundla-
get for en forbedring af indtjeningen er til stede.

Der foretages lsbende en vurdering af de synergieffekter, som de koncernforbundne virksomheder op-
nar ved, at vi selv rider over eget savvark. Disse synergieffekter er ikke ubetydelige.

Vi forventer en vasentlig forbedring af resultat i det kommende &r.
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Beretning

Rold Traelasthandel A/S
Rrets resultat er bedre end forventet, og virksomheden er inde i en positiv udvikling.

En del af vores kunders aktivitet er baseret pa landbrugsbyggeri, der har varet pa et meget lavt niveau,
men som dog forventes at blive lidt forbedret i det kommende regnskabsar. Selskabet har derfor eget
fokus pd andre kundegrupper, hvilket har vaeret med til at gge omsatningen og indtjeningen.

Der forventes en svag stigning i den lokale aktivitet pga. bedre konjunkturer. Det forventer selskabet at
kunne udnytte til en sterre omsaetning i lokalomradet pa trods af betydelig priskonkurrence. Desuden
forventes en gget fokus pa andre kundegrupper og en god konkurrencekraft ogs at bidrage til en stgrre
vaekst i selskabet. Samlet forventer selskabet fortsat en vaekst i det kommende &r.

A/S Lindenborg Skovselskab
Selskabet har haft et tilfredsstillende resultat.

Hugsten i moderselskabets skove har udgjort ca. 65 % af arets tilvaekst, og der foretages derved fortsat
en opsparing af vedmasse i skoven. Skovens sammensatning og aldersfordeling giver en stigende til-
vaekst i de kommende ar og specielt en stigende andel temmertrze.

Markedet for juletraeer er under stigende pres grundet et meget stort udbud med fortsat faldende priser
til fglge. Vi forventer, at markedet ogsa vil vaere presset i de kommende &r. Skovselskabet har en jaevn
produktion af juletraeer, og det forventes fortsat at vaere en betydende aktivitet for selskabet, men i de
kommende ar med en beskeden indtjening.

Generelt forventes den positive udvikling for produktionsskovbrug at fortsatte i de kommende &r.

Lindenborg Avisgaard ApS

Selskabets resultat er tilfredsstillende og som forventet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets udlgb ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for arsrapporten
for 2016/17.

Forventet udvikling for koncernen

En stigende vaekst i verden og gget aktivitet inden for byggeri i Europa samt en bedre ratrasforsyning til
savvarkerne og de forbedringer, der er gennemfort for at @ge vores konkurrenceevne, forventes at give
et godt grundlag for at udnytte de muligheder, som vil opsta i den kommende tid. Et fortsat generelt po-
litisk nske om at sikre en baeredygtig og miljerigtig udvikling er med til at give produktionen af tra og
anvendelsen af traeprodukter store muligheder i drene fremover som COz-neutralt produkt. Muligheder,
som virksomheden er godt rustet til at udnytte. Der forventes et positivt koncernresultat i det kom-
mende ar.
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Resultatopgerelse

Note

t.kr.

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af
materielle anlaegsaktiver

Resultat af primeer drift

Resultat af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder efter skat

Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Resultat far skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Koncernens resultat fordeler sig
sdledes:
Aktionaerer i A/S Lindenborg Gods

A/S Lindenborg Gods
Arsrapport 2016/17

Koncern Moderselskab
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
50.415 53.689 7.041 6.643
-43.363 -43.904 -5.852 -5.485
-7.385 7029 -1.229 -1.142
-333 2.756 -40 16
0 0 -304 1.629
219 132 198 261
-1.653 -2.759 -1.536 -2.242
-1.767 129 -1.682 -336
464 - 55 379 520
-1.303 184 -1.303 184
-1.303 184
-1.303 184

10
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Balance
Note t.kr.
AKTIVER

10

Anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Grunde, skov og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjelpematerialer
Fremstillede faerdig- og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjeneste-
ydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virk-
somheder

Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender

Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

A/S Lindenborg Gods
Arsrapport 2016/17

Koncern Moderselskab
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
230.748 227.549 199.262 194.766

13.125 16.214 0 0
14.427 14.587 12.194 12.649
5.824 5.968 5777 5.900
6.010 121 0 - 0
270.134 264.439 217.233 213.315
0 0 69.395 70.699

522 436 353 271
522 436 69.748 B 70._970
270.656 264.875 286.981 284.285
3.798 4.876 0 0
44,560 46.198 (_) 0
48.358 51.074 0 0
21.699 22.818 194 183
0 0 0 1.499
11.630 11.244 1.113 1.177
2.135 6.161 491 501
1.204 1.099 334 346
36.668 41.322 2.132 3.706
10 1.063 4 1
85.036 93.459 2.136 3.707
355.692 358.334 289.117 287.992

11
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Balance

Note t.kr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Opskrivningshenlaggelser (biologisk
vardi)

Reserve for sikringstransaktioner

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

11 Langfristede gzldsforpligtelser
Geald til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelse

Langfristede galdsforpligtelser i alt

Kortfristede galdsforpligtelser

11 Kortfristet del af langfristede gaid
Geeld til banker
Leverandgrer af varer og tjenesteydel-

ser

Modtagne forudbetalinger
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gald

Kortfristede galdsforpligtelser i alt
Galdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis

12 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser m.v.

13 Eventualforpligtelser
14 Valuta- og renterisici
15 Naertstaende parter

A/S Lindenborg Gods
Arsrapport 2016/17

Koncern Moderselskab
2016/17 2015/16  2016/17 2015/16
2.500 2.500 2.500 2.500
179.826 175.356 179.826 175.356
-500 -775 -500 -775
16.609 17.912 16.609 17912
198.435 194.993 198.435 194,993
106.716 110.690 68.452 69.754
768 314 0 - 0
107.484 _11 1.004 68.452 69.754
4.341 1.493 1.267 102
10.046 11.607 4.303 6.746
23.809 27.121 235 183
85 224 85 224
1.408 1.188 14.349 13.731
10.084 10.704 1.991 2.259
49,773 52.337 22.23_0 23.245
157.257 163.341 90.682 92.999
355.692 358.334 289.117 287.992
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A/S Lindenborg Gods

Arsrapport 2016/17
Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september
Egenkapitalopgorelse
Koncern
Opskriv-
ningshen- Reserve for
|l ggelser sikrings-
(biologisk trans- Overfert
Note t.kr. Aktiekapital vaerdDd aktioner resultat I alt
Egenkapital 1. oktober 2015 2.500 169.424 -1.099 17.728 188.553
Overfert via resultatdispone- 0
ring 0 0 184 184
Regulering af sikringstrans-
aktioner 0 0 324 0 324
Regulering af biologiske akti-
ver til dagsvaerdi 0 5.932 0 0 5.932
Egenkapital 1. oktober 2016 2.500 175.356 -775 17.912 194,993
Overfert via resultatdispone- 0
ring 0 0 -1.303 -1.303
Regulering af sikringstrans-
aktioner 0 0 275 0 275
Requlering af biologiske akti-
ver til dagsvaerdi 0 4.470 0 0 4.470
Egenkapital 30. september
2017 2.500 179.826 -500 16.609 198.435
Moderselskab
Opskriv-
ningshen- Reserve for
l=®ggelser sikrings-
(biologisk trans- Overfart
t.kr. Aktiekapital vardi aktioner resultat I alt
Egenkapital 1. oktober 2015 2.500 169.424 -1.099 17.728 188.553
Overfgrt via resultatdispone-
16 ring 0 0 0 184 184
Regulering af sikringstrans-
aktioner 0 0 324 0 324
Regulering af biologiske akti-
ver til dagsveerdi 0 5.932 0 0 5.932
Egenkapital 1. oktober 2016 2.500 175.356 -775 17.912 194.993
Overfgrt via resultatdispone-
16 ring 0 0 0 -1.303 -1.303
Regulering af sikringstrans-
aktioner 0 0 275 0 275
Regulering af biologiske akti-
ver til dagsveaerdi 0 4,470 0 0 4.470
Egenkapital 30. september
2017 2.500 179.826 -500 16.609 198.435

Aktiekapitalen omfatter 35 stk. A-aktier, i alt nom. 300 t.kr., og 355 stk. B-aktier, i ait nom. 2.200 t.kr.

Aktiekapitalen har veeret uandret de seneste 5 ar.

13



EY

Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Pengestremsopggrelse

t.kr.

Resultat for skat
Af- og nedskrivninger
Kursreguleringer m.v.

Pengestrgm fra drift fer eendring i driftskapital
Andring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

Andring i kortfristede gaeldsforpligtelser m.v.

Pengestrem fra primaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrom fra driftsaktivitet
Investeringer i materielle anlagsaktiver, netto
Pengestrgm til investeringsaktivitet

Zndring i gaeld til realkreditinstitutter
ZEndring i gaeld til kreditinstitutter

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvide beholdninger, primo

Likvide beholdninger, ultimo

A/S Lindenborg Gods

Arsrapport 2016/17

Koncern
2016/17 2015/1_6_
-1.767 129
7.385 7.029
-86 B 16
5.532 7.174
2.716 10.129
5.040 -1.239
-3.499 - 4.099
9.789 20.163
0 0
9.789 20.163
- _-8.609 -5.500
-8.609 -5.500
-672 -1.554
-1.561 -14.677
-2.233 -16.231
-1.053 -1.568
1.063 2.631
10 1.063

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af balance og resultatopgerelse.
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Arsrapport 2016/17
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A/S Lindenborg Gods er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Gevinster og tab ved salg af anlagsaktiver er i &rsrapporten for 2016/17 praesenteret i resultatopgerel-
sen som andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger. Tidligere &r har gevinster og tab ved salg
vaeret prasenteret som afskrivninger. Sammenligningstallene er tilrettet i resultatopgerelsen.

Selskabet har med virkning fra 1. oktober 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfe-
rer falgende andringer til indregning og maling:

Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver. Selskabet har alie-
rede indregnet restveerdier pa materielle aktiver, og der er ikke konstateret vasentlige afvigelser heri i
forbindelse med implementeringen af den nye lov. £ndringen foretages derfor alene med fremadrettet
virkning somn en @ndring af regnskabsmaessigt sken og har ingen effekt for egenkapitalen.

Bortset fra ovenstdende samt nye og andrede prasentations- og oplysningskrav som felge af lov nr.
738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.
Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet A/S Lindenborg Gods og dattervirksomheder, hvori A/S
Lindenborg Gods direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indfiydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pé anskaffelsestidspunktet.
Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, gald og andre monetare aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til dan-
ske kroner efter balancedagens valutakurs. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfplgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender, henholdsvis anden gaeld.

Andringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opgerelsen sammen med &ndringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Zndringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overferes belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overferes belgb,
som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes a&ndringer i dagsvaerdi lebende i resultatopgerelsen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Nettoomsaetning ved salg af faerdig- og handelsvarer, tjenesteydelser og lejeindtagter indregnes i resul-
tatopgerelsen, hvis levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og hvis ind-

taegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen méles til dagsvaerdi af det af-

talte vederlag ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse med saiget.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
selskabernes aktiviteter.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineaert over de enkelte aktivers forventede brugstid og eventuelle
restveerdier.

Aktivernes forventede brugstid udger:
Brugstid (ar)

Bygninger 10-40 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-15&r
Indretning af lejede lokaler 5-50 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-84&r

Restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien akti-
vets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivning. Ved a&ndring i restvaerdien indregnes virkningen for
afskrivninger fremadrettet som en a&ndring af regnskabsmaessigt sken.

Der afskrives ikke pa grunde og biologiske aktiver.
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A/S Lindenborg Gods
Arsrapport 2016/17

Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksom-
heders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat af &rets resultat

Arets skat, der best&r af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og sendring i udskudt
skat - herunder som fgige af andring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfares til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Moderselskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dat-
tervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i kon-
solideringen i koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Moderselskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalin-
ger af seiskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, herunder skovejendomme, produktionsanlaeg og maskiner, indretning af lejede
lokaler samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger med undtagelse af biologiske aktiver, der méles til dagsvzerdi.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maassige vardi.

Den biologiske del af skovejendomme males til dagsvaerdi. Der foretages arligt en opgerelse af vaerdien
med udgangspunkt i den forventede anvendelse, dvs. vedmassen til markedets nettorealisationsvaerdi
og juletraeer/pyntegrent til forventet nettorealisationsvaerdi. Vaerdien males ud fra fysisk mangde og
prisforholdene pa statustidspunktet. Den &rlige vaerdiregulering af biologiske aktiver til dagsvaerdi feres
direkte pa egenkapitalen under opskrivningshenlaggelser.

Vedmassen males fra og med, at traerne er 10-25 &r gamle, afhaengigt af traesorten.

Arets realiserede vaerdistigning gennem salg af trae, juletraer og pyntegrent m.v. indregnes i resultat-
opgerelsen under nettoomsaetning.

Arets omkostninger til genplantning og pasning af skoven udgiftsferes i resultatopgerelsen i takt med,
at omkostningerne afholdes.
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

| tilfeelde af betydende stormfald modregnes modtagen erstatning/tilskud i omkostninger til retablering
0g genplantning. En eventuel nettoomkostning udgiftsfares.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle aktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter, henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til laveste vardi af dags-
veerdi og nutidsvardien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien anvendes lea-
singaftalens interne rentefod eller den alternative Ianerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede
aktiver behandles herefter som virksomhedens @vrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes indre veerdi opgjort efter moderseiskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealise-
rede koncerninterne avancer og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaerdi oversti-
ger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, moder-
selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen.

Veerdiforringeise af anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede virksomheder vurderes rligt for indikationer
pa veerdiforringelse. Hvis der er indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert
enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhaengige pengestremme. Aktiverne
nedskrives til genindvindingsvaerdien, som udger den hejeste vardi af kapitalvardien og nettosalgspri-
sen (genvindingspris), hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Bersnoterede vardipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, males til dagsvardi p3 ba-
lancedagen. Unoterede veerdipapirer males ligeledes til dagsvaerdi efter en individuel vurdering.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter gennemsnitsmetoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjzel-
pematerialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger in-
deholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, der afholdes i tilknytning hertil.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af faerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males tit amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi. Der foretages
nedskrivning til imgdegdelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en
gruppe af tilgodehavender er veaerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Egenkapital - foresldet udbytte

Udbytte, som foresias deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapi-
talen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af 3rets for-
ventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle, der er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat
eller skattepligtig indkomst. 1 de tilfaelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alterna-
tive beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat pd den biologiske del af skovejendomme males dog efter
de skattemaessige regler ved salg af ejendom.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, ind-
regnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og -satser, der med balancedagens lovgivning vil
vare galdende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved Idnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. Rentebaerende gaeld méles efterfalgende til amortiseret kostpris op-
gjort pa basis af den effektive rente. Laneomkostninger, herunder kurstab, indregnes som finansierings-
omkostninger i resultatopgerelsen over l&nets Igbetid.

Andre gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestremsopggrelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved &rets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Pengestremme til investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i starrelse eller sammensatning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 18n, afdrag pa rentebaerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
vardizndringer.

Nggletal
N@egletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015",
De i hoved- og negletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift x 100
Afkastningsgrad AkF;iver Lalt

Omsatningsaktiver x 100
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Likviditetsgrad

Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalandel (soliditet)

Resultat til analyseformal Resultat efter skat

Resultat til analyseformal x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Noter

t.kr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Heraf aktiveret

Pensioner og andre sociale omkostninger
Andre personaleomkostninger

Heraf samlet vederlag til direktion og besty-
relse

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Der specificeres saledes:

Arets aktuelle sambeskatningsbidrag
Andring i udskudt skat

Heraf egenkapitalbevaegelser

Skat af arets resultat forklares sdledes:

Beregnet 22 % skat af arets resultat for skat og
resultat af dattervirksomheder

Skat af egenkapitalbevaegelser

Der er hverken betalt skat i moderselskab eller samlet i koncerneni 2016/17.

A/S Lindenborg Gods
Arsrapport 2016/17

Koncern Moderselskab
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
39.137 39.771 5.169 4.834
-143 -264 0 0
3.097 3.082 401 391
1.272 1.315 282 260
43.363 43.904 5.852 5.485
3.037 2.870 1.979 1.892
106 109 11 10
0 0 104 249
219 132 94 12
219 132 198 261
29 11 404 432
1.624 2.748 1.132 1.810
1.653 2.759 1.536 2.242
0 0 -365 -435
-386 36 64 6
-78 91 -78 -91
-464 55 -379 -520
-386 36 -301 -429
-78 -91 -78 -91
-464 -55 -379 -520
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A/S Lindenborg Gods

Arsrapport 2016/17
Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september
Noter
Materielle anlagsaktiver
Moderseiskab
Andre
anlag,
Indretning Grunde, drifts-
af lejede skovog materiel og
t.kr. lokaler bygninger inventar | alt
Kostpris 1. oktober 2016 6.146 28.216 15.664 50.026
Arets tilgang 0 435 242 677
Kostpris 30. september 2017 6.146 28.651 15.906 50.703
Opskrivning 1. oktober 2016 0 175.356 0 175.356
Regulering af biologiske aktiver til dagsveerdi 0 4.470 0 4.470
Opskrivning 30. september 2017 0 179.826 0 179.826
Afskrivninger 1. oktober 2016 -246 -8.806 -3.015 -12.067
Arets afskrivninger -123 -409 -697 -1229
Afskrivninger 30. september 2017 -369 -9.215 -3.712 -13.296
Regnskabsmeaessig vaerdi 30. september 2017 5.777 199.262 12.194 217.233
Afskrives over 5-50 &r 25 ar 5ar

Den biologiske del af skovejendomme er indregnet med 179.826 t.kr. og daekker traevaerdier m.v. pa

3.855 ha.
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter

Materielle anlegsaktiver (fortsat)

t.kr.

Kostpris 1. oktober 2016
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 30. september 2017
Opskrivning 1. oktober 2016

Requlering af biologiske
aktiver til dagsveerdi

Opskrivning 30. september
2017

Afskrivninger 1. oktober 2016

Arets afskrivninger

Afskrivninger vedrgrende
solgte aktiver

Afskrivninger 30. september
2017

Regnskabsmaessig vardi
30. september 2017

Afskrives over

Heraf finansielt leasede aktiver

A/S Lindenborg Gods
Arsrapport 2016/17

Koncern

- Andre Materieile o

Produk- anlaeg, anlags-

Grunde, tionsanlaeg drifts- Indretning aktiver

skov og og materiel og af lejede under
bygninger maskiner invent_ar lokaler udferelse | alt
103.931 92.324 28.774 6.793 121 231.943
1.007 324 1.594 0 5.975 8.900
0 -78 -1.540 0 -86 -1.704
104.938 92.570 28.828 6.793 6.010 239.139
175.356 0 0 0 0 175.356
4.470 0 0 0 0 4.470
179.826 0 0 0 0 179.826
-51.738 -76.110 -14.187 -825 0 -142.860
-2.278 -3.413 -1.550 -144 0 -7.385
0 78 1.336 0 0 1.414
-54.016 -79.445 -14.401 -969 0 -148.831
230.748 13.125 14.427 5.824 6.010 270.134

10-40 ar 5-15ar 3-8ar 5-50 &r

0 0 1.225 [¢] 1.225

Den biologiske del af skovejendomme er indregnet med 179.826 t.kr. og dakker traevaerdier m.v. pa

3.855 ha.

t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2016
Tilskud fra moderselskabet

Kostpris 30. september 2017

Veaerdireguleringer 1. oktober 2016

Arets resultat efter skat
Udloddet udbytte

Vardireguleringer 30. september 2017

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017

Moderselskab

T 2016/17 2015/16
132.801 128.801
5.000 4.000
137.801 132.801
-62.102 -58.731
-304 1.629
-6.000 -5.000
-68.406 -62.102
69.395 70.699
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (fortsat)

Navn

A/S Lindenborg Skovselskab
Aktieselskabet Rold Skov Savvaerk
Rold Tralasthandel A/S
Lindenborg Avisgaard ApS

t.kr.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Regnskabsmaessig vaerdi 1. oktober 2016
Regulering til dagsvaerdi

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017

t.kr.

Regnskabsmaessig vaerdi 1. oktober 2016
Regulering til dagsvaerdi

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017

t.kr.

Udskudt skat
Udskudt skat 1. oktober
Arets regulering af udskudt skat

A/S Lindenborg Gods

Arsrapport 2016/17
Hjemsted Lélydende Ejerandel

t.kr.
Arden 1.000 100 %
Sabro 12.000 100 %
Arden 2.000 100 %
Arden 3.000 100 %

Moderselskab
2016/17 - 2015/16
271 293
82 -22
353 271
- Koncern
2016/17 2015/16
436 452
86 -16
522 436
Koncern Moderselskab

2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
11.244 11.280 1.177 1.183
386 -36 -64 -6
11.630 11.244 1.113 1.177

Udskudt skatteaktiv udgeres af tidsmaessig forskydning imellem regnskabsmaessige og skattemaessige
afskrivninger pa anlaegsaktiver samt skattemassige underskud.

Ledelsen forventer at kunne udnytte det udskudte skatteaktiv inden for en periode p& 4-6 &r.

Ved vurderingen heraf indgar fremtidig indtjening i de af sambeskatningen omfattede virksomheder.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der fgrst vedrerer efterfglgende

ar.
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EY A/S Lindenborg Gods

Arsrapport 2016/17

Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september
Noter
Langfristede gaeldsforpligtelser

GzIdialt GlIdialt Afdrag Langfristet Restgald
t.kr. 30/9 2016 30/9 2017 forste ar andel efter 5 ar
Moderselskab
Gald til realkreditinstitutter 69.856 69.719 1.267 68.452 60.522
Koncern
Geeld til realkreditinstitutter 111.982 110.636 3.920 106.716 86.422
Leasingforpligtelse 515 1.189 421 768 0

112.497 111.825 4.341 107.484 86.422

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser m.v.

Moderselskab

Til sikkerhed for geeldsforpligtelser til realkreditinstitutter, 69.719 t.kr., er der givet pant i grunde 0g
bygninger, hvis regnskabsmaessige vardi pr. 30. september 2017 udger 199.262 t.kr.

Koncern

Til sikkerhed for gaeldsforpligtelser til realkreditinstitutter, 110.636 t.kr., er der givet pant i grunde,
skove og bygninger, hvis regnskabsmassige vaerdi pr. 30. september 2017 udger 230.748 t.kr.

Til sikkerhed for gaeldsforpligtelser til realkreditinstitutter og kreditinstitutter er der deponeret ejerpan-
tebreve pa nom. 12.450 t.kr. med sikkerhed i grunde, skove og bygninger med en samlet regnskabs-
maessig vaerdi pd 11.697 t.kr. pr. 30. september 2017.

Eventualforpligtelser

Moderselskabet er sambeskattet med dattervirksomheder. Som administrationsselskab hafter selskabet
ubegraenset og solidarisk med dattervirksomheder for danske selskabsskatter og kildeskatter pa ud-
bytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Valuta- og renterisici

Koncern

Koncernen har indgéet valutaterminskontrakter til kurssikring af fremtidigt varesalg i britiske pund for i
alt 250 t.kr. | forhold til terminskursen pa balancedagen har kontrakterne en negativ vaerdi pa ca. 1 t.kr.
Veerdireguleringen er indregnet i egenkapitalen. Valutaterminskontrakterne udigber inden for 12 mane-
der.

Koncernen har 2 renteswaps pa i alt 17.000 t.kr. pr. 30. september 2017 med udlgb henholdsvis i 2021
0g 2025. Nettopositionen af de 2 renteswaps udger 17.641 t.kr. pr. 30. september 2017.

Moderselskab

Moderselskabet har 2 renteswaps pd i alt 17.000 t.kr. pr. 30. september 2017 med udlgb henholdsvis i
2021 0g 2025. Nettopositionen af de 2 renteswaps udger 17.641 t.kr. pr. 30. september 2017.
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter

Nertstdende parter

A/S Lindenborg Gods
Arsrapport 2016/17

Selskabets naertstdende parter omfatter kapitalejere, som anfert under ejerforhold nedenfor, dattervirk-
somheder, bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse personers relaterede familiemed-
lemmer. Nartstdende parter omfatter desuden selskaber, hvor fernavnte har vasentlige interesser.

A/S Lindenborg Gods indgar i koncernregnskabet for Den Schimmelmannske Fond.

Transaktioner med nartstaende parter
A/S Lindenborg Gods har haft falgende transaktioner med naertstdende parter:
t.kr.

Moderselskab

Huslejeindtaegter, forpagtningsafgift m.v. fra dattervirksomheder
Kapitaltilskud til dattervirksomhed

Renteindtagter fra dattervirksomheder

Renteomkostninger til dattervirksomheder og moderfond

Geeld til tilknyttede dattervirksomheder og moderfond

Koncern
Husleje og renter til moderfond
Geld til moderfond

Oplysninger om ledelsesvederlag

Oplysninger om vederlag til ledelsen fremgar af note 2, personaleomkostninger.

2016/17

5.148
5.000
104
404
14.349

515
1.408

Moderselskab

t.kr.

2016/17 2015/16

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort til egenkapitalreserver

-1.303 184

-1.303 184
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