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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2022 for Othania Baeredygtig Makro A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 og resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkergd, den 22. marts 2023

Direktion

Vincent Dilling-Larsen
direktgr

Bestyrelse

Christian Mgrup-Larsen Steffen Kjgller Houlind Allan Soon Lorentzen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Othania Baeredygtig Makro A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Othania Baeredygtig Makro A/S for regnskabsaret 1. ja-
nuar - 31. december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geaeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og
krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen
af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International
Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske
adfeerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er
vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den inter-
ne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vee-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til
at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant,
samt at udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vee-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internatio-
nale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil af-
daekke veaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til
at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinforma-
tion forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udelad-
elser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkeli-
ge, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede her-
af.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetning-
en og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vor viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol-
de vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplys-
ninger i henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillergd, den 22. marts 2023

DOSSING & PARTNERE P/S
Godkendte revisorer
CVR-nr. 42 49 17 48

Anders Nyberg

Registreret revisor
MNE-nr. mne32725
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er, i overensstemmelse med selskabets investerings- og risikopolitik, at
skabe langsigtet veerditilvaekst gennem investering af selskabets midler i danske og uden-
landske finansielle instrumenter omfattet af bilag 5 til lov om finansiel virksomhed samt
gennem anvendelsen af relevante afledte finansielle instrumenter.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2022 udviser et underskud pa kr. 19.162.490, og selska-
bets balance pr. 31. december 2022 udviser en egenkapital pa kr. 112.900.307.

Selskabet har i sit andet regnskabsar leveret et negativt resultat absolut, men relativt i
forhold til markedet og konkurrenter har det veeret positivt.

Arets resultat betegnes som ikke tilfredsstillende.
Selskabet ligger nr. 1 hos Morningstar malt pa afkast siden opstart ud af +280 fonde og

der er positive forventninger til resultatdannelsen fremover.

Information om egne kapitalandele i virksomhedens beholdning

Beskrivelse af egne kapitalandele: Selskabet anvender egne kapitalandele til at saelge dem
til nye aktioneerer.

Antal egne kapitalandele i virksomhedens beholdning: 10.727 aktier

Palydende veerdi af egne kapitalandele i virksomhedens beholdning: kr. 10.727.000

Bogfgrt pariveerdi af egne kapitalandele i virksomhedens beholdning: kr. 1.000

Procentdel af den registrerede kapital mv. af egne kapitalandele i virksomhedens behold-
ning: 9,7 %

Information om egne kapitalandele erhvervet i regnskabsaret

Beskrivelse af erhvervede egne kapitalandele: De kgbte aktier er sket ved tilbagesalg fra
daveerende aktioneerer.

Antal egne kapitalandele, der er erhvervet i regnskabsaret: 13.711 aktier

Palydende veerdi af egne kapitalandele, der er erhvervet i regnskabsaret: kr. 13.711.000

Bogfert pariveerdi af egne kapitalandele, der er erhvervet i regnskabsaret: kr. 1.000



Ledelsesberetning

Procentdel af den registrerede kapital mv. af de egne kapitalandele, der er erhvervet i
regnskabsaret: 12,6 %

Den samlede kgbesum for egne kapitalandele, der er erhvervet i regnskabsaret: kr.
16.302.869

Forklaring af drsag til erhvervelse af egne kapitalandele: Arsagen er tilbagekgb af aktier i
forbindelse med investorernes tilbagesalg ved udtraeden.

Information om egne kapitalandele afhandet i regnskabsaret

Beskrivelse af solgte egne kapitalandele: De solgte aktier er sket til davaerende eller nye
aktionaerer.

Antal egne kapitalandele, der er afhaendet i regnskabsaret: 5.080 aktier

Palydende veerdi af egne kapitalandele, der er afhaendet i regnskabsaret: kr. 5.080.000

Procentdel af den registrerede kapital mv. af de egne kapitalandele, der er afhandet i
regnskabsaret: 4,6 %

Den samlede salgssum for egne kapitalandele, der er afhsendet i regnskabsaret: kr.
6.281.144
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Anvendt regnskabspraksis

/3\rsrapporten for Othania Baeredygtig Makro A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2022 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes li-
geledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, in-
den arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balance-
dagen.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primae-
re aktiviteter, herunder management fee og andre administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter honorarer til selskabets betyrelse.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, ak-
tieudbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer og
transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat
Selskabet er undtaget fra skattepligt efter selskabsskattelovens §3, stk. 1, pkt. 19.



Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til
dagsveerdi pa balancedagen. Ikke-bgrsnoterede vaerdipapirer males til dagsveerdi baseret
pa beregnet kapitalveerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i pengeinstitutter.

Gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer samt anden geeld, males til amorti-
seret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens
kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa be-
talingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mel-
lem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforplig-
telsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen un-
der finansielle indtaegter og omkostninger.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2022

Note 2022 2021
kr. kr.

Nettoomsaetning 0 0
Andre eksterne omkostninger -183.485 -118.482
Bruttoresultat -183.485 -118.482
Personaleomkostninger 1 -11.500 -5.000
Resultat fgr finansielle poster -194.985 -123.482
Finansielle indteegter 2,3 1.334.294 10.559.342
Finansielle omkostninger 2,4 -20.301.799 -122.174
Arets resultat -19.162.490 10.313.686
Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat -19.162.490 10.313.686

-19.162.490 10.313.686
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Balance pr. 31. december 2022

Aktiver

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Veaerdipapirer

Vaerdipapirer

Likvide beholdninger

Omseaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

11

Note 2022 2021
kr. kr.
13.913

13.913 0
2 112.413.211 86.996.786
112.413.211 86.996.786
641.059 222.577
113.068.183 87.219.363
113.068.183 87.219.363




Balance pr. 31. december 2022

Passiver

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Overfgrt resultat

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Note 2022 2021

kr. kr.
111.087.000 67.057.000
10.662.112 9.521.923
-8.848.805 10.313.686
112.900.307 86.892.609
50.858 44.667
117.018 282.087
167.876 326.754
167.876 326.754
113.068.183 87.219.363
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Finansielle omkostninger i alt

Noter

2022 2021
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lenninger 11.500 5.000
11.500 5.000
Heraf udggr vederlag til bestyrelse:
Bestyrelse 11.500 5.000
11.500 5.000
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 0 0
2 Oplysning om dagsvaerdi
Bgrsnoterede vaerdipapirer
Bgrsnoterede veerdipapirer, der males til dagsvaerdi, udggr ultimo aret t.kr. 111.663
Urealiseret gevinst indregnet i resultatopggrelsen udggr t.kr. 431
Urealiseret tab indregnet i resultatopggrelsen udggr t.kr. 15.031.
3 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 1.334.294 10.559.342
Finansielle indtaegter i alt 1.334.294 10.559.342
4 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 20.301.799 122.174
20.301.799 122.174
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