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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandiet og godkendt arsrapporten for VPK Packaging A/S for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2023.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2023.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for virksomhedens
finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 11. juni 2024
Direktion:

Henrik Hedegaard "
Bestyrelse:
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medarbejderrepraesentant
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i VPK Packaging A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for VPK Packaging A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2023,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgegrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrsmme
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.

Vi er uafheengige af virksomheden i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til
disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hegjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de wkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

— opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstasndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfare, at virksomheden ikke leengere kan fortsaette driften.

— tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 11. juni 2024

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Niklas R. Filipsen
statsaut. revisor
mne47781
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Ledelsesberetning

Virksomhedsoplysninger
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal

licr. 2023 2022 2021 2020 2019
Hovedtal
Nettoomsaetning 224.186 268.256 240.063 262.695 246.526
Bruttoresultat 42.665 26.786 29.964 45.850 40.868
Resultat af primaer drift -10.303 -28.589 -19.419 -12.949 -31.978
Resultat af finansielle

poster -5.588 -1.805 -1.805 -2.308 -2.187
Arets resultat -14.967 -29.570 -17.222 -13.326 -42.750
Balancesum 149.521 127.433 125.197 129.626 150.385
Egenkapital 39.838 24.805 54.375 22.097 35.423
Investering i materielle

anlaegsaktiver 18.586 6.301 6.145 2.550 4.965
Nagletal
Bruttomargin 19,0% 10,0% 12,5% 17.5% 16,6%
Overskudsgrad -4,6% -10,7% -8,1% -4,9% -13,0%
Afkast af den investerede

kapital -7,4% -22,6% -15,2% -9.2% -16,6%
Likviditetsgrad 226,4% 105,8% 51.6% 43,7% 110,3%
Soliditetsgrad 26,6% 19,5% 43,4% 17,0% 23.6%
Gennemsnitligt antal

fuldtidsbeskeeftigede 131 152 155 174 190

De anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Bruttomargin

Overskudsgrad

Afkast af den investerede kapital

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Resultat af primeaer drift x 100
Nettoomsaetning

Resultat af primeer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Omseetningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Egenkapital ultimo x 100
Passiveri alt, ultimo
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten for VPK Packaging A/S bestar af produktion og salg af bglgepapemballage.
Virksomheden fungerer som indkgbsenhed for Peterson Holding A/S.

Afseetningen fordeler sig pa mange forskellige brancher inden for dansk industri, hvor de vaesentligste er
fedevareindustrien, husholdning og mebelindustrien, metalindustrien og papirindustrien.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgarelse for 2023 udviser et resultat pa -14.967 tkr., sammenlignet med -29.570
tkr. i 2022. Virksomhedens balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital pa 39.838 tkr.,
sammenlignet med 24.805 tkr. pr. 31. december 2022,

Forventningen til indeveerende ars resultat anfert i ledelsesberetningen i arsrapporten for 2022 var i
niveauet -200 tkr. Afvigelsen til drets resultat er dels pavirket af prisstigninger pa ravarer, energi og
transport, og dels har prisstigninger ikke kunne gennemfares i takt med udviklingen, sa vel som
ordretilgangen var pavirket negativt i 4. kvartal grundet generel afmatning i markedet.

VPK Danmark har igangsat en reekke initiativer til at imgdekomme disse udfordringer. Som beskrevet i
ledelsesberetning i arsrapporten for 2022 forventedes @get produktivitet og effektiviseringer.
Salgsorganisationen er yderligere styrket i 2023 for at imedekomme de danske forbrugeres snske om
baeredygtig emballage.

Der er arbejdet med at optimere produktionsapparatet, forny og slanke organisationen, udvide
kundeportefglien og derved styre virksomheden mod profitabilitet. For at bidrage positivt til den grenne
omstilling har virksomheden indgdet en aftale om forsyning af biobaseret fiernvarme samt foretaget
investering i biomassebaseret energikilde. Dette skal pa sigt erstatte den konventionelle fossile
procesvarme med et CO2-neutralt alternativ.

Forventninger til fremtiden

Det danske marked er preeget af en hard konkurrence, bade fra indenlandske, men specielt fra polske og
tyske producenter. Med VPK Packaging A/S' fortsatte fokus pa og udvikling af miljgmaessigt baeredygtige
emballager, vores naerhed til markedet, der mindsker CO2-aftrykket for vores kunder, og de generelle
politiske initiativer for at mindske miljgpavirkningen forventer vi, at danske virksomheder i de kommende
ar i hajere grad vil tilveelge lokalproduceret emballage med mindst muligt CO2-aftryk.

Virksomheden forventer desuden, at produktiviteten @ges og stabiliseres via de effektiviseringer og
mélrettede investeringer, der er foretaget i 2022 og 2023. Med sget salg pa det danske marked og
normalisering pa ravarer og energi forventes et forbedret resultat sammenlignet med 2023. Arets resultat
for 2024 forventes at veere i niveauet -13 mio. kr.

Videnressourcer

Virksomheden arbejder aktivi med inddragelse af alle medarbejdere gennem vaerdi-workshops og
videreuddannelse af bade funktionaerer og timelgnsansatte. Gennem @get viden hos alle
medarbejdergrupper vil VPK Packaging A/S forbedre produktiviteten og dermed Igbende
konkurrenceevnen.

Finansielle instrumenter

Virksomhedens risikoeksponering

VPK Packaging A/S indfgrer til enhver tid lokale restriktioner, der minimerer udbrud i store grupper pa
virksomheden.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomheden har derudover ingen ussedvanlige risici. Valuta-, rente- og kreditrisici afdaekkes af
virksomhedens modervirksomhed VPK Group.

Samfundsansvar

Virksomheden indgar i VPK Group, som hvert ar udarbejder en arsrapport over virksomhedens ansvar for
samfund og baeredygtighed. Rapporten offentliggeres hvert ar og kan findes pa www.vpkgroup.com. Den
danske del af VPK Group er omfattet af indholdet i rapporten og de malseaetninger for samfundet, som
VPK Group har sat.

Der er tre grundveerdier, som alle i VPK skal leve op til:

o  Great to work for; Vi tager ansvar for alle ansatte og sikrer, at vi har et sundt og sikkert arbejdsmilja.
Vi folger dette Igbende via interne og eksterne audits og tager lgbende initiativer til, at bade
sikkerhed, sundhed, uddannelse og velveere er en naglesten i vores arbejdsmilja.

e  Great to work with; Vi tager ansvar for, at alle vores lgsninger er bedst mulige for miljget og arbejder
konstant for, at alt, vi gor, er langsigtet baeredygtigt. Vi certificeres efter de bedste standarder i
industrien, sa vi sikrer ensartet tilgang til alt, hvad vi ger.

o Great at what we do; Vi tager ansvar for, at ressourcer anvendes bedst muligt, sa miljget pavirkes
mindst muligt. Vi foretager Igbende investeringer i miljigmasssige forbedringer, s& vores CO2-aftryk
minimeres.

Ligeledes har VPK Group en lang raekke standarder inden for etiske retningslinjer, som virksomheden
falger, og som alle forefindes pa www.vpkgroup.com.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

VPK Group har ligeledes intensive forsknings- og udviklingsaktiviteter, som alle retter sig mod lgbende
indsatser for at mindske den samlede miljgpavirkning. Gruppen har i de senere ar investeret betydelige
summer i CO2-neutrale energikilder, sdsom biogas, biobraendsel og solcelleanlzeg.

| tilleeg til disse direkte investeringer forskes der i lgbende udvikling af baeredygtige emballager alle med
det formal at sikre et baeredygtig aftryk pa miljget for alle virksomhedens produkter.

VPK Group bidrager arligt med betydelige belgb til udviklingsprojekter i tredjeverdenslande, senest via
opbygning af to skoler i Malawi. Det er en vaesentlig del af VPK Group's "DNA" at bidrage til at udvikle og
forbedre hverdagen i de dele af verden, hvor ngden er starst.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopgorelse

tkr.

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Note

2,3

5

2023 2022
224.186 268.256
-181.521 -241.470
42.665 26.786
-26.911 -30.887
-26.057 -24.488
-10.303 -28.589
0 188
-5.588 -1.993
-15.891 -30.394
924 824
-14.967 -29.570
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

tkr. Note 31/122023  31/12 2022

AKTIVER

Anlagsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver 6

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 364 2.750

Materielle anlagsaktiver 7

Produktionsanlaeg og maskiner 59.667 68.605

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 7.453 7.151

Indretning af lejede lokaler 1.990 1.707

Materielle anlaegsaktiver under udfarelse 15.632 1.302
84.742 78.765

Anlaegsaktiver i alt 85.106 81.515

Omsaetningsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer 6.855 16.139

Varer under fremstilling 1.166 2.526

Feerdigvarer og handelsvarer 7.297 12.647
15.318 31.312

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser 3.044 4.575

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 37.930 2.406

Andre tilgodehavender 5.015 4.457

Udskudt skatteaktiv 8 2.068 2.068

Selskabsskat, sambeskatning 924 824

Periodeafgrasnsningsposter 9 109 269
49.090 14.599

Likvide beholdninger 7 7

Omsaetningsaktiver i alt 64.415 45,918

AKTIVER | ALT 149.521 127.433

10
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

tkr.

PASSIVER

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser
Hensatte forpligtelser i alt

Geaeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Gaeld til tilknyttede virksomheder

Kortfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Naertstaende parter
Eventualaktiver

Note

10

11
12
13
14

31122023  31/12 2022
1.100 1.100
284 2.145
38.454 21.560
39.838 24.805
1.226 1.724
1.226 1.724
80.000 57.509
5.258 6.802
6.716 22.452
16.483 14.141
28.457 43.395
108.457 100.904
149.521 127.433

11
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

udviklings-

Virksom- omkostnin- Overfgrt
tkr. hedskapital  ger resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2023 1.100 2.145 21.560 24.805
Overfarsler, reserver 0 -1.861 1.861 0
Overfgrt via resultatdisponering 0 0 -14.967 -14.967
Koncerntilskud 0 0 30.000 30.000
38.454 39.838

Egenkapital 31. december 2023 1.100 284

12
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Pengestremsopgerelse

tkr. Note

Arets resultat

Andre reguleringer af ikke-likvide driftsposter 15
Amortisering og afskrivninger

Pengestrem fra primaer drift fer aendring i driftskapital

AEndring i driftskapital 16
Pengestrgm fra primeer drift

Modtagne renteindtaegter
Betalte renteudgifter
Modtaget sambeskatningsbidrag

Pengestrom fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anleegsaktiver

Kgb af materielle anlaegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver
Pengestrom fra investeringsaktivitet

Koncerntilknyttede transaktioner:

Forggelse af geeld til tilknyttede virksomheder
Koncerntilskud

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrem
Likvider, primo
Likvider, ultimo

2023 2022
-14.967 -29.570
-7.010 -2.691
13.995 14.858
-7.982 -17.403
-33.335 -4.372
-41.317 -21.775
0 -188
5.588 1.993
824 802
-34.905 -19.168
-63 -178
-18.586 -6.301
1.063 114
-17.586 -6.365
22.491 25.529
30.000 0
52.491 25.529
0 -4
7 11
7 P

13
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for VPK Packaging A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgorelse

Nettoomsatning
Indteegter fra salg af varer indregnes i nettoomsaetningen, nar levering og risikoovergang til keber har
fundet sted, indtaegten kan opggres palideligt, og betaling forventes modtaget.

Nettoomsaetningen maéles til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der afholdes for at
opnd arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og
hjselpematerialer, Ian og gager, leje og leasing samt afskrivninger p& produktionsanlzeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke opfylder
kriterierne for aktivering, samt afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i arets lgb
og til &rets gennemfearte salgskampagner mv.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration af
virksomheden, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger.
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Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgarelser under acontoskatteordningen
mv.

Skat af arets resultat

VPK Packaging A/S er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder.

VPK Packaging A/S er administrationsvirksomhed for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat, og sendring i udskudt skat indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Immaterielle anleegsaktiver

Omkostninger til feerdiggjorte udviklingsprojekter udger software licenser, distribuering af rettigheder og
udviklingsprojkter.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter er indregnet i balancen og males til kostpris fratrukket akkumulerede
amortiseringer.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linesert over den vurderede gkonomiske brugstid.
Afskrivningsperioden er 5 ar.

Materielle anleegsaktiver

Produktionsanleeg og maskiner, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. Indirekte produktionsomkostninger og laneomkostninger indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget opggres som kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter endt
brugstid. Afskrivningsgrundlaget fordeles lineaert over den forventede brugstid, der er skannet, som falger:
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Produktionsanlaeg og maskiner 6-14 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-10 ar
Indretning af lejede lokaler 10-13 ar

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En eendring behandles som et regnskabsmaessigt sken, og
indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Anlzegsaktiver under udfgrelse indregnes og males til kostpris pa statusdagen. Ved ibrugtagning
overfgres kostprisen til den relevante gruppe af materielle anleegsaktiver.

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og
administrationsomkostninger.

Fortieneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Veerdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af forbundne aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmazessige veerdi.

Som genindvindingsveaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris eller kapitalvaerdi. Kapitalveerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen inkl. forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris  for rdvarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg  af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse.
Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdi  for  varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af

faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsasettes under
hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation péa, at et tilgodehavende eller en portefglie af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for korrektioner af skat vedrgrende tidligere ars skattepligtige indkomster
og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa baggrund af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som
falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen henholdsvis egenkapitalen.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter forudbetalinger for
omkostninger vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter aktiverede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke
benyttes til udbytte, til udlodning eller til deekning af underskud. Hvis de indregnede
udviklingsomkostninger szelges eller pa4 anden made udgar af virksomhedens drift, oplgses reserven og
overfgres direkte til egenkapitalens frie reserver. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives,
tilbagefgres den del af reserven, der svarer til nedskrivningen af udviklingsomkostningerne. Hvis en
nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfalgende tilbagefares, retableres reserven. Reserven
reduceres med lgbende afskrivninger pa de aktiverede udviklingsomkostninger.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede pensionsomkostninger til nuveerende og tidligere medarbejdere.
Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden, som felge af en tidligere begivenhed pa
balancedagen, har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil
medfgre en afgang af gkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller
til dagsveerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.
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Forpligtelser ifglge uafdaekkede pensionstilsagn indregnes som henszettelse i balancen. Forpligtelsen
males til det belgb, som medarbejderne har opnaet ret til pa balancedagen, tilbagediskonteret til
nutidsveerdi.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu
efter fradrag af transaktionsomkostninger. Efterfalgende males finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris ved anvendelse af den effektive rentes metode, s& forskellen mellem kostprisen og den nominelle
veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden sammen med renteomkostninger.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

Operationel leasing

Alle virksomhedens leasingkontrakter anses som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med
operationel lea-sing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgaerelsen over kontraktens Igbetid.
Virksomhedens samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under
kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Pengestremsopgeorelse

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og virksomhedens likvider ved &rets begyndelse
0g slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som virksomhedens andel af resultatet reguleret for ikke-
kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle
anlaegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i sterrelse eller sammenseetning af

virksomhedens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa
rentebaerende gaeld og betaling af udbytte til virksomhedsdeltagere samt modtagne koncerntilskud i aret.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og bankindestaender.
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Personaleomkostninger

2023 2022

Personaleomkostninger
Lgnninger 57.413 62.491
Pension 5.375 6.107
Andre omkostninger til social sikring 1.279 4.547

64.067 73.145
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 131 152
Produktionsomkostninger 46.855 56.951
Administrationsomkostninger 5.612 5.804
Distributionsomkostninger 11.600 10.390

64.067 73.145

For 2023 er der i henhold til arsregnskabslovens § 98 b, stk. 3 udeladt vederlag til direktion og bestyrelse.
| henhold til arsregnskabslovens §98 b, stk. 3 angives gager til virksomhedens direktion og bestyrelse
samlet. For 2022 indgér gager til virksomhedens direktion og bestyrelse med 1.888 tkr. Der er ikke ydet
pensionsudbetaling til vicksomhedens direktion og bestyrelse i 2022.

tkr. 2023 2022

Amortisering og afskrivninger
Immaterielle anlaegsaktiver

Administrationsomkostninger 2.449 3.923

Materielle anleegsaktiver

Produktionsomkostninger 10.366 10.541
Administrationsomkostninger 1.180 394

11.546 10.935

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 4.759 1.878
Andre finansielle omkostninger 829 115

5.588 1.993

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat -14.967 -29.570
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Immaterielle anlaegsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2023
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2023

Akk. amortisering 1. januar 2023

Arets amortisering

Akk. amortisering 31. december 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

Faerdiggjorte udviklingsprojekter

Feerdiggjorte udviklingsprojekter vedrarer virksomhedens softwaresystem med en bogfart veerdi pa 364
tkr. Det er ledelsens forventning, at feerdiggjorte udviklingsprojekter er med til at underststte
virksomhedens generering af positive pengestrsmme.

Materielle anleegsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2023
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Overfgrsler i arets lgb

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2023

Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger 31.
december 2023

Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2023

Faerdiggjorte
udviklings-

projekter

20.806
63
20.869

-18.056

-2.449

-20.505
364

Materielle
Produktions- Andre anlzeg, anlaegs-
anleeg og driftsmateriel Indretning af  aktiver under
maskiner og inventar lejede lokaler udferelse | alt
222.686 11.673 2.947 1.302 238.608
605 2.426 0 15.555 18.586
0 -944 -119 0 -1.063
465 0 760 -1.225 0
223.756 13.155 3.588 15.632 256.131
-154.081 -4.522 -1.240 0 -159.843
-10.008 -1.180 -358 0 -11.546
-164.089 -5.702 -1.598 0 -171.389
59.667 7.453 1.990 15.632 84.742
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Udskudt skatteaktiv

tkr. 31/12 2023  31/12 2022
Udskudt skat 1. januar 2.068 2.068

Det aktiverede udskudte skatteaktiv forventes at kunne udnyttes inden for en 3-5 ars periode.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der vedrerer efterfalgende ar.

Hensatte forpligtelser

Henszettelse il pension og lignende forpligtelser vedrgrer pensionstilsagn afgivet over for virksomhedens
nuveerende og tidligere ansatte. Henszettelser til pension forventes at forfalde i takt med nuvserende og
tidligere ansattes tilbagetraekning fra arbejdsmarkedet, og det forventes pa denne baggrund, at
sterstedelen af hensaettelsen vil forfalde efter 5 ar fra balancedagen.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Andre eventualforpligtelser

Sammen med de tilknyttede danske virksomheder heefter VPK Packaging A/S solidarisk for den
sambeskattede indkomst i VPK Packaging-koncernen og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat
og royaltyskat. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller
kildeskatter pa udbytte mv. vil kunne medfgre, at virksomhedernes haeftelse udger et sterre belgb.

VPK Packaging A/S er part i enkelte igangveerende retssager. Det er ledelsens opfattelse, at udfaldet af
disse retssager ikke vil pavirke den finansielle stilling ud over de forpligtelser, der er indregnet i balancen
pr. 31. december 2023.

Operationelle leasingforpligtelser

VPK Packaging A/S har operationelle leasingaftaler pa biler og maskiner med en restlgbetid pa 4 ar og 8
maneder med en samlet forpligtelse pa i alt 4.498 tkr., (31. december 2022; 2.813 tkr.), hvoraf 1.835 tkr.
(31. december: 1.020 tkr.) forfalder inden for 12 mdr. og huslejeforpligtelser pa 1.028 tkr. med en
restlgbetid pa 6 maneder.

VPK Packaging A/S har huslejeforpligtelser til sgstervirksomhed pa i alt 9.133 tkr. med en restlgbetid pa 2
ar.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for koncernens gaeld over for DnB Bank ASA er der afgivet virksomhedspant pa 18.087 tkr.
med sikkerhed i tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, materielle anlzegsaktiver og
varebeholdninger med en samlet regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 2023 pa 103.103 tkr.
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Neaertstaende parter

Bestemmende indflydelse

Peterson Holding AS, Svinesundparken 14, 1788 Halden, Norge.

Peterson Holding AS besidder majoriteten af virksomhedskapitalen i vicksomheden.

VPK Packaging A/S er en del af koncernregnskabet for Peterson Holding AS, Norge og VPK Packaging
Group, Kareelstraat 108, 9300 Aalst, Belgien, som er de mindste og stgrste koncerner, hvori
virksomheden indgar som dattervirksomhed.

Koncernregnskabet for VPK Packaging Group og koncernregnskabet for Peterson Holding AS kan
rekvireres ved henvendelse til vicksomhederne pa ovenstaende adresser.

Transaktioner med naertstaende parter

tkr. 2023

Salg af varer til koncernselskaber 1.781
Salg af ydelser til koncernselskaber 1.983
Kab af varer fra koncernselskaber -33.445
Kab af ydelser fra koncernselskaber -11.442

Virksomheden har i 2023 modtaget koncerntilskud pa 30.000 tkr. fra virksomhedens modervirksomhed.

Tilgodehavender og geeld host/til tilkknyttede virksomheder fremgar af balancen, og renteudgifter fremgar af
note 4.

Vederlag til direktion og bestyrelsen fremgar af note 2.

Eventualaktiver

Virksomheden har et registreret skattemaessigt underskud til fremforsel pa 139.027 tkr. (skatteveerdi
udggrende 30.586 tkr.), som ikke er indregnet i virksomhedens balance pr. 31. december 2023.
Virksomhedens skattemaessige underskud kan fremfares i fremtidige positive skattepligtige indkomster.

Andre reguleringer

tkr. 2023 2022

Finansielle indtaegter 0 -188
Finansielle omkostninger 5.588 1.993
Skat af arets resultat 924 824
Hensatte forpligtelser 498 62

7.010 2.691
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Zndring i driftskapital

tkr.

/Endring i varebeholdninger

/AEndring i tilgodehavender

/AEndring i leverandgrer og anden geeld

2023 2022
15.995 -8.150
-34.391 -2.564
-14.939 6.342
-33.335 -4.372
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