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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for VPK Packaging A/S for
regnskabsdret 1. januar — 31. december 2020.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og

pengesttemime for regnskabsarel 1. januar — 31. december 2020,

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for virksomhedens
finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 19. maj 2021
Direktion:
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Pierre Macharis Wim Bert H. Messiatn Dan Johannessen
formand

Klaus Kold
medarbejderrepraesentant medarbejderrepraesentant
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i VPK Packaging A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for VPK Packaging A/S for regnskabséret 1. januar — 31. december 2020,
der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestramsopgerelse og noter.

herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af vicksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og
pengestramme for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundiag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.

Vi er uafhasngige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl,

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet-er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortsastte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som folge af besvigelser eller fejt og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa4 de okonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gasldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

—- identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hagjere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.



T VPK Packaging A/S
[ Arsrapport 2020
CVR-nr. 41539518

Den uafhangige revisors revisionspategning

— opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
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— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om
virksomhedens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom péa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at virksomheden ikke leengere kan fortszette driften.

— tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 19. maj 2021

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

VI T Kero

Mikkel Trabjerg Knudsen
statsaut. revisor
mne34459
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Ledelsesberetning

Virksomhedsoplysninger
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal

lkr. 2020 2018 2017 2016 |
Hovedtal
Nettoomsaetning 262.695 246.526 268.235 275.504 279.436
Bruttoresultat 58.694 40.868 36.776 59.709 72.017
Resultat af primaer drift -12.949 -31.978 -37.706 455 18.466
Resultal af finansielle

poster -2.308 -2.187 -1.378 -381 -1.369
Arets resultat -13.326 -42.750 -38.479 -2.6527 34,728
Balancesum 129.626 150.385 235.667 178.690 124.809
Egenkapital 22.097 35.423 78.172 66.651 69.177
Investering i materielle

anlaegsaktiver 2.550 4.965 53.364 45172 3.046
[Nogletal
Bruttomargin 22,3% 16,6% 13,7% 21,7% 25,8%
Overskudsgrad -4,9% -13,0% -14,1% 0,2% 6,6%
IAfkast af den investerede

kapital -9,2% -16,6% -18,2% 0,3% 13.2%
Likviditetsgrad 43,7% 110,3% 70,0% 80,7% 155,0%
Soliditetsgrad 17,0% 23,6% 33,2% 37,.3% 55,4%
Gennemsnitligt antal

fuldtidsbeskaeftigede 174 190 193 174 165

De anferte nagletal er beregnet sél

Bruttomargin

Overskudsgrad

Afkast af den investerede kapital

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

edes:

Bruttor: at x 100
Nettoomsastning

Resultat af primaer drift x 100

Nettoomsaetning

esultat af pri ift x 100
Gennemshitlig investeret kapital

Omsastningsakiiver x 100
Kortfristet gaeld

Egenkapital ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Hovedalktiviteten—for—Pelersen—Packaging—A/S—bestar—al—produltion—og—salg—af-bolgepapemballage:

Virksomheden fungerer som indkebsenhed for Peterson Holding A/S.

Afszetningen fordeler sig p& mange forskellige brancher inden for dansk industri, hvor de vaesentligste er
fodevareindustrien, husholdning og mabelindustrien, metalindustrien og papirindustrien.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgarelse for 2020 udviser et resultat pa -13.326 tkr., sammenlignet med -42.750
tkr. i 2019. Virksomhedens balance pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital pd 22.097 tkr.,
sammenlignet med 35.423 tkr. pr. 31. december 2019.

Selskabet har i 2020 haft en markant forbedret udvikling i produktiviteten, som er hovedarsag til det det
forbedrede resultat. Ordreindgangen har vaeret som forventet, men @gede omkostninger til transport i
forbindelse med leverancer til Norge, og en svag norsk krone, har medfert et svagere resultat end
forventet.

Forventninger til udviklingen

Det danske marked er praeget af en hard konkurrence, bade fra indenlandske, men specielt fra polske og
tyske producenter. Med VPK Packaging's fortsatte fokus pa og udvikling af miljgmaessigt basredygtige
emballager, vores naerhed til markedet, der mindsker CO2-aftrykket for vores kunder, og de generelle
politiske initiativer for at mindske milje pavirkningen, forventer vi, at danske virksomheder i de kommende
ar i hgjere grad vil tilveelge lokalproduceret emballage med mindst mulig CO2-pavirkning.

Virksomheden forventer desuden at fortsastte den positive udvikling pa produktiviteten via
effektiviseringer og malrettede investeringer, og med oget salg pd det danske marked forventes
resultatet at forbedre sig med samme niveau som i 2020, Resultat for skat for 2021 forventes derfor i
intervallet mellem 1-4 mio. kr.

Saerlige risici

Det igangvaerende virusudbrud af COVID-19 har haft indflydelse p& virksomhedens omsaetning indenfor
visse segmenter, men generelt har andre omrader performet, sa den samlede effekt pé forretningen er
begrasnset.

Virksomheden har derudover ingen usaedvanlige risici. Valuta, rente og kreditrisici afdaskkes via
virksomhedens moderselskab VPK Group.
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Ledelsesberetning

Beretning

Samfundsansvar

Virksomheden indgar i VPK Group, som hvert ar udarbejder en arsrapport over virksomhedens ansvar for
samfund og beaeredygtighed. Rapporten offentliggeres hvert ar og kan findes pa www.vpkgroup.com. Den
danske del af VPK Group er omfattet af indholdet i rapporten og de malsaetninger for samfundet som
VPK Group har sat.

Der er tre grundvaerdier, som alle i VPK skal leve op til

— Great to work for; Vi tager ansvar for alle ansatte og sikrer, at vi har et sundt og sikkert arbejdsmiljo.
Vi folger dette lobende via interne og eksterne audits og tager lgbende initiativer for, at bade
sikkerhed, sundhed, uddannelse og velveere er en naglesten i vores arbejdsmilje.

— Great to work with; Vi tager ansvar for, at alle vores lgsninger er bedst mulige for miljeet og arbejder
konstant for, at alt vi ger er langsigtet baeredygtigt. Vi certificeres efter de bedste standarder i
industrien, sa vi sikrer ensartet tilgang til alt, hvad vi gor.

— Great at what we do; Vi tager ansvar for, at ressourcer anvendes bedst muligt, sd miljget pavirkes
mindst muligt. Vi foretager labende investeringer i miljigmaessige forbedringer, s& vores CO2-aftryk
minimeres,

Ligeledes har VPK Group en lang reekke standarder indenfor etiske retningslinjer, som virksomheden
falger, og som alle forefindes pa www.vpkgroup.com.

VPK Group har ligeledes intensive forsknings- og udviklingsaktiviteter, som alle retter sig mod lgbende
indsatser for at mindske den samlede miljgpavirkning. Gruppen har i de senere ar investeret betydelige
summer i CO2-neutrale energikilder, sdsom biogas, biobreendsel og solcelleaniag.

| tillaeg til disse direkte investeringer forskes der i lobende udvikling af baeredygtige emballager alle med
det formél at sikre et beeredygtig aftryk pa miljset for alle virksomhedens produkter.

VPK Group bidrager arligt med betydelige belab til udviklingsprojekter i 3. verdens lande, senest via
opbygning af to skoler i Malawi. Det er en vassentlig del af VPK Group's "DNA" at bidrage til at udvikle og
forbedre hverdagen i dele af verden, hvor ngden er sterst.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopgerelse

tkr. Note 2020 2019
Nettoomsatning Z62.695 245.525
Produktionsomkostninger 2,3 -204.001 -205.658
Bruttoresultat 58.694 40.868
Distributionsomkostninger -24.638 -21.777
Administrationsomkostninger 2,3 -47.005 -51.069
Resultat af primeer drift -12.949 -31.978
Andre driftsindtaagter 1.126 7
Resultat for finansielle poster -11.823 -31.971
Finansielle indteegter 4 24
Finansielle omkostninger 4 -2.312 -2.211
Resultat for skat -14.131 -34.158
Skat af arets resultat 805 -8.592
Arets resultat -42.750

5 -13.326
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

tkr. Note 31/122020 31/12 2019

ARTIVER

Anlagsaktiver

Immaterielle anlagsaktiver 6

Faerdiggjorte udviklingsprojekter 10.235 14.010

Materielle anlaagsaktiver 7

Produktionsanlaeg og maskiner 83.073 93.409

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2,025 3.274

Indretning af lejede lokaler 1.099 1.283

Materielle anlsegsaktiver under udfarelse 2.300 179
88.497 98.145

Anl=gsaktiver i alt 98.732 112.155

Omseaetningsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer 7.438 8.365

Varer under fremstilling 842 680

Feerdigvarer og handelsvarer 9.897 10.842
18.177 19.887

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.132 5.657

Tilgodehavender hos tilknyltede virksomheder 874 9.669

Andre tilgodehavender 466 143

Udskudt skatteaktiv 8 2.068 2.068

Selskabsskat, sambeskatning 805 795

Periodeafgraensningsposter 9 361 0
12.706 18.332

Likvide beholdninger 11 11

Omsastningsaktiver i alt 30.894 38.230

AKTIVER I ALT 129.626 150.385

10
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

tkr, Note  31/122020 31/12 2019

PASSIVER

Egenkapital

Virksomhedskapital 1.100 1.100

Reserve for udviklingsomkostninger 7.983 14.010

Overfart resultat 13.014 20.313

Egenkapital i alt 22.097 35.423

Hensatte forpligtelser 10

Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser 1.809 2.182

Hensatte forpligtelser i alt 1.809 2.182

Galdsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser 11

Gaeld til tilknyttede virksomheder 35.000 75.000

Anden geeld 0 3.113
35.000 78.113

Kortfristede galdsforpligtelser

Leverandarer af varer og tjienesteydelser 4.001 11.208

Geeld til tilknyttede virksomheder 39.137 9.467

Anden gaeld 27.582 13.992
70.720 34.667

Geldsforpligtelser i alt 105.720 112.780

PASSIVER | ALT 129.626 150.385

1"
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopgorelse

Reserve for

udviklings-

Virksom- omkostnin-  Overfart

ther —hedskapnal_ ger ~Tesultal L
Egenkapital 1. januar 2020 1.100 14.010 20.313 35.423
Overfarsler, reserver 0 -6.027 6.027 0
Overfart via resultatdisponering 0 0 -13.326 -13.326
Egenkapital 31. december 2020 1.100 7.983 13.014 22,097

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopgorelse

tkr. Note 2020 2019

Arets resuitat -13.326 -42.750
Andre reguleringer af ikke-likvide driftsposter 15 -3.494 6.561
Af- og nedskrivninger 15.238 17.786
Pengestroem fra primaer drift fer @ndring i driftskapital -1.582 -18.403
Andring i driftskapital 16 1.819 29.216
Pengestrom fra primaer drift 237 10.813
Modtagne renteindtaagter 4 24
Betalte renteudgifter 2.312 2211
Modtaget selskabsskat 796 852
Pengestrom fra driftsaktivitet 3.349 13.900
Kab af immaterielle anlaegsaktiver -206 -598
Kab af materielle anlagsaktiver -2.550 -4.965
Salg af materielle anlsegsaktiver 941 289
Pengestrom fra investeringsaktivitet -1.815 -5.274
Kapitalejerne:

Tilbagebetaling af lan til tilknyttede virksomheder -40.000 -1.687
Foragelse af lan til tilknyttede virksomheder 29.703 0
Tilbagebetaling af tilgodehavende fra tilknyttede virksomheder 8.763 0
Forggelse af tiigodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 -6.939
Pengestrom fra finansieringsaktivitet -1.534 -8.626
Arets pengestrom 0 0
Likvider, primo 11 11
Likvider, ultimo 11 11

13
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporterrfor VPK Packaying A/S for 2020 & affagt T overensstemmeise med ArsregnsKabsiovens

bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Andring af sammenligningstal

Der er konstateret en vaesentlig fejl i preesentationen af betaling modtaget fra tredjepartsleverander af
factoringydelser. Fejlen er blevet korrigeret, hvilket har falgende indvirkning pa 2019-tallene:

Tilgodehavender fra salg -35.915 tkr.
Bankgaeld -35.915 tkr.

Udover ovennaevnte reklassifikation er der foretaget nogle fa mindre reklassificeringer af
sammenligningstallene for 2019 med henblik pa forbedre praesentationen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggerelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af varer indregnes i nettoomsaetningen, nar levering og risikoovergang til keber har
fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt, og betaling forventes modtaget. Tidspunktet for overgang
af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i standardiserede leveringsbetingelser baseret pa
Incoterms® 2020.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekski. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomszetningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der afholdes for at
opna éarets nettoomseetning. Herunder indgér direkte og indirekte omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer, lzn og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanleeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke opfylder
kriterierne for aktivering, samt afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger.
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Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i arets leb
og til arets gennemfarte salgskampagner mv.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i ret til ledelse og administration
af virksomheden, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundser karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder fortieneste ved afhaendelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt ftilleg og godigerelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

VPK Packaging A/S er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder.

VPK Packaging A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat, og aendring i udskudt skat indregnes i

resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver

Omkostninger til feerdiggjorte udviklingsprojekter udger software licenser, distribuering af rettigheder og
udviklingsprojkter.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter er indregnet i balancen og maéles til kostpris fratrukket akkumulerede
amortiseringer.

15



VPK Packaging A/S
Arsrapport 2020
CVR-nr. 41 53 95 18

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
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Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linesert over den vurderede pkonomiske brugstid.
Afskrivningsperioden er 5 ar.

Materielle anlaagsaktiver

Produktionsanleeg og maskiner, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Indirekte produktionsomkostninger og ldneomkostninger indregnes
ikke i kostprisen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget opgeres som kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter endt
brugstid. Afskrivningsgrundlaget fordeles finesert over den forventede brugstid, der er skennet, som
folger:

Produktionsanlseg og maskiner 8-16 ar
Andre anlasg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En @ndring behandles som et regnskabsmaessigt sken, og
indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet,

Anlegsaktiver under udferelse indregnes og males til kostpris pa statusdagen. Ved ibrugtagning
overfares kostprisen til den relevante gruppe af materielle anlaegsaktiver.

Afskrivninger indregnes i resultatopgaerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og
administrationsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlsagsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af forbundne aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hejeste vaerdi af nettosalgspris eller kapitalvasrdi.
Kapitalvaerdien opgores som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen inkl. forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter
endt brugstid.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris  for rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillseg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lan og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og lan samt vedligeholdelse af afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse.
Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdi  for  varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af
faardiggaerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsasttes under
hensyntagen til omsasttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolie af tigodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pd, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for korrektioner af skat vedrerende tidligere &rs skattepligtige
indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa baggrund af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen henholdsvis egenkapitalen.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omseetningsaktiver, omfatter forudbetalinger for
omkostninger vedragrende efterfalgende regnskabsér.
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Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter aktiverede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke
benyttes til udbytte, til udlodning eller til daekning af underskud. Hvis de indregnede
udviklingsomkostninger selges eller pa anden méade udgéar af virksomhedens drift, oplgses reserven og
overferes direkte til egenkapitalens frie reserver. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives,
tilbageferes den del af reserven, der svarer til nedskrivningen af udviklingsomkostningerne. Hvis en
nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfalgende tilbageferes, retableres reserven. Reserven
reduceres med lgbende afskrivninger pa de aktiverede udviklingsomkostninger.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede pensionsomkostninger til tidligere medarbejdere. Hensatte
forpligtelser indregnes, nar virksomheden, som felge af en tidligere begivenhed péa balancedagen, har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare en afgang af
okonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi eller til dagsveerdi, hvor
opfyldelse af forpligtelsen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Forpligtelser ifglge uafdaskkede pensionstilsagn indregnes som hensasttelse i balancen. Forpligtelsen
méles til det belob, som medarbejderne har opnaet ret til p& balancedagen, tilbagediskonteret til
nutidsvaerdi.

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af transaktionsomkostninger. Efterfelgende males finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris ved anvendelse af den effektive rentes metode, sa forskellen mellem kostprisen og
den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden sammen med renteomkostninger.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Pengestremsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser virksomhedens pengestromme fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og virksomhedens likvider ved arets begyndelse
og slutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestrsmme fra
investeringsaktivitet. | pengestramsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kebte
virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes
frem til salgstidspunktet.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgsres som virksomhedens andel af resultatet reguleret for ikke-
kontante driftsposter, sndring i driftskapital og betalt selskabsskat.
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Pengestram fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kaeb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsakfivitet omfatter aendringer i sterrelse eller sammenseetning af
virksomhedens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa

rentebasrende gaeld og betaling af udbytte til virksomhedsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og veerdipapirer med en restlgbetid pa kabstidspunktet pa under 3
maneder, og som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige

risici for veerdiaandringen.

Personaleomkostninger og incitamentsprogrammer

Personaleomkostninger

Lanninger
Pension
Andre omkostninger til social sikring

Gennemshitligt antal fuldtidsbeskaeftigede

Produktionsomkostninger
Administrationsomkostninger

2020 2019

75.265 71.231

6.748 10.131

2.632 3.764

84.645 85.126

174 190

54.955 53.658
29.690 31.468
84.645 85.126

| henhold til arsregnskabslovens § 98 b, stk. 3 er vederiag for direktion og bestyrelse udeladt.
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tkr. 2020 2019

(2%

AT- og nedskrivninger
Immaterielle anlaegsaktiver

Administrationsomkostninger 3.981 3.890
3.981 3.890

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsomkostninger 10.209 12.849
Administrationsomkostninger 1.048 1.047

11.257 13.896

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 1.439 1.123
Andre finansielle omkostninger 873 1.088
2.312 2211

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -13.326 -42.750

Immaterielle anlagsaktiver

Faerdiggjort

e-udviklings-
thr. projekter
Kostpris 1. januar 2020 20.196
Tilgang i érets lsb 206
Kostpris 31. december 2020 20.402
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -6.186
Arets afskrivninger -3.981
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 -10.167

10.235

Regnskabsmassig vardi 31. december 2020

Fardiggjorte udviklingsprojekter

Feerdiggjorte udviklingsprojekter vedrorer virksomhedens software system med en bogfert veerdi pa
10.235 tkr.
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7  Materielle anlagsaktiver
Andre viaterielie
Produktions- anlzeg, anlaegs-
anleeg og driftsmateriel Indretning af aktiver under
tkr. maskiner og inventar  lejede lokaler udfarelse | alt
Kostpris 1. januar 2020 233.792 6.294 1.831 179 242.096
Tilgang i arets lab 429 0 0 2.121 2.550
Afgang i arets lgb -5.306 -201 0 0 -5.507
Kostpris 31. december 2020 228.915 6.093 1.831 2.300 239.139
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2020 -140.383 -3.020 -548 0 -143.951
Arets afskrivninger -10.025 -1.048 -184 0 -11.2567
Tbf. ned- og afskrivninger pé
athaendede aktiver 4.566 0 0 0 4.566
Af- og nedskrivninger 31.
december 2020 -145,842 -4.068 -732 0 -150.642
Regnskabsmaessig veaerdi
31. december 2020 83.073 2.025 1.099 2.300 88.497
8 Udskudt skatteaktiv
tkr. 31122020 31/12 2019
Udskudt skat 1. januar -2.068 -11.456
Nedskrivning af udskudt skatteaktiv 0 9.388
-2.068 -2.068
Det aktiverede udskudte skatteaktiv forventes, at kunne udnyttes indenfor en 3-5 ar periode,
9 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der ferst vedrarer efterfalgende ar.
10 Hensatte forpligtelser

Hensezettele til pension og lignende forpligtelser vedrarer et pensionstilsagn afgivet over for
virksomhedens tidligere ansatte.
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11 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser fordeler sig séledes:
tkr. 31/122020 31/12 2019
Geeld til tilknyttede virksomheder:
1-5 ar 35.000 75.000
Anden geeld:
1-5 ar 0 3.113
Galdsforpligtelser i alt 36.000 78.113
12 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Andre eventualforpligtelser
Sammen med de tilknyttede danske virksomheder hafter VPK Packaging A/S solidarisk for den
sambeskattede indkomst i VPK Packaging-koncernen og for visse eventuelle kildeskatter som
udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms. Eventuelle senere korrektioner af den
skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter p& udbytte mv. vil kunne medfore, at
virksomhedernes haeftelse udger et starre belab.
Operationelle leasingforpligtelser
VPK Packaging A/S har operationelle leasingaftaler pa biler og maksiner med en restlgbetid p& 4 ar og 1
maned med en samlet forpligtelse pa i alt 1.978 tkr., og huslejeforpligtelser pa 1.058 tkr. med en
restlpbetid pa 2 ar og 11 méaneder.
VPK Packaging A/S har husleje forpligtelser til sesterselskab pa i alt 21.171 tkr. med en restigbetid p& 5
ar.
13 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for koncernens gaeld over for DnB Bank ASA er der afgivet vitksomhedspant pa 18.087 tkr.
med sikkerhed i tilgodehavender fra salg og tienesteydelser, materielle anleegsaktiver og
varebeholdninger med en samlet regnskabsmeessig vaerdi pr. 31. december 2020 pa 144.806 tkr.

22



14

VPK Packaging A/S
Arsrapport 2020
CVR-nr. 41 53 95 18

Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Nartstaende parter

15

16

Bestemmende indflydelse

Peterson Holding AS, Olav Haraldssons Gate 99, N-1707 Sarpsborg, Norge.

Peterson Holding AS besidder majoriteten af virksomhedskapitalen i virksomheden.

VPK Packaging A/S er en del af koncernregnskabet for Peterson Holding AS, Norge og VPK Packaging
Group, Belgien, som er de mindste og sterste koncerner, hvori virksomheden indgar som
dattervirksomhed.

Koncernregnskabet for VPK Packaging Group og koncernregnskabet for Peterson Holding AS kan
rekvireres ved henvendelse til virksomhederne pa ovenstaende adresser.

Transaktioner med nartstaende parter

tkr. 2020

Salg af varer 56.497
Salg af ydelser 896
Keb af varer -3.701
Kob af ydelser -4.483

Tilgodehavende og geeld til/fra tilknyttede virksomheder fremgér af balancen og renteudgifter fremgar af
note 4.

I henhold til arsregnskabslovens § 98 b, stk. 3 er vederlag for direktion og bestyrelse udeladt.

tkr, 2020 2019

Andre reguleringer

Finansielle indtasgter 4 24
Finansielle omkostninger 2.312 2.21
Skat af arets resultat 805 -8.592
Hensatte forpligtelser 373 -204

3.494 -6.561

/Endring i driftskapital

Andring i varebeholdninger 1.710 6.751
/ndring i tilgodehavender -3.159 20.780
Andring i leverandgrer og anden gaeld 3.268 1.685

1.819 29.216
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