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o .
Ledelsespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for perioden 1. juli 2020
til 31. december 2021 for K Alternative Private Equity 2021 K/S.

Arsrappor’ren er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven med supplerende oplysninger
efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde.

Efter vores opfattelse giver Arsregnskabet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli
2020 til 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, der
omhandles.

Arsropporfen indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kongens Lyngby, den 21. april 2022

Direktion:

Seren Dal Thomsen

Bestyrelse:

Thomas Peider Hofman-Bang Peter Lindegaard Per Henning Jensen
Formand
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Den uafhoengige revisors revisionspdtegning
Til kapitalejerne i K Alternativ Private Equity 2021 K/S

Konklusion

Vi har revideret Arsregnskabet for K Alternativ Private Equity 2021 K/S for perioden 1. juli 2020 - 31.
december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance og notfer, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskobe’r udarbejdes efter &rsregnskabsloven med supplerende oplysninger
efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. juli 2020 - 31. december 2021 i overensstemmelse med drsregnskabsloven samt
efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gceldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
noermere beskrevet i revisionspdtegningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet'.
Vi er uafthcengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internatfionale retningslinjer for revisorers efiske adfcerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gceldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstroekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et d&rsregnskab uden vcesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortscette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat driff, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerned for, om drsregnskabet som helhed er uden vcesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gceldende i Danmark, altid vil afdoekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan
findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p&
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne troeffer p& grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gceldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for voesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion p&
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstroekkeligt og egnet fil at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af
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Den uafhoengige revisors revisionspdtegning

besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidescettelse af intern konftrol.

e Opndar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstcendighederne, men ikke for at kunne
udirykke en konklusion om effekfiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og filknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse aof drsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede
revisionsbevis er vcesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne fil at fortscette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en voesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gere opmaerksom pd oplysninger
herom i &rsregnskabet eller, hvis sGdanne oplysninger ikke er tilstroekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret p& det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen
for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke lcengere kan fortscette driften.

e Tager vistilling til den samlede proesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Arsregnskabet afspejler de underliggende transaktfioner og
begivenheder pd en sddan mdade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
fidsmcessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaoessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangleriintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lcese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er voesentligt inkonsistent med dArsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden mdde synes at indeholde voesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krcevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven samt efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde.

Baseret pd& det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med drsregnskabet og er udarbejdet med Arsregnskabslovens samt lov om
forvaltere af alternative investeringsfondes krav. Vi har ikke fundet voesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 21. april 2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3396 35 56

Michael Thor@ Larsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 35823
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets voesentligste aktivitet er investering direkte eller indirekte i private equity investeringer i
alternative investeringsfonde eller i gvrige sfrukfurer og enheder samt dermed besloegtet
virksomhed.

Regnskabet for perioden 1. juli 2020 - 31. december 2021
Selskabets resultat for perioden 1. juli 2020 til 31. december 2021 udviser et overskud pa& t. kr. 1.562.

Resultatet anses af ledelsen for filfredsstillende og i overensstemmelse med forventningerne for dret.

Selskabets har i perioden 1. juli 2020 — 31. december 2021 investeret i 7 private equity fonde og eri
perioden blevet kaldt t.kr 104.729. De underliggende investeringer har i perioden samlet haft en
urealiseret gevinst pd t.kr. 6.260. Selskabets investeringer er pr. 31. december 2021 bogfert fil t.kr
110.989.

Aktioncer- og kapitalforhold
Den samlede egenkapital i selskabet udger pr. 31. december 2021 t. kr. 97.366 hvilket vurderes at
veere ftilstraekkeligt til at doekke selskabets behov for kapital.

Lensum hos forvalter
Den samlede Ignsum i Alternative Equity Partners A/S udgar i 2020 t.kr. 12.442, heraf variabelt t.kr.
1.769. Det gennemsnitlige antal fuldfidsansatte i Alternative Equity Partner A/S er 12.

Risici, herunder politikker og mail for styring
Selskabet er eksponeret over for forskellige typer risici.

Falgende risici er definerede:
- Markedsrisici
- Kredifrisici
- Likviditetsrisici
- Modpartsrisici
- Operationelle risici

Selskabet har politikker for risikostyring med det formdl at minimere de tab, der kan opstd som falge
af de definerede risici.

Selskabet udvikler Igbende sine vcerktgjer fil identifikation og styring af de risici, som fil dagligt
pavirker selskabet. Bestyrelsen i Alternative Equity Partner A/S (forvalter) fastlcegger de
overordnede rammer og principper for risiko- og likviditetsstyring og modtager lgbende
rapportering om udvikling i risici.

Risici opgeres og mdles mdnedligt. Der er ikke konstateret vaesentlige overskridelser, som har
veesentlig indflydelse pd arsrapporten.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtrddt begivenheder, som voesentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for K Alternative Private Equity 2021 K/S for regnskabsperioden 1. juli 2020 fil 31.
december 2021 er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder.

Der er ingen sammenligningstal, idet det er selskabets farste regnskabsdr. Regnskabet aflcegges i
DKK.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtcegter i takt med, at de indfjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder af- og nedskrivninger.

Akfiver og forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske
fordele vil tilflyde eller fragd selskabet, og vaerdien kan méles pdlideligt.

Ved farste indregning mdles aktiver og forpligtelser fil kostpris. Efterfglgende mdles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
Arsrapporten afloegges, og som be- eller afkroefter forhold, der eksisterede pd& balancedagen.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter fransaktionsdagens kurs.
Monetcere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes fil danske kroner efter
balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i
resultatopgarelsen under finansielle poster.

Der redeggares i det fglgende for regnskabspraksis anvendt for vaesentlige regnskabsposter.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gceld og andre monetcere poster i fremmed valuta, omregnes il
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tidspunktet for
tigodehavendets eller gceldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste Arsregnskab indregnes
i resultatopgerelsen under finansielle indtcegter og omkostninger.

Anlcegsaktiver og andre ikke-monetcere aktiver, der er kgbt i fremmed valuta og som ikke anses for
at veere investeringsaktiver mdéles til kursen pd transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til management fee, administration m.v.

Indtcegter af andre kapitalandele
Under indtcegter af andre kapitalandele indregnes realiserede og uredliserede kursgevinster,
udbytter og renteindtcegter relateret til posten andre kapitalandele.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster
Finansielle indtcegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsdret.

Finansielle poster omfatter renteindtcegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab.

Skat af arets resultat
Der indregnes ikke skat af &rets resultat, da den skattepligtige indkomst beskattes hos de enkelte
selskabsdeltagere.

Balancen

Finansielle anlcegsaktiver

Kapitalandele

Andre kapitalandele indregnes fil skgnnet dagsveerdi baseret pd seneste kvartalsrapport pd eller
inden balancedagen. | resultatopgarelsen indregnes Arets voerdiregulering.

De underliggende fonde opger dagsveerdien af kapitalandelens veerdi pd kvartalsbasis. Denne
veerdianscettelse danner grundlag for veerdianscettelsen af selskabets kapitalandel

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter tilgodehavender hos kreditinstitutter. Tigodehavender mdles Hil
dagsveerdi.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Resultatopgegrelse

1/7 2020 -

Note (1.000 kr.) 31/12 2021

Andre eksterne omkostninger (3.720)

Resultat fer finansielle poster (3.720)

1 Indtcegter af andre kapitalandele 6.260

2 Finansielle omkostninger (978)

Arets resultat 1.562
Disponeres saledes:

Overfart resultat 1.562

1.562
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Balance

Note (1.000 kr.) 31/12 2021

Balance - aktiver
Anlcegsaktiver
Finansielle anlcegsaktiver

3 Andre veerdipapirer og Kapitalandele 110.989

Finansielle anlcegsaktiver i alt 110.989
Anlcegsaktiver i alt 110.989
Tilgodehavender
Andre tilgodehavender 7
Tilgodehavender i alt 7
Likvide beholdninger 12
Omscetningsaktiver i alt 19
Aktiver i alt 111.008

Balance - passiver
Egenkapital
Selskabskapital 95.804
Overfart resultat 1.562
Egenkapital i alt 97.366
Kortfristede gceldsforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter 13.137
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 505
Kortfristede gceldsforpligtelser i alt 13.642
Geeld i alt 13.642
Passiver i alt

()]

Noter

Personaleomkostninger
Pantscetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

111.008
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Noter

1/7 2020 -
Note (1.000 kr.) 31/12 2021
1 Indtcegter af andre kapitalandele
Dagsvcerdiregulering af kapitalandele 6.260
Indtcegter af andre kapitalandele i alt 6.260
2 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, pengeinstitutter (73)
Renter I&n (76)
Valutakursreguleringer (202)
Renter kapitalandele (627)
Finansielle omkostninger i alt (978)
31/12 2021
3 Andre veerdipapirer og kapitalandele
Dagsveerdi 1. januar 0
Tilgang 104.729
Afgang 0
Arets voerdireguleringer inkl. valutakursregulering 6.260
Dagsveerdi 31. december 110.989
Andre veerdipapirer og kapitalandele bestdr af kapitalandele i Private Equity selskaber. Andre kapitalandele
veerdianscettes kvartalsvis ud fra dagsvcerdier, som er opgjort af de underliggende selskabers administrator.
De underliggende selskabers NAV vecerdi veerdianscettes pd baggrund af EBITDA multiplen i sammenlignelige
selskaber p&d markedet, som er kabt til samme multiple eller solgt til samme multiple. (niveau 3 i dagsvcerdi-
hierarkiet).
Alle vcerdireguleringer indregnes direkte i resultatopgerelsen under indtcegter af andre kapitalandele.
Dagsveerdioplysninger 31/12 2021
Dagsvcerdi ultimo 110.989
Arets cendringer i dagsvcerdien, som er indregnet i resultatopgerelsen 6.260
Arets cendringer i dagsvcerdien, som er indregnet i egenkapitalen 0
4 Personaleomkostninger
Selskabet har ingen ansatte udover direktionen.
5 Pantscetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har pr. 31. december 2021 ikke afgivet pant eller stillet sikkerheder.
6 Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet investeringstilsagn, hvoraf der pr. 31. december 2021 udestdar t. kr. 455.859. Selskabet
har herudover ingen eventualforpligtelser.

Penneo dokumentnagle: AUEZI-T1ADW-OMDLE-11VH5-KG42T-HWHV3



PEMN30

Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker digital underskrift.
Underskrivernes identiteter er blevet registereret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekrzefter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Peter Lindegaard

Bestyrelsesmedlem

Serienummer: PID:9208-2002-2-685901401532
IP: 62.242.XXX.XXX

2022-04-22 05:48:37 UTC

NeM 1D

Michael Thorg Larsen

Revisor

Serienummer: PID:9208-2002-2-710663625765
IP: 185.229.xxx.xxX

2022-04-22 18:11:18 UTC

NeM 1D

Thomas Peider Hofman-Bang
Bestyrelsesformand

Serienummer: PID:9208-2002-2-967498580066
IP: 2.7105.XXX.XXX

2022-04-23 19:12:10 UTC

NeM 1D

Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. Signeringsbeviserne i
dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashveerdi af
det originale dokument. Dokumentet er last for endringer og tidsstemplet med et
certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret i
denne PDF, i tilfselde af de skal anvendes til validering i fremtiden.

Sadan kan du sikre, at dokumentet er originalt
Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Nar du dbner dokumentet

Per Henning Jensen
Bestyrelsesmedlem

Serienummer: PID:9208-2002-2-602561298802
IP: 195.41.XXX.XXX

2022-04-22 06:15:10 UTC

NZM 1D

Seren Dal Thomsen

Adm. direkter

Serienummer: PID:9208-2002-2-202187119546
IP: 1.9.xxx.XxX

2022-04-23 08:39:08 UTC

NEM 1D

i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet
er ugendret.

Du har mulighed for at efterprove de kryptografiske signeringsbeviser indle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator pa felgende websted:
https://penneo.com/validate

Penneo dokumentnagle: AUEZI-T1ADW-OMDLE-11VH5-KG42T-HWHV3



