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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2020 for Veltuff A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selska-
bets pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vallensbæk, den 28. juli 2021

Direktion

Daniel Calder
Direktør

Greg Calder
Direktør

Bestyrelse

Max Calder Greg Calder Daniel Calder

Heidi Jayne Calder James Richard Calder

1

T
h
is

 d
o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

8
1
b
e
2
c
0
b
tg

n
2
4
2
8
4

0
9

9
2



Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Veltuff A/S
Revisionspåtegning på årsregnskabet
Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Veltuff A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, penge-
strømsopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og penge-
strømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med årsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vort ansvar ifølge disse standarder og krav er nær-
mere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“.
Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vore øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at
det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at ud-
arbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alterna-
tiv end at gøre dette.

2

T
h
is

 d
o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

8
1
b
e
2
c
0
b
tg

n
2
4
2
8
4

0
9

9
2



Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vort mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegn-
ing med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformati-
on, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af års-
regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og oprethold-
er professionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for
vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigel-
ser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af
intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væ-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikker-
hed, skal vi i vor revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet
eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vor konklusion. Vor konklu-
sioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vor revisionspåtegn-
ing. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan
fortsætte driften.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
mæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder ev-
entuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af årsregnskabet er det vort ansvar at læse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet
eller vor viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinfor-
mation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklæring i henhold til anden lovgivning og øvrig regulering
Indsendelse af årsrapport
Selskabets årsrapport er ikke indsendt til Erhvervsstyrelsen inden den i årsregnskabsloven fast-
satte frist, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

København, den 28. juli 2021

AGENDA Revision
Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 32 16 05 65

Zeljko Andjelic
Registreret revisor
MNE-nr. mne34263
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Selskabsoplysninger

Veltuff A/S
Jydekrogen 18
2625 Vallensbæk

Hjemmeside: www.veltuff.com

CVR-nr. 41 47 70 32

Regnskabsår: 1. januar - 31. december 2020
Stiftet: 29. juni 2020
Regnskabsår: 1. regnskabsår

Hjemsted: Vallensbæk

Bestyrelse
Max Calder
Greg Calder
Daniel Calder
Heidi Jayne Calder
James Richard Calder

Direktion
Daniel Calder, Direktør
Greg Calder, Direktør

Revision
AGENDA Revision
Godkendt Revisionsanpartsselskab
Gammeltorv 6
1457  København K

Advokat
Bonde & Noringriis

Pengeinstitut
Sydbank

Koncernregnskab

Selskabet indgår i koncernrapporten for moderselskabet Calder Holding ApS
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Hoved- og nøgletal

Set over en 1-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2020
t.kr.

Hovedtal

Resultat
Bruttofortjeneste 113.353
Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 66.205
Resultat før finansielle poster 63.587
Resultat af finansielle poster -84
Årets resultat 48.907

Balance
Balancesum 112.740
Investering i materielle anlægsaktiver -1.566
Egenkapital 56.426

Pengestrømme fra:
- driftsaktivitet 28.900
- investeringsaktivitet -1.566
- finansieringsaktivitet -7.481
Årets forskydning i likvider 19.853
Antal medarbejdere 62
Nøgletal
Soliditetsgrad %50,0

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejled-
ning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabet opererer på det europæiske marked for erhvervsbeklædning, sikkerhedsfodtøj og vær-
nemidler.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabets resultatopgørelse for 2020 udviser et overskud på kr. 48.907.371, og selskabets balan-
ce pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital på kr. 56.426.163.

I 2020 er selskabet opstået ved indskud af bestående virksomheden med navneskifte fra Baca I/S
til Veltuff A/S. Baca I/S startede i 2003 og har gennemgået en konstant vækst siden virksomhe-
den startede i garagen på en privatadresse med kun 1 ansat og til nu. Vi følte nu at tiden var mo-
den til at skifte navn til Veltuff A/S hvorved vi opnår større fokus på vores eget brand samt at
ændre virksomhedsform.

Regnskabsårets resultat har været positivt præget af øget salg i visse produktgruppe, der har op-
levet god vækst i 2020. Den positive udvikling har gjort at vi har kunne ansætte flere folk end
oprindeligt planlagt og dermed klargøre organisationen til fremtiden hurtigere end ellers. Desu-
den har reduceret sin gæld i regnskabsåret og dermed styrket såvel likviditet som soliditet.

I 2020 er selskabet yderligere blev ISO9001 samt ISO 14001 certificeret og vi arbejder på
ISO45001 i løbet af 2021.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne på-
virke selskabets finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder særlige forudsætninger og usikre faktorer
Selskabet forventer for 2021 et dårligere resultat grundet lavere omsætning af visse produktgrup-
per. De vi på baggrund af de gennemførte styrkelser af salgsorganisationen forventer vi en for-
bedret omsætning og indtjening indenfor på vores kerneprodukter såsom erhvervsbeklædning og
sikkerhedsfodtøj i forhold til 2020 men faldende omsætning indenfor værnemidler. Vi har i 2021
et skarpt fokus på at øge vores aktiviteter i vores udenlandske filialer derfor har vi planlagt an-
sættelser af mere personale indenfor salg og kundeservice til at facilitere denne vækst både lokalt
i udlandet samt på hovedkontoret Danmark.

Virksomhedens viden ressourcer, hvis de er af særlig betydning for den fremtidige indtje-
ning
Selskabet har mange erfarne medarbejdere, som har stor faglig viden samt indsigt i selskabets
forhold og branchen generelt. Ledelsen følger den teknologiske udvikling og sørger løbende for
opdatering af de interne processer og kompetencer.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens påvirkning af det eksterne miljø og foranstaltninger til forebyggelse, re-
duktion mv.
Selskabet er miljøbevidst og arbejder løbende på at reducere miljøpåvirkningerne fra virksomhe-
dens drift blandt andet vi at reducere engangsplastic i vores produkter samt ved at skifte vores
bilflåde ud til elbiler
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Veltuff A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-
stemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Årsrapporten for 2020 er aflagt i kr.

Der er ingen sammenligningstal, idet 2020 er selskabets første regnskabsperiode.

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §112 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Indregning og måling anvendt ved stiftelse
Selskabet er stiftet ved indskud af bestående virksomhed. Selskabskapitalen indskydes ved de-
lindskud af den bestående virksomhed BACA I/S samt EmballageDirect I/S. Åbningsbalancen er
indregnet og målt jf. regnskabspraksis i denne årsrapport.

Koncerninterne transaktioner
Oplysningerne om transaktioner med nærtstående parter begrænses til at omfatte transaktioner,
som ikke er på normale markedsvilkår, jf.ÅRL § 98c, stk. 7.

9

T
h
is

 d
o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

8
1
b
e
2
c
0
b
tg

n
2
4
2
8
4

0
9

9
2



Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen
Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer, andre
driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsætning
Indtægter ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoovergang, normalt
ved levering til køber, har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes
modtaget.

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkræ-
vet på vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsætningen.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer
Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpemateri-
aler, der er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre driftsindtægter
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhe-
dens aktiviteter, herunder refusioner, gevinst pengefordringer og fortjeneste ved salg af immate-
rielle og materielle anlægsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
lægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdi-
papirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder
I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af årets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlægsaktiver
Goodwill
Fortjeneste eller tab ved afhændelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgøres
som forskellen mellem afhændelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved køb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksom-
heders identificerede aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Der
indregnes en hensat forpligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte
omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med købet. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af overtagne identificerede akti-
ver og forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle
anlægsaktiver og afskrives systematisk over resultatopgørelsen efter en individuel vurdering af
den økonomiske levetid. Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af
året efter anskaffelsen.

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Goodwill afskrives lineært over afskriv-
ningsperioden, der udgør 5 - 10 år. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der
er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet ind-
tjeningsprofil.

Materielle anlægsaktiver
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restværdier:

Brugstid Restværdi
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-8 år 0 %
Indretning af lejede lokaler 3-8 år 0 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under an-
dre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici
og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne måles ved første indregning til opgjort kostpris svarende til laveste værdi af dagsværdi
af det leasede aktiv og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutids-
værdien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens lånerente som dis-
konteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens øvrige an-
lægsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og lea-
singydelsens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel lea-
sing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualpo-
ster mv.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes in-
dre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab og med tillæg af resterende merværdier og positiv goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen ved købet af kapital-
andelen. Vedrører den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtægtsføres negativ
goodwill først, når eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Koncerngoodwill afskrives line-
ært over afskrivningsperioden, der udgør 5-20 år. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vur-
dering af, at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og
langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til kr. 0, og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække
en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning
efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmæssige værdi
overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendel-
sen af årsrapporten for Veltuff A/S, bindes ikke på opskrivningsreserven.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncern-
regnskab og opgørelse af goodwill. 

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes årligt for indikation-
er på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
eller gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er la-
vere end den regnskabsmæssige værdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden.  Er nettorealisationsværdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg
af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af
direkte færdiggørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vær-
dien fastsættes under hensyntagen til varebeholdningers omsættelighed, ukurans og forventet ud-
vikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objek-
tiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet,
foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på indi-
viduelt niveau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porte-
føljerne baseres primært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med
selskabets   kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er
fastsat baseret på historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender
og nutidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle mod-
tagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte til-
godehavende eller portefølje.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestående i pengeinstitutter.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i selskabets årsregnskab omfatter netto-
opskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kost-
pris.

Udbytte
Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med
fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber
indgår i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til net-
torealisationsværdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt under-
skud, måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente,
så forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over
låneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle
leasingkontrakter.
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Anvendt regnskabspraksis

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt an-
den gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Feripengeforpligtelsen, som virksomhedens medarbejdere optjener i overgangsperioden 1. sep-
tember 2019 – 31. august 2020, administreres af virksomheden, og indbetales til feriefonden før
lønmodtagerens pensionsalder. Forpligtelsen indgår i posten Anden gæld, som henholdsvis kort-
fristet og langfristet gæld. Anden gæld måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer
til nominel værdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, ind-
regnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af
fremtidige pengestrømme, indregnes urealiserede værdireguleringer direkte på egenkapitalen i
dagsværdireserven.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets
eller gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgø-
relsen under finansielle indtægter og omkostninger. 

Udenlandske dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser anses for at væ-
re selvstændige enheder. Resultatopgørelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for må-
neden, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstået
ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved årets begyndelse til balance-
dagens valutakurser og ved omregning af resultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balance-
dagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsværdireserven i koncernregnskabet.

Kursregulering af mellemværender med selvstændige udenlandske dattervirksomheder, der anses
for en del af den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen i
dagsværdireserven. Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og -tab på lån og afledte finansiel-
le instrumenter indgået til sikring af nettoinvestering i udenlandske dattervirksomheder direkte i
egenkapitalen.

Pengestrømsopgørelse
Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider og selskabets likvider ved årets begyndelse
og slutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra in-
vesteringsaktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virk-
somheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indreg-
nes frem til salgstidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrømme fra driftsaktivitet
Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som selskabets resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtægter fra kapitalandele
indregnes under 'renteindtægter og udbytter, modtaget'.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet
Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virk-
somheder og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsakti-
ver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rente-
bærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 må-
neder, og som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubety-
delige risici for værdiændringer.

Hoved- og nøgletalsoversigt
Forklaring af nøgletal.

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2020

Note 2020
kr.

Bruttofortjeneste 113.352.753

Personaleomkostninger 1 -47.147.865

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 66.204.888

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver 2 -2.617.399

Resultat før finansielle poster 63.587.489

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 728.726
Finansielle omkostninger 4 -812.605

Resultat før skat 63.503.610

Skat af årets resultat 5 -14.596.239

Årets resultat 48.907.371

Resultatdisponering 6
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Balance pr. 31. december 2020

Note 2020
kr.

Aktiver

Goodwill 8.000.000

Immaterielle anlægsaktiver 7 8.000.000

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 661.955
Indretning af lejede lokaler 1.536.737

Materielle anlægsaktiver 8 2.198.692

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9 1.369.787

Finansielle anlægsaktiver 1.369.787

Anlægsaktiver i alt 11.568.479

Færdigvarer og handelsvarer 26.169.040

Varebeholdninger 26.169.040

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 35.029.660
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.270.741
Andre tilgodehavender 22.576.363
Periodeafgrænsningsposter 10 67.274

Tilgodehavender 65.944.038

Likvide beholdninger 9.058.318

Omsætningsaktiver i alt 101.171.396

Aktiver i alt 112.739.875
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Balance pr. 31. december 2020

Note 2020
kr.

Passiver

Virksomhedskapital 400.000
Overkurs ved emission 7.118.792
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 1.084.047
Overført resultat 47.823.324

Egenkapital 11 56.426.163

Hensættelse til udskudt skat 12 1.542.020

Hensatte forpligtelser i alt 1.542.020

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 13 960.056
Banker 1.705.010
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.943.032
Leverandører af varer og tjenesteydelser 19.272.652
Gæld til tilknyttede virksomheder 710.556
Skyldigt sambeskatningsbidrag 15.254.473
Anden gæld 14.925.913

Kortfristede gældsforpligtelser 54.771.692

Gældsforpligtelser i alt 54.771.692

Passiver i alt 112.739.875

Leje- og leasingforpligtelser 14
Eventualforpligtelser 15
Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 16
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Egenkapitalopgørelse

Virk-
somhedska-

pital
Overkurs

ved emission

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter
den indre

værdis meto-
de

Overført re-
sultat I alt

Egenkapital 1. januar 2020 400.000 7.118.792 0 0 7.518.792
Årets resultat 0 0 1.084.047 47.823.324 48.907.371

Egenkapital 31. december 2020 400.000 7.118.792 1.084.047 47.823.324 56.426.163
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december 2020

Note 2020
kr.

Årets resultat 48.907.371
Reguleringer 17 17.297.517
Ændring i driftskapital 18 -36.491.918

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 29.712.970

Renteudbetalinger og lignende -812.607

Pengestrømme fra driftsaktivitet 28.900.363

Køb af materielle anlægsaktiver -1.566.091

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -1.566.091

Optagelse/tilbagebetaling af mellemværende hos tilknyttede
virksomheder -8.441.153
Optagelse af langfristet gæld i øvrigt 960.056

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -7.481.097

Ændring i likvider 19.853.175

Likvide beholdninger 1.449.947
Kassekredit -13.949.814
Likvider 1. januar 2020 -12.499.867

Likvider 31. december 2020 7.353.308

Likvider specificeres således:
Likvide beholdninger 9.058.318
Kassekredit -1.705.010

Likvider 31. december 2020 7.353.308
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Noter

2020
kr.

1 Personaleomkostninger
Lønninger 46.647.031
Andre omkostninger til social sikring 500.834

47.147.865

Heraf udgør vederlag til direktion:
Direktion 3.468.222

3.468.222

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 62

2020
kr.

2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver
Afskrivninger immaterielle anlægsaktiver 2.000.000
Afskrivninger materielle anlægsaktiver 617.399

2.617.399

der fordeler sig således:
Goodwill 2.000.000
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 588.045
Indretning af lejede lokaler 29.354

2.617.399

23

T
h
is

 d
o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

8
1
b
e
2
c
0
b
tg

n
2
4
2
8
4

0
9

9
2



Noter

2020
kr.

3 Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af overskud i tilknyttede virksomheder 728.726

728.726

2020
kr.

4 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 812.605

812.605

2020
kr.

5 Skat af årets resultat
Årets aktuelle skat 15.254.473
Årets udskudte skat -658.234

14.596.239

2020
kr.

6 Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 1.084.047
Overført resultat 47.823.324

48.907.371
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Noter

7 Immaterielle anlægsaktiver
Goodwill

Kostpris 1. januar 2020 10.000.000
Kostpris 31. december 2020 10.000.000

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 0
Årets afskrivninger 2.000.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 2.000.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 8.000.000

8 Materielle anlægsaktiver
Andre anlæg,
driftsmateriel
og inventar

Indretning af
lejede lokaler I alt

Kostpris 1. januar 2020 1.250.000 0 1.250.000
Tilgang i årets løb 0 1.566.091 1.566.091
Kostpris 31. december 2020 1.250.000 1.566.091 2.816.091

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 0 0 0
Årets afskrivninger 588.045 29.354 617.399
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 588.045 29.354 617.399

Regnskabsmæssig værdi 31. december
2020 661.955 1.536.737 2.198.692
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Noter

2020
kr.

9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020 285.738
Kostpris 31. december 2020 285.738

Værdireguleringer 1. januar 2020 355.323
Årets resultat 728.726
Værdireguleringer 31. december 2020 1.084.049

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 1.369.787

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted Ejerandel

Baca Direct B.V. Holland, Wateringen %100
Baca Tyskland, Harrislee %100

10 Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter udgøres af forudbetalte omkostninger vedrørende husleje, forsi-
kringspræmier, abonnementer m.m.

11 Egenkapital
Virksomhedskapitalen består af 400.000 aktier à nominelt kr. 1. Ingen aktier er tillagt særlige
rettigheder.

Der har ikke været ændringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 år.
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Noter

2020
kr.

12 Hensættelse til udskudt skat
Udskudt skat omfatter tilgodehavender samt immaterielle
eller og materielle anlægsaktiver

.
Hensættelse til udskudt skat 1. januar 2020 2.200.253
Udskudt skat indregnet i resultatopgørelsen -658.233

Hensættelse til udskudt skat 31. december 2020 1.542.020

13 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld
1. januar 2020

Gæld
31. december

2020
Afdrag
næste år

Restgæld
efter 5 år

Anden gæld 0 960.056 960.056 0

0 960.056 960.056 0

2020
kr.

14 Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing.
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et år 1.918.880
Mellem 1 og 5 år 1.736.919
Efter 5 år 0

3.655.799

Lejeforpligtelser, husleje 13.500.000
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Noter

15 Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Calder Holding ApS (Administrationsselskab)
og hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for ind-
komståret 2020 og frem samt for kildeskat på udbytter, renter og royalties.

16 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgæld har selskabet givet pant i nuværende og fremtidige erhvervelser
af simple fordringer, lager, immaterielle og materielle anlægsaktiver efter reglerne om virk-
somhedspant (flydende pant) stort t.kr. 9.000. Den bogførte værdi af aktiver omfattet af virk-
somhedspantet udgør pr. 31. december 2020 t.kr. 103.525.

2020
kr.

17 Pengestrømsopgørelse - reguleringer
Finansielle omkostninger 812.605
Af- og nedskrivninger 2.617.399
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -728.726
Skat af årets resultat 14.596.239

17.297.517

2020
kr.

18 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital
Ændring i varebeholdninger -5.390.828
Ændring i tilgodehavender -37.708.338
Ændring i leverandører mv. 6.607.248

-36.491.918
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Ledelsespåtegning



Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2020 for Veltuff A/S.



Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.



Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selska-
bets pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020.



Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.



Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.



Vallensbæk, den 28. juli 2021



Direktion



Daniel Calder
Direktør



Greg Calder
Direktør



Bestyrelse



Max Calder Greg Calder Daniel Calder



Heidi Jayne Calder James Richard Calder
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning



Til kapitalejeren i Veltuff A/S
Revisionspåtegning på årsregnskabet
Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Veltuff A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, penge-
strømsopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.



Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og penge-
strømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med årsregnskabs-
loven.



Grundlag for konklusion
Vi har udført vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vort ansvar ifølge disse standarder og krav er nær-
mere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“.
Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vore øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at
det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.



Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.



Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at ud-
arbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alterna-
tiv end at gøre dette.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning



Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vort mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegn-
ing med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformati-
on, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af års-
regnskabet.



Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og oprethold-
er professionel skepsis under revisionen. Herudover:



 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for
vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigel-
ser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af
intern kontrol.



 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.



 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væ-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikker-
hed, skal vi i vor revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet
eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vor konklusion. Vor konklu-
sioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vor revisionspåtegn-
ing. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan
fortsætte driften.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning



 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.



Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
mæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder ev-
entuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.



Vor konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



I tilknytning til vor revision af årsregnskabet er det vort ansvar at læse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet
eller vor viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinfor-
mation.



Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.



Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.



Erklæring i henhold til anden lovgivning og øvrig regulering
Indsendelse af årsrapport
Selskabets årsrapport er ikke indsendt til Erhvervsstyrelsen inden den i årsregnskabsloven fast-
satte frist, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.



København, den 28. juli 2021



AGENDA Revision
Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 32 16 05 65



Zeljko Andjelic
Registreret revisor
MNE-nr. mne34263
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Selskabsoplysninger



Veltuff A/S
Jydekrogen 18
2625 Vallensbæk



Hjemmeside: www.veltuff.com



CVR-nr. 41 47 70 32



Regnskabsår: 1. januar - 31. december 2020
Stiftet: 29. juni 2020
Regnskabsår: 1. regnskabsår



Hjemsted: Vallensbæk



Bestyrelse
Max Calder
Greg Calder
Daniel Calder
Heidi Jayne Calder
James Richard Calder



Direktion
Daniel Calder, Direktør
Greg Calder, Direktør



Revision
AGENDA Revision
Godkendt Revisionsanpartsselskab
Gammeltorv 6
1457  København K



Advokat
Bonde & Noringriis



Pengeinstitut
Sydbank



Koncernregnskab



Selskabet indgår i koncernrapporten for moderselskabet Calder Holding ApS
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Hoved- og nøgletal



Set over en 1-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:



2020
t.kr.



Hovedtal



Resultat
Bruttofortjeneste 113.353
Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 66.205
Resultat før finansielle poster 63.587
Resultat af finansielle poster -84
Årets resultat 48.907



Balance
Balancesum 112.740
Investering i materielle anlægsaktiver -1.566
Egenkapital 56.426



Pengestrømme fra:
- driftsaktivitet 28.900
- investeringsaktivitet -1.566
- finansieringsaktivitet -7.481
Årets forskydning i likvider 19.853
Antal medarbejdere 62
Nøgletal
Soliditetsgrad %50,0



Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejled-
ning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning



Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabet opererer på det europæiske marked for erhvervsbeklædning, sikkerhedsfodtøj og vær-
nemidler.



Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabets resultatopgørelse for 2020 udviser et overskud på kr. 48.907.371, og selskabets balan-
ce pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital på kr. 56.426.163.



I 2020 er selskabet opstået ved indskud af bestående virksomheden med navneskifte fra Baca I/S
til Veltuff A/S. Baca I/S startede i 2003 og har gennemgået en konstant vækst siden virksomhe-
den startede i garagen på en privatadresse med kun 1 ansat og til nu. Vi følte nu at tiden var mo-
den til at skifte navn til Veltuff A/S hvorved vi opnår større fokus på vores eget brand samt at
ændre virksomhedsform.



Regnskabsårets resultat har været positivt præget af øget salg i visse produktgruppe, der har op-
levet god vækst i 2020. Den positive udvikling har gjort at vi har kunne ansætte flere folk end
oprindeligt planlagt og dermed klargøre organisationen til fremtiden hurtigere end ellers. Desu-
den har reduceret sin gæld i regnskabsåret og dermed styrket såvel likviditet som soliditet.



I 2020 er selskabet yderligere blev ISO9001 samt ISO 14001 certificeret og vi arbejder på
ISO45001 i løbet af 2021.



Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne på-
virke selskabets finansielle stilling.



Virksomhedens forventede udvikling, herunder særlige forudsætninger og usikre faktorer
Selskabet forventer for 2021 et dårligere resultat grundet lavere omsætning af visse produktgrup-
per. De vi på baggrund af de gennemførte styrkelser af salgsorganisationen forventer vi en for-
bedret omsætning og indtjening indenfor på vores kerneprodukter såsom erhvervsbeklædning og
sikkerhedsfodtøj i forhold til 2020 men faldende omsætning indenfor værnemidler. Vi har i 2021
et skarpt fokus på at øge vores aktiviteter i vores udenlandske filialer derfor har vi planlagt an-
sættelser af mere personale indenfor salg og kundeservice til at facilitere denne vækst både lokalt
i udlandet samt på hovedkontoret Danmark.



Virksomhedens viden ressourcer, hvis de er af særlig betydning for den fremtidige indtje-
ning
Selskabet har mange erfarne medarbejdere, som har stor faglig viden samt indsigt i selskabets
forhold og branchen generelt. Ledelsen følger den teknologiske udvikling og sørger løbende for
opdatering af de interne processer og kompetencer.
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Ledelsesberetning



Virksomhedens påvirkning af det eksterne miljø og foranstaltninger til forebyggelse, re-
duktion mv.
Selskabet er miljøbevidst og arbejder løbende på at reducere miljøpåvirkningerne fra virksomhe-
dens drift blandt andet vi at reducere engangsplastic i vores produkter samt ved at skifte vores
bilflåde ud til elbiler
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Anvendt regnskabspraksis



Årsrapporten for Veltuff A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-
stemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.



Årsrapporten for 2020 er aflagt i kr.



Der er ingen sammenligningstal, idet 2020 er selskabets første regnskabsperiode.



Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §112 undladt at udarbejde koncernregnskab.



Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 



Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.



Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.



Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.



Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beløb. 



Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.



Indregning og måling anvendt ved stiftelse
Selskabet er stiftet ved indskud af bestående virksomhed. Selskabskapitalen indskydes ved de-
lindskud af den bestående virksomhed BACA I/S samt EmballageDirect I/S. Åbningsbalancen er
indregnet og målt jf. regnskabspraksis i denne årsrapport.



Koncerninterne transaktioner
Oplysningerne om transaktioner med nærtstående parter begrænses til at omfatte transaktioner,
som ikke er på normale markedsvilkår, jf.ÅRL § 98c, stk. 7.
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Anvendt regnskabspraksis



Resultatopgørelsen
Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ik-
ke er oplyst.



Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer, andre
driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og andre eksterne
omkostninger.



Nettoomsætning
Indtægter ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoovergang, normalt
ved levering til køber, har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes
modtaget.



Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkræ-
vet på vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsætningen.



Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer
Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpemateri-
aler, der er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.



Andre driftsindtægter
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhe-
dens aktiviteter, herunder refusioner, gevinst pengefordringer og fortjeneste ved salg af immate-
rielle og materielle anlægsaktiver.



Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.



Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.



Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis



Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
lægsaktiver.



Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdi-
papirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.



Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder
I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.



Skat af årets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.



Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.



Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.



Balancen
Immaterielle anlægsaktiver
Goodwill
Fortjeneste eller tab ved afhændelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgøres
som forskellen mellem afhændelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.



Ved køb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksom-
heders identificerede aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Der
indregnes en hensat forpligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte
omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med købet. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.
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Anvendt regnskabspraksis



Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af overtagne identificerede akti-
ver og forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle
anlægsaktiver og afskrives systematisk over resultatopgørelsen efter en individuel vurdering af
den økonomiske levetid. Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af
året efter anskaffelsen.



Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.



Goodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Goodwill afskrives lineært over afskriv-
ningsperioden, der udgør 5 - 10 år. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der
er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet ind-
tjeningsprofil.



Materielle anlægsaktiver
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.



Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.



Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.



Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restværdier:



Brugstid Restværdi
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-8 år 0 %
Indretning af lejede lokaler 3-8 år 0 %



Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under an-
dre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.



Leasingkontrakter
Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici
og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne måles ved første indregning til opgjort kostpris svarende til laveste værdi af dagsværdi
af det leasede aktiv og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutids-
værdien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens lånerente som dis-
konteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens øvrige an-
lægsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis



Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og lea-
singydelsens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.



Alle øvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel lea-
sing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualpo-
ster mv.



Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes in-
dre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab og med tillæg af resterende merværdier og positiv goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen ved købet af kapital-
andelen. Vedrører den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtægtsføres negativ
goodwill først, når eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.



Koncerngoodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Koncerngoodwill afskrives line-
ært over afskrivningsperioden, der udgør 5-20 år. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vur-
dering af, at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og
langsigtet indtjeningsprofil.



Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til kr. 0, og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække
en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte
forpligtelser.



Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning
efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmæssige værdi
overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendel-
sen af årsrapporten for Veltuff A/S, bindes ikke på opskrivningsreserven.



Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncern-
regnskab og opgørelse af goodwill. 



Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes årligt for indikation-
er på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Anvendt regnskabspraksis



Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
eller gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er la-
vere end den regnskabsmæssige værdi.



Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden.  Er nettorealisationsværdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.



Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg
af hjemtagelsesomkostninger.



Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af
direkte færdiggørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vær-
dien fastsættes under hensyntagen til varebeholdningers omsættelighed, ukurans og forventet ud-
vikling i salgspris.



Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.



Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objek-
tiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet,
foretages nedskrivning på individuelt niveau.



Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på indi-
viduelt niveau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porte-
føljerne baseres primært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med
selskabets   kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er
fastsat baseret på historiske tabserfaringer.



Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender
og nutidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle mod-
tagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte til-
godehavende eller portefølje.



Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrørende efterfølgende regnskabsår.



Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestående i pengeinstitutter.
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Anvendt regnskabspraksis



Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i selskabets årsregnskab omfatter netto-
opskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kost-
pris.



Udbytte
Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.



Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.



Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med
fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber
indgår i acontoskatteordningen.



Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.



Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til net-
torealisationsværdi.



Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt under-
skud, måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.



Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente,
så forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over
låneperioden.



I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle
leasingkontrakter.
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Anvendt regnskabspraksis



Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt an-
den gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.



Feripengeforpligtelsen, som virksomhedens medarbejdere optjener i overgangsperioden 1. sep-
tember 2019 – 31. august 2020, administreres af virksomheden, og indbetales til feriefonden før
lønmodtagerens pensionsalder. Forpligtelsen indgår i posten Anden gæld, som henholdsvis kort-
fristet og langfristet gæld. Anden gæld måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer
til nominel værdi.



Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, ind-
regnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af
fremtidige pengestrømme, indregnes urealiserede værdireguleringer direkte på egenkapitalen i
dagsværdireserven.



Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets
eller gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgø-
relsen under finansielle indtægter og omkostninger. 



Udenlandske dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser anses for at væ-
re selvstændige enheder. Resultatopgørelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for må-
neden, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstået
ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved årets begyndelse til balance-
dagens valutakurser og ved omregning af resultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balance-
dagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsværdireserven i koncernregnskabet.



Kursregulering af mellemværender med selvstændige udenlandske dattervirksomheder, der anses
for en del af den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen i
dagsværdireserven. Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og -tab på lån og afledte finansiel-
le instrumenter indgået til sikring af nettoinvestering i udenlandske dattervirksomheder direkte i
egenkapitalen.



Pengestrømsopgørelse
Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider og selskabets likvider ved årets begyndelse
og slutning.



Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra in-
vesteringsaktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virk-
somheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indreg-
nes frem til salgstidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis



Pengestrømme fra driftsaktivitet
Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som selskabets resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtægter fra kapitalandele
indregnes under 'renteindtægter og udbytter, modtaget'.



Pengestrømme fra investeringsaktivitet
Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virk-
somheder og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsakti-
ver.



Pengestrømme fra finansieringsaktivitet
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rente-
bærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.



Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 må-
neder, og som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubety-
delige risici for værdiændringer.



Hoved- og nøgletalsoversigt
Forklaring af nøgletal.



Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2020



Note 2020
kr.



Bruttofortjeneste 113.352.753



Personaleomkostninger 1 -47.147.865



Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 66.204.888



Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver 2 -2.617.399



Resultat før finansielle poster 63.587.489



Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 728.726
Finansielle omkostninger 4 -812.605



Resultat før skat 63.503.610



Skat af årets resultat 5 -14.596.239



Årets resultat 48.907.371



Resultatdisponering 6
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Balance pr. 31. december 2020



Note 2020
kr.



Aktiver



Goodwill 8.000.000



Immaterielle anlægsaktiver 7 8.000.000



Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 661.955
Indretning af lejede lokaler 1.536.737



Materielle anlægsaktiver 8 2.198.692



Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9 1.369.787



Finansielle anlægsaktiver 1.369.787



Anlægsaktiver i alt 11.568.479



Færdigvarer og handelsvarer 26.169.040



Varebeholdninger 26.169.040



Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 35.029.660
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.270.741
Andre tilgodehavender 22.576.363
Periodeafgrænsningsposter 10 67.274



Tilgodehavender 65.944.038



Likvide beholdninger 9.058.318



Omsætningsaktiver i alt 101.171.396



Aktiver i alt 112.739.875
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Balance pr. 31. december 2020



Note 2020
kr.



Passiver



Virksomhedskapital 400.000
Overkurs ved emission 7.118.792
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 1.084.047
Overført resultat 47.823.324



Egenkapital 11 56.426.163



Hensættelse til udskudt skat 12 1.542.020



Hensatte forpligtelser i alt 1.542.020



Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 13 960.056
Banker 1.705.010
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.943.032
Leverandører af varer og tjenesteydelser 19.272.652
Gæld til tilknyttede virksomheder 710.556
Skyldigt sambeskatningsbidrag 15.254.473
Anden gæld 14.925.913



Kortfristede gældsforpligtelser 54.771.692



Gældsforpligtelser i alt 54.771.692



Passiver i alt 112.739.875



Leje- og leasingforpligtelser 14
Eventualforpligtelser 15
Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 16
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Egenkapitalopgørelse



Virk-
somhedska-



pital
Overkurs



ved emission



Reserve for
nettoopskriv-



ning efter
den indre



værdis meto-
de



Overført re-
sultat I alt



Egenkapital 1. januar 2020 400.000 7.118.792 0 0 7.518.792
Årets resultat 0 0 1.084.047 47.823.324 48.907.371



Egenkapital 31. december 2020 400.000 7.118.792 1.084.047 47.823.324 56.426.163
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december 2020



Note 2020
kr.



Årets resultat 48.907.371
Reguleringer 17 17.297.517
Ændring i driftskapital 18 -36.491.918



Pengestrømme fra drift før finansielle poster 29.712.970



Renteudbetalinger og lignende -812.607



Pengestrømme fra driftsaktivitet 28.900.363



Køb af materielle anlægsaktiver -1.566.091



Pengestrømme fra investeringsaktivitet -1.566.091



Optagelse/tilbagebetaling af mellemværende hos tilknyttede
virksomheder -8.441.153
Optagelse af langfristet gæld i øvrigt 960.056



Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -7.481.097



Ændring i likvider 19.853.175



Likvide beholdninger 1.449.947
Kassekredit -13.949.814
Likvider 1. januar 2020 -12.499.867



Likvider 31. december 2020 7.353.308



Likvider specificeres således:
Likvide beholdninger 9.058.318
Kassekredit -1.705.010



Likvider 31. december 2020 7.353.308
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Noter



2020
kr.



1 Personaleomkostninger
Lønninger 46.647.031
Andre omkostninger til social sikring 500.834



47.147.865



Heraf udgør vederlag til direktion:
Direktion 3.468.222



3.468.222



Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 62



2020
kr.



2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver
Afskrivninger immaterielle anlægsaktiver 2.000.000
Afskrivninger materielle anlægsaktiver 617.399



2.617.399



der fordeler sig således:
Goodwill 2.000.000
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 588.045
Indretning af lejede lokaler 29.354



2.617.399
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Noter



2020
kr.



3 Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af overskud i tilknyttede virksomheder 728.726



728.726



2020
kr.



4 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 812.605



812.605



2020
kr.



5 Skat af årets resultat
Årets aktuelle skat 15.254.473
Årets udskudte skat -658.234



14.596.239



2020
kr.



6 Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 1.084.047
Overført resultat 47.823.324



48.907.371
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Noter



7 Immaterielle anlægsaktiver
Goodwill



Kostpris 1. januar 2020 10.000.000
Kostpris 31. december 2020 10.000.000



Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 0
Årets afskrivninger 2.000.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 2.000.000



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 8.000.000



8 Materielle anlægsaktiver
Andre anlæg,
driftsmateriel
og inventar



Indretning af
lejede lokaler I alt



Kostpris 1. januar 2020 1.250.000 0 1.250.000
Tilgang i årets løb 0 1.566.091 1.566.091
Kostpris 31. december 2020 1.250.000 1.566.091 2.816.091



Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 0 0 0
Årets afskrivninger 588.045 29.354 617.399
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 588.045 29.354 617.399



Regnskabsmæssig værdi 31. december
2020 661.955 1.536.737 2.198.692
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9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020 285.738
Kostpris 31. december 2020 285.738



Værdireguleringer 1. januar 2020 355.323
Årets resultat 728.726
Værdireguleringer 31. december 2020 1.084.049



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 1.369.787



Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:



Navn Hjemsted Ejerandel



Baca Direct B.V. Holland, Wateringen %100
Baca Tyskland, Harrislee %100



10 Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter udgøres af forudbetalte omkostninger vedrørende husleje, forsi-
kringspræmier, abonnementer m.m.



11 Egenkapital
Virksomhedskapitalen består af 400.000 aktier à nominelt kr. 1. Ingen aktier er tillagt særlige
rettigheder.



Der har ikke været ændringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 år.
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12 Hensættelse til udskudt skat
Udskudt skat omfatter tilgodehavender samt immaterielle
eller og materielle anlægsaktiver



.
Hensættelse til udskudt skat 1. januar 2020 2.200.253
Udskudt skat indregnet i resultatopgørelsen -658.233



Hensættelse til udskudt skat 31. december 2020 1.542.020



13 Langfristede gældsforpligtelser



Gæld
1. januar 2020



Gæld
31. december



2020
Afdrag
næste år



Restgæld
efter 5 år



Anden gæld 0 960.056 960.056 0



0 960.056 960.056 0



2020
kr.



14 Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing.
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et år 1.918.880
Mellem 1 og 5 år 1.736.919
Efter 5 år 0



3.655.799



Lejeforpligtelser, husleje 13.500.000
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15 Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Calder Holding ApS (Administrationsselskab)
og hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for ind-
komståret 2020 og frem samt for kildeskat på udbytter, renter og royalties.



16 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgæld har selskabet givet pant i nuværende og fremtidige erhvervelser
af simple fordringer, lager, immaterielle og materielle anlægsaktiver efter reglerne om virk-
somhedspant (flydende pant) stort t.kr. 9.000. Den bogførte værdi af aktiver omfattet af virk-
somhedspantet udgør pr. 31. december 2020 t.kr. 103.525.



2020
kr.



17 Pengestrømsopgørelse - reguleringer
Finansielle omkostninger 812.605
Af- og nedskrivninger 2.617.399
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -728.726
Skat af årets resultat 14.596.239



17.297.517



2020
kr.



18 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital
Ændring i varebeholdninger -5.390.828
Ændring i tilgodehavender -37.708.338
Ændring i leverandører mv. 6.607.248



-36.491.918
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 9+9RJSxCoNE/otpODtxFIi+Tn/LvOHq5acrnxq8JOgY=


 
a7WQ1qwdx4NZ7KsURs+zTsgsOUTvEYF2l0iiaAk/NnsXMOcrFgkKSPYAVdzcFF3LeJpG7UGwlWfV
qhezPoYFKnkJx3DFHEoAuamxijdikltD9QOQsD4G3naA7h0iQ9eFjwBQHS9yfAHR0hVz56ei8j6l
oWsFaBE1SMRKfBmxWL+aHXG+q2dfFRphry4J5T68D/rZm7JhOJqLMCn7AYFxC1lAZbdUpF/o/zWc
rzFQdwurj3cSK4O8t8KR4valtpna2dizPx8C8FCmoT8FqLFAFReSpubxodHsz5CguR28givrfu/t
9hf2o+SROq2xzkwzTuu4nas8zbYjWXCWtpEVAQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkyLjAuNDUxNS4xMDcgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  challenge -1802902945311990548
  hashsumB 81be2c0btgn242840992/SHA512/AF635CC1B02691ACD87B8861C2B7653334E5992486A7FE9B8D742686D8F9005E16FD87A31796900803C13F093D1F3E3ACFCDCAE1EFE17C89DAC57B04BDCC0D2E
  hashsumC c226db8cNQZ242840992/SHA512/48EF8B10B9317FE7CB46FCFF87969FED93FBB7D78CACEF47715FF1C4EB0A962C2D9CF9AE0F8AC151434ADB3BD4FC7F2E386398C222B3E9DDEE871DA55FFF0562
  TimeStamp MjAyMS0wNy0zMCAxNzoxOTo0NCswMjAw
  identityAssuranceLevel 1




  
 
 
 
 
 
 PlAERLmx7ppVzyKhsDyJB449CD8tZViBxSq68BbIGW8=


 
qZ+L/9XngSU8rghI93+nJRpqY85xyuIWttOanxqV3L1Yu+KhpWFvOnnY81iI7LDQa4rp9tY1N9C2
HIT1WyHUzzHA59CN1PiXxdJA2F3/Ul93dY2slhMEpv1flzjyVWBv23rVLifbXHuCjcDWzKFGfYxv
biANz0Ityx+BHmUul92xr+9heMMEDlxv/evQNyIIIZQBG+fKr3oycl94HS2iqKP5Mqs4pjPClyyL
rDMt6YOHbj+eqlgtNIbGA9AaTCpnU1Aiw784/WswvdvVWtGAJq/JRmVQDWRepPdwEG6oDFHMQVmT
3A1VoHnU0Qj4OlCIR2IttRuK2dWwEjHfJ4c8SQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkyLjAuNDUxNS4xMDcgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  challenge 3398186307862655953
  hashsumB fa997048JMU242840992/SHA512/CC6C441F9725FB89F62CE6DF9FB849146AC2DDFCC3008884D20366360F65FAFBB5F668D8D500C28DB5BB73C95EE0CB761650F85C61012B24A2CDC48B7112D601
  hashsumC 81be2c0btgn242840992/SHA512/AF635CC1B02691ACD87B8861C2B7653334E5992486A7FE9B8D742686D8F9005E16FD87A31796900803C13F093D1F3E3ACFCDCAE1EFE17C89DAC57B04BDCC0D2E
  TimeStamp MjAyMS0wNy0zMCAxNzoyMDo1MyswMjAw
  identityAssuranceLevel 1




  
 
 
 
 
 
 c8bRnsmiazQtaD+57nzSJlh8yrd1NMdle80JDrgCyMo=


 
LS8xilNN/Lavw03XmlZK75Yw78EcSSC90PVKNZVNXNVsskE5wdypLmXnTMssJMqo9IlNBjgpc75E
77d42avZB3HBiUu2HWzu+pMec4KRa63RTu84s4RPT2TgCXDOiqKKZ3t8FNcNRluSDkf0r7FGYuHu
xQ1Sw0mjbKdWJfavPcg3l54m/ouAzLMI7tIoo51Qb6JbDyfzn0JOQ5uRgtRVtIGtln73aTRsJBOH
RCgnsN1przqReXkVuBNrYNYSaWEJ6c4DdfwuXL27KykFeLmk3zaL/rZfxdhM9JMbBvRLO+eBm6Hw
aVxsk76+K6DK0Y6iyK+0SxsFtcyHA2m9gxafOg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKExpbnV4OyBBbmRyb2lkIDExOyBTTS1HOTgxQikgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkxLjAuNDQ3Mi4xNjQgTW9iaWxlIFNhZmFyaS81MzcuMzY=
  challenge -8990079921985222536
  hashsumB ce8ca94dYWr242840992/SHA512/E9B8CB29C31889722B5397B568812165D51F74657FB57AD69F53CBA426F60EAA6A6DA24064662EB2E33D09C362D01D3FD05D5A3A6E27C0F12753D98A6D77E02B
  hashsumC 81be2c0btgn242840992/SHA512/AF635CC1B02691ACD87B8861C2B7653334E5992486A7FE9B8D742686D8F9005E16FD87A31796900803C13F093D1F3E3ACFCDCAE1EFE17C89DAC57B04BDCC0D2E
  TimeStamp MjAyMS0wNy0zMSAxMzoyNjo1NCswMjAw
  identityAssuranceLevel 1




  
 
 
 
 
 
 HyPor0EA+JHiHd3JpF1B3N9NxX1vKj/Cy5P0ocJMWjE=


 
E4crlR9Dwme3NK2iriwROyl8nqw2IB+uBpyJaFuJtMPJjkIMGj1u9v1vLk/SASwHZqKTtlqWZ3lU
j/KACs+Z2EuA/023L7vgM7S7Mli4nz0cGyuLlCDvKyYWXJVcmxWteOgkmMv9CkK2/8Omwg+Duv9H
1EIq2s/gfXaHrUYaJVuZfWU4LUaK2Z6LzX2xOMwTOtPQ5fWkokC1NLyurGQV5KQLlPNjuAykU+8I
MlSoSgKKApmCv/i7npOAh/cHryVPzpZkp6i5lFZtYNzwOS3F0Qs2wjpd8KfcqAHBQO/2vOZpEoRh
n/bRhqzxgqcAXKUzZJ7K9yzo+myjAZsAB17cNg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkyLjAuNDUxNS4xMDcgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  challenge -8625870921192784951
  hashsumB 81be2c0btgn242840992/SHA512/AF635CC1B02691ACD87B8861C2B7653334E5992486A7FE9B8D742686D8F9005E16FD87A31796900803C13F093D1F3E3ACFCDCAE1EFE17C89DAC57B04BDCC0D2E
  hashsumC c226db8cNQZ242840992/SHA512/48EF8B10B9317FE7CB46FCFF87969FED93FBB7D78CACEF47715FF1C4EB0A962C2D9CF9AE0F8AC151434ADB3BD4FC7F2E386398C222B3E9DDEE871DA55FFF0562
  TimeStamp MjAyMS0wNy0zMCAxNzowODozNiswMjAw
  identityAssuranceLevel 1




  
 
 
 
 
 
 55fUpeV2j6Y3nMqHzpyewKaq9UZsCdSIPZ15Phlp7NQ=


 
J6no99ESrc4xtmGP+i/OA8lv+DGimLqnIDoxGmxAPoYUvm1JgSKILDNNPE4crWfpvwuJD3pyupLy
F0En4h0ls/0PNhqi5GgCrCDgRiidvYz85+BX+d6+hI7tP9k3Cr2/5628fxaz0lMmz+am523oJdjJ
4qrM2jSOPi/Auyese0sLlGJgC6AaFobEgKpipSBmFJZMRXcejYHq/0jcLtFpN63MDQM3pdfn+NRy
I0bp7go1CY9XUnkN3epBbH4MU1QewegB93fwq0YsrcO/VjBuxYWsYcBGjWmEkC+p4dExa5cTs9HI
zNKMSWlL5ajOC/JcXz5lHwj4StZlouGslQllEQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkyLjAuNDUxNS4xMDcgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  challenge -3574412394400747656
  hashsumB fa997048JMU242840992/SHA512/CC6C441F9725FB89F62CE6DF9FB849146AC2DDFCC3008884D20366360F65FAFBB5F668D8D500C28DB5BB73C95EE0CB761650F85C61012B24A2CDC48B7112D601
  hashsumC 81be2c0btgn242840992/SHA512/AF635CC1B02691ACD87B8861C2B7653334E5992486A7FE9B8D742686D8F9005E16FD87A31796900803C13F093D1F3E3ACFCDCAE1EFE17C89DAC57B04BDCC0D2E
  TimeStamp MjAyMS0wNy0zMCAxNzoyNDoyMyswMjAw
  identityAssuranceLevel 1




  
 
 
 
 
 
 gJA7ZnVJ0VORXO0DW9qtkShucs021NrqYNVSWm8aEhs=


 
VBMLmAN8CZxD2grTykoXjMVwNhJJeX1Gr+Hd1ujxPQjNevkPsxU8MHckKhFc++/sXkqMpgQwyVDu
1vxEj86EXZ5kcKuIQXteeZCmF3MJRFek255y6w+nf+50WD/i0KOB2XTGd7TEatGVb+n+fnpdapQk
vkBggwmvp3DZIKcLedNwGQIN0JYNiTZgeoQryZfxQXRNFvGMiGnZ/dIbJyaQFJmthd6VD8bpmDM7
I8wloWPCFBok8RH3n3XvLeHAvDtC2y1TLpBYYQzF6kdwDSsLrW7LmZ2r4lUK1b8TY8L3Kl1C7CKe
Sq1kziof58Qbw12zX3S03y9NeJnNmqfqhP6Olg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkyLjAuNDUxNS4xMDcgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvOTIuMC45MDIuNjI=
  challenge 4353007850463373338
  hashsumB fa997048JMU242840992/SHA512/CC6C441F9725FB89F62CE6DF9FB849146AC2DDFCC3008884D20366360F65FAFBB5F668D8D500C28DB5BB73C95EE0CB761650F85C61012B24A2CDC48B7112D601
  hashsumC 81be2c0btgn242840992/SHA512/AF635CC1B02691ACD87B8861C2B7653334E5992486A7FE9B8D742686D8F9005E16FD87A31796900803C13F093D1F3E3ACFCDCAE1EFE17C89DAC57B04BDCC0D2E
  TimeStamp MjAyMS0wNy0zMSAxMzoxMDo0MSswMjAw
  identityAssuranceLevel 1




  
 
 
 
 
 
 da+1vNL3uC2uf+LTXQUPHq8mIGbAj0Ut0rVLlYKpfeM=


 
i6uysvdw20jj1owhh9+c9iWBsZf5FFH5uCmSIg8Kh/b7Yix6fAYg7LZ2kPu352ZKs15lvQBRdfzZ
Do5P3ss2q/RvceZBkT2ved2aOxLdx+RgPU7mcxpUglOehfnkmJpJJittQuDw8pl/U1nptf2Wzd4H
sb9DFc5w8Y7sKYnS0oVGxMlRUHRWfzafbJgayT6haFxuIMkl0YDonZXQn+MpWqTDbFJ7QueS2qMQ
+hkZfJ2vo8Q1HSz57JqMtv7ZpEP9z8bMouBXx9+HmKEkPWHevNrVZIKG/je1OIho+olryUJZ/OxW
74t56y4NbtQxvKalNUWLDRMe1TgeQ6cgDFYDPQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkyLjAuNDUxNS4xMDcgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvOTIuMC45MDIuNjI=
  challenge -8352812610028119168
  hashsumB fa997048JMU242840992/SHA512/CC6C441F9725FB89F62CE6DF9FB849146AC2DDFCC3008884D20366360F65FAFBB5F668D8D500C28DB5BB73C95EE0CB761650F85C61012B24A2CDC48B7112D601
  hashsumC 81be2c0btgn242840992/SHA512/AF635CC1B02691ACD87B8861C2B7653334E5992486A7FE9B8D742686D8F9005E16FD87A31796900803C13F093D1F3E3ACFCDCAE1EFE17C89DAC57B04BDCC0D2E
  TimeStamp MjAyMS0wNy0zMSAxMzoxNTo1NCswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 XDEL7q3nxKu3Lm0P+3tFv9nZYJhWqjjfSNn2p2ja3+8=


 
BpYDT9zLfD5eBvH/RQGQf+E6O+qbubI+XwlVPpY48F8oleGkYUZoYlAFGY/X3yoSFOtCcOrV9hb4
npOxHfWUEOvdGBEAEddBPUXUnkQ1XzSM4Szfml68IGJRUTFp0UI7IvPrEe+dzzgAEbdYyHOQCNqK
nOMbUOL0UUmUr839DhdU+Jq0DgJOy+rEfAdzdYrqScsTH1kcigy1jGoAL8R3/zMQDAWoMRANaPu2
VMX5nuLHUL24OnwW0LeC3uWl8fr2PrAYMJgB919jGtrn1jihpHCBixflenHW6ZC9CxJwTx9gDeFv
Kd81S8PNKFmLNSHUAKtyPSmeTFy1M50W/RZvcg==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkyLjAuNDUxNS4xMDcgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  challenge 2105199272993807663
  hashsumB fa997048JMU242840992/SHA512/CC6C441F9725FB89F62CE6DF9FB849146AC2DDFCC3008884D20366360F65FAFBB5F668D8D500C28DB5BB73C95EE0CB761650F85C61012B24A2CDC48B7112D601
  hashsumC 81be2c0btgn242840992/SHA512/AF635CC1B02691ACD87B8861C2B7653334E5992486A7FE9B8D742686D8F9005E16FD87A31796900803C13F093D1F3E3ACFCDCAE1EFE17C89DAC57B04BDCC0D2E
  TimeStamp MjAyMS0wNy0zMSAxMjowMDoxMyswMjAw
  identityAssuranceLevel 1




  
 
 
 
 
 
 Mkb72JZxk3LM1oNWnQpQmnHG0qX+o2MB7nAH5F6hmPg=


 
VeFO148+z3GMJpjWaD7+76oOBGkgSPXPijowSRjPUrtav/d69bVmBQ6W3ue5n2/ioj4/2SBjpJsC
Uc4rZ3lCkfuxuw/lzMViVjZ76t9A6jxGFs66Kz7w95UQTLlpwz7fvTNqh+Eie/CG1JKmI2pEGg90
4Kpo1B8gI37ksrTR9Huh7yTp4swAUGz3cp8KqMdFMeQLMwt51ibyXtpDCMtX2lU/Zire35h+ZlYh
e7LqG9KH64EJ2uGEb3NKt9nTOSkvNQLV/fJ9Kpzy1pgDt8lEscFm3YkKP+ogWhpKWkNrWeYNCqOa
zToyJN6dAbC9GIwYiPbBGNPRhwkMa/qJUeCCPg==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
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