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Agro ExA/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-01-2021 - 31-12-2021 for Agro
Ex A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2021 - 31-12-2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Yding, den 18-07-2022

Direktion

Sgren Naesborg

Direktgr

Bestyrelse

Sgren Naesborg Niels Mikael Hald Peder Naesborg
Medlem Medlem Medlem
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Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Agro Ex A/S

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Agro Ex A/S for regnskabsaret 01-01-2021 - 31-12-2021, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31-12-2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01-01-2021 - 31-12-2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar
for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Vi er uafthaengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 1 i arsregnskabet, hvoraf det fremgar, at der er vaesentlig usikkerhed
forbundet med indregning og maling af Agro Ex A/S' tilgodehavende hos Northen Uganda Agriculture Centre
Limited (NUAC Uganda).

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer handlinger
med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer
specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 18-07-2022

TJEK Revision & Radgivning
Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 36563877

Lene Vinum Andersen
Statsautoriseret revisor
mne27738
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Telefon
E-mail
CVR-nr.
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Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revisor
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sn@agroex.dk
41428414

21-12-1953

01-01-2021 - 31-12-2021

Sgren Naesborg, Direktgr
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Se¢ren Naesborg, Direktgr

TJEK Revision & Radgivning
Godkendt Revisionsaktieselskab
Erhvervsbyvej 13

8700 Horsens
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet omfatter handel med landbrugsmaskiner i Danmark og til eksport.

Usaedvanlige forhold
Der er ingen usadvanlige forhold, som har pavirket indregning eller maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 01-01-2021 - 31-12-2021 udviser et resultat pa kr. 375.925, og
selskabets balance pr. 31-12-2021 udviser en balancesum pa kr. 45.090.929, og en egenkapital pa kr. 19.700.084.

Usikkerhed ved indregning og maling
Tilgodehavende hos Northern Uganda Agriculture Centre Limited (NUAC Uganda) er indregnet under finansielle
anlaegsaktiver i posten Andre tilgodehavender med t.kr. 12.596.

Ledelsen har udarbejdet en plan, der viser, at NUAC Uganda kan fortsaette driften. Med henblik pa at sikre, at
NUAC Uganda kan gennemfgre de planlagte aktiviteter, har NUAC Uganda's langivere stillet de kreditfaciliteter til
radighed, som fremgar af planerne.

Det er ledelsens vurdering, at der er tilvejebragt et tilstreekkeligt kapitalberedskab, idet planerne forventes
realiseret som forudsat, og NUAC Uganda herved kan fortszette driften. Arsregnskabet for NUAC Uganda er derfor
aflagt med fortsat drift for gje.

Idet planerne indeholder forudsaetninger, der beror pa fremtidige usikre faktorer, er det samtidig ledelsens
vurdering, at der er vaesentlig usikkerhed om, hvorvidt planerne realiseres som forudsat, hvorfor der er vaesentlig
usikkerhed vedrgrende NUAC Uganda's fortsatte drift. Dette medfgrer, at der er vaesentlig usikkerhed ved
indregning og maling af Agro Ex A/S' tilgodehavende hos NUAC Uganda, idet der kan opsta et nedskrivningsbehov
pa tilgodehavendet hos NUAC Uganda.

Selskabets tilgodehavende hos NUAC Uganda har vaeret genstand for nedskrivningstest, da der er indikationer pa
nedskrivningsbehov. Nedskrivningstesten er udarbejdet bade pr. 31. december 2021 samt pr. 31. december 2020
og har ikke givet anledning til nedskrivning af selskabets tilgodehavende.

Nedskrivningstesten pr. 31. december 2020 er baseret pa NUAC Uganda's budgetter for 2022 og 2023 samt faktisk
realiseret resultat for 2021. Nedskrivningstesten pr. 31. december 2021 er baseret pa NUAC Uganda's budgetter
for 2022, 2023 og 2024.

Der er i de udarbejdede nedskrivningstests anvendt et afkastkrav pa 7,6% samt en forventet inflation i Uganda pa
5%. Inflationen i Uganda er i perioden januar - juni 2022 steget fra 2,7% til 6,8%.

Ved et afkastkrav pa 7,6% kan inflationen variere i intervallet 3,8% - 7,5% (2020: 3,7% - 7,5%) uden at
nedskrivningstesten indikerer behov for nedskrivning af tilgodehavendet.

Ved en inflation pa 5% kan afkastkravet variere i intervallet 5,1% - 8,7% (2020: 5,1% - 8,8%) uden at
nedskrivningstesten indikerer behov for nedskrivning af tilgodehavendet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Agro Ex A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Andring i anvendt regnskabspraksis
Den anvendte regnskabspraksis er aendret pa fglgende omrade:

- Selskabet har valgt at skifte opstillingsform i resultatopggrelsen, fra funktionsopdelt til artsopdelt. Skiftet
skyldes, at selskabets hovedaktivitet er handel og ikke produktionsvirksomhed.

Sammenligningstal er tilpasset den aendrede regnskabspraksis i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Zndringen har ingen indflydelse pa arets resultat eller egenkapital.

Bortset fra ovennaevnte omrader er anvendt regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

Rettelse af vaesentlige fejl vedrgrende foregaende ar

1 2021 er der konstateret vaesentlige fejl i selskabets arsrapport pa fglgende omrader:

- Selskabets kapitalandele i den tilknyttede virksomhed NUAC Machinery Limited, Uganda er fejlagtigt ikke blevet
indregnet i arsrapporten. Kostprisen pa kapitalandelene udggr t.kr. 90.

- Tilgodehavende hos den tilknyttede virksomhed NUAC Machinery Limited er fejlagtigt blevet indregnet under
Finansielle anlaegsaktiver i posten Andre tilgodehavender (2020: t.kr. 2.937). Tilgodehavendet er korrigeret til
indregning under Omsaetningsaktiver i posten Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

- Selskabets investering i Marani JSC er i tidligere ar fejlagtigt indregnet under omsatningsaktiver i posten
"Andre veerdipapirer og kapitalandele (2020: t.kr. 144). Investeringen er korrigeret til indregning under
finansielle anlaegsaktiver i posten Andre vaerdipapirer og kapitalandele.

- Udskudt skatteaktiv er pr. 31. december 2020 fejlagtigt opgjort til t.kr. 2.137, Belgbet er korrigeret til t.kr.
1.000, og indregningen er korrigeret til indregning under omsatningsaktiver.

- Dagsveaerdireserve for sikringstransaktioner er ikke blevet praesenteret szerskilt under selskabets egenkapital
(2020: t.kr. 162). Reserven er blevet etableret ved overfgrsel fra Overfgrt resultat.

Selskabets egenkapital primo er forringet med i alt t.kr. 1.047 som fglge af rettelse af vaesentlige fejl vedrgrende
tidligere ar. | selskabets resultatopggrelse for 2021 er resultat fgr skat uforandret, medens resultat efter skat er
forbedret med t.kr. 1.137 som fglge af korrektion af vaesentlige fejl vedrgrende tidligere ar.

Sammenligningstallene for 2020 er korrigeret for rettelse af de vasentlige fejl.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle

poster.

Langfristede aktiver, der er er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes ved fgrste indregning i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis i andre tilgodehavender og anden gaeld.

Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring
af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med
2ndringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henfgres til den risiko, der er
sikret.

Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen i dagsvaerdireserven. Nar de sikrede
transaktioner realiseres, indregnes de akkumulerede andringer som en del af kostprisen for de pagaeldende
regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes a&ndringer i dagsvaerdi Igbende i resultatopggrelsen som finansielle poster.

Generelt

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af ®endrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger ssmmendraget i regnskabsposten
bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestar af en sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsaetning, 2endring i lagre af
feerdigvarer og varer under fremstilling, andre driftsindtaegter, vareforbrug samt andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes
eksklusive moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtegter
Andre driftsindteegter omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter varekgb med fradrag af rabatter, omkostninger til underleverandgrer samt forskydning i
varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pad materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af aktivernes brugstid i
virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives linezert pa grundlag af kostprisen, baseret pa fglgende vurdering af
brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Der afskrives ikke pa grunde

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens vaesentlige
aktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
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Anvendt regnskabspraksis
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).
Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning.

Ved @&ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
2&ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellig.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. | kostprisen indgar kgbsvederlaget opgjort til dagsvaerdi
med tillzeg af direkte kgbsomkostninger. I tilfaelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives
til denne lavere veerdi.

Andre finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes i balancen til kostpris. | kostprisen indgar kgbsvederlaget opgjort til
dagsveerdi med tillaeg af direkte kgbsomkostninger. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien,
nedskrives til denne lavere veerdi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor kostprisen er hgjere end
nettorealisationsvaerdi, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger og
omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningers
omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation p3, at
et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv
indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefglje niveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikationer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske
tabserfaringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter bankindestaender.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raekke gvrige egenkapitalposter, der kan vaere lovbestemte
eller fastsat i vedtaegterne.

Dagsverdireserve
| dagsveerdireserven indregnes arets aendring i veerdiregulering af sikringsinstrumenter.

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa
optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter deposita, geeld til leverandgrer samt anden geeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Resultatopggrelse

Note
Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger 3
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver

Andre driftsomkostninger

Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat
Resultatdisponering
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2021 2020

kr. kr.
3.067.197 1.418.812
-677.692 -872.844
-107.768 -106.275
-1.458.138 0
823.599 439.693
638.390 342.144
1.200 153.485
-921.799 -955.289
541.390 -19.967
-165.463 3.000
375.927 -16.967
375.927 -16.967
375.927 -16.967
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Balance 31. december 2021

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver
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Note

6,7

2021 2020

kr. kr.
3.545.833 7.192.833
51.036 17.004
3.596.869 7.209.837
90.000 90.000
143.789 143.789
12.596.279 11.497.795
12.830.068 11.731.584
16.426.937 18.941.421
4.137.833 6.652.122
4.137.833 6.652.122
976.503 2.107.008
16.353.339 13.762.407
1.200.000 1.000.000
5.960.053 1.050.354
26.878 30.834
24.516.772 17.950.602
9.387 16.570
28.663.992 24.619.294
45.090.929 43.560.715
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Balance 31. december 2021

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for dagsvaerdi af sikring
Overfgrt resultat

Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter
Anden geld

Ansvarlig lanekapital

Deposita

Langfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
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Note

10
11

2021 2020

kr. kr.
500.000 500.000
395.616 161.717
18.804.468 18.428.541
19.700.084 19.090.258
2.195.724 3.893.831
2.068.103 1.903.418
1.500.000 1.500.000
71.000 68.000
5.834.828 7.365.249
1.700.000 209.715
9.826.136 10.058.407
1.859.526 2.157.521
431.435 0
2.258.427 1.176.791
3.480.493 3.502.774
19.556.017 17.105.208
25.390.844 24.470.457
45.090.929 43.560.715
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Egenkapitalopggrelsen

Reserve for

Virksomheds Overfort dagsveerdi af

kapital resultat sikring lalt

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 01-01-2021 500.000 19.637.258 0 20.137.258
Akkumuleret virkning ved korrektion af vaesentlige fejl -1.208.717 161.717 -1.047.000
Korrigeret egenkapital 01-01-2021 500.000 18.428.541 161.717 19.090.258
Nettoregulering af sikringsinstrumenter 233.899 233.899
Arets resultat 375.927 375.927
Egenkapital 31-12-2021 500.000 18.804.468 395.616 19.700.084

Virksomhedskapitalen har vaeret uandret de seneste 5 ar.
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Tilgodehavende hos Northern Uganda Agriculture Centre Limited (NUAC Uganda) er indregnet under finansielle
anlaegsaktiver i posten Andre tilgodehavender med t.kr. 12.596.

Ledelsen har udarbejdet en plan, der viser, at NUAC Uganda kan fortsaette driften. Med henblik pa at sikre, at NUAC
Uganda kan gennemfgre de planlagte aktiviteter, har NUAC Uganda's Iangivere stillet de kreditfaciliteter til radighed,
som fremgar af planerne.

Det er ledelsens vurdering, at der er tilvejebragt et tilstraekkeligt kapitalberedskab, idet planerne forventes realiseret
som forudsat, og NUAC Uganda herved kan fortsaette driften. Arsregnskabet for NUAC Uganda er derfor aflagt med
fortsat drift for gje.

Idet planerne indeholder forudsaetninger, der beror pa fremtidige usikre faktorer, er det samtidig ledelsens
vurdering, at der er vaesentlig usikkerhed om, hvorvidt planerne realiseres som forudsat, hvorfor der er vaesentlig
usikkerhed vedrgrende NUAC Uganda's fortsatte drift. Dette medfgrer, at der er vaesentlig usikkerhed ved indregning
og maling af Agro Ex A/S' tilgodehavende hos NUAC Uganda, idet der kan opsta et nedskrivningsbehov pa
tilgodehavendet hos NUAC Uganda. Der henvises endvidere til omtalen i note 8, som beskriver de af ledelsen
foretagne nedskrivningstests samt deres fglsomhed for indikation af et nedskrivningsbehov.

2021 2020
kr. kr.

2. Seerlige poster
Avance ved salg af ejendom 1.247.000 0
lalt 1.247.000 0

Avance ved salg af ejendom er indregnet i resultatopggrelsen under Andre driftsindtaegter.

3. Personaleomkostninger

Lenninger 604.967 805.797
Pensioner 55.894 47.701
Andre omkostninger til social sikring 16.831 19.346

677.692 872.844
Gennemsnitligt antal beskaeftigede 4 2
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Noter

4. Grunde og bygninger
Kostpris primo

Afgang i arets lgb

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

5. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo

Tilgang i arets Igb, herunder forbedringer

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo

Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

7. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted Ejerandel i %
Alingiri Village,
NUAC Machinery Limited Uganda 99,00
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2021 2020
kr. kr.
7.500.000 7.500.000
-3.750.000 0
3.750.000 7.500.000
-307.167 -210.167
-97.000 -97.000
200.000 0
-204.167 -307.167
3.545.833 7.192.833
46.375 46.375
44,800 0
91.175 46.375
-29.371 -20.096
-10.768 -9.275
-40.139 -29.371
51.036 17.004
90.000 90.000
90.000 90.000
90.000 90.000
Egenkapital Resultat
199.001 106.251
199.001 106.251
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Noter

8. Andre tilgodehavender

Selskabets tilgodehavende hos Northern Uganda Agriculture Centre Limited (NUAC Uganda) har vaeret genstand for
nedskrivningstest, da der er indikationer pa nedskrivningsbehov. Nedskrivningstesten er udarbejdet bade pr. 31.
december 2021 samt pr. 31. december 2020 og har ikke givet anledning til nedskrivning af selskabets
tilgodehavende.

Nedskrivningstesten pr. 31. december 2020 er baseret pa NUAC Uganda's budgetter for 2022 og 2023 samt faktisk
realiseret resultat for 2021. Nedskrivningstesten pr. 31. december 2021 er baseret pa NUAC Uganda's budgetter for
2022, 2023 og 2024.

Der er i de udarbejdede nedskrivningstests anvendt et afkastkrav pa 7,6% samt en forventet inflation i Uganda pa
5%. Inflationen i Uganda er i perioden januar - juni 2022 steget fra 2,7% til 6,8%.

Ved et afkastkrav pa 7,6% kan inflationen variere i intervallet 3,8% - 7,5% (2020: 3,7% - 7,5%) uden at
nedskrivningstesten indikerer behov for nedskrivning af tilgodehavendet.

Ved en inflation pa 5% kan afkastkravet variere i intervallet 5,1% - 8,7% (2020: 5,1% - 8,8%) uden at
nedskrivningstesten indikerer behov for nedskrivning af tilgodehavendet.

9. Langfristede gaeldsforpligtelser

Forfald Forfald Forfald

efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar

kr. kr. kr.

Geld til realkreditinstitutter 2.195.724 1.700.000 1.785.000
Anden geld 2.068.103 0 1.503.324
Ansvarlig Ianekapital 1.500.000 0 1.500.000
Deposita 71.000 0 71.000
5.834.827 1.700.000 4.859.324

10. Eventualforpligtelser
Ulimiteret selskyldnerkaution for NUAC Danmark ApS' mellemvaerende med pengeinstitut.

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen.
Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for S. Naesborg ApS, der er administrationsselskab i sambeskatningen.

Koncernens danske selskaber haefter envidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og
renteskat. Eventuelle korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at selskabets haeftelse udggr et
andet belgb.

11. Sikkerhedsstillelser og pantseetninger
Prioritetsgeeld er sikret ved pant i selskabets ejendomme.

Til sikkerhed for bankgeaeld pa i alt t.kr. 9.826 og anden langfristet geeld, i alt t.kr. 565, er deponeret ejerpantebreve
nom. t.kr. 4.054 i eiendomme. Herudover er der endvidere afgivet virksomhedspant i varebeholdninger,
tilgodehavender fra salg samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar. Virksomhedspantet er maksimeret til t.kr.
37.000 og er stillet til sikkerhed for bankgaeld samt en tredje part.
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Noter

Den regnskabsmaessige veaerdi af pantesatte ejendomme udggr t.kr. 3.546, og den regnskabsmaessige veaerdi af pantsat
driftsmateriel m.v. udggr t.kr. 51.

Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte varebeholdninger udggrt t.kr. 4.138, og den regnskabsmaessige veerdi af
pantsatte tilgodehavender udggr t.kr. 6.551.
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