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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2020 -
31.12.2020 for Agro EX A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 -

31.12.2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Yding, den 16.07.2021

Direktion

Soren Naesborg

Bestyrelse

Seren Naesborg Niels Mikael Hald

Peder Naesborg
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Agro EX A/S

Konklusion med forbehold

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Agro EX A/S for regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet bortset fra de mulige indvirkninger af
det forhold, der er beskrevet i "Grundlag for konklusion med forbehold" giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2020 - 31.12.2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Som anfert i arsregnskabet note 2 er indregning og maling af selskabets investering i landbrugsdrift i Uganda
behaftet med usikkerhed. Der er under finansielle aktiver indregnet tilgodehavender malt til amortiseret
kostpris fratrukket nedskrivninger med 14,0 mio.kr. Der er efter vores opfattelse indikationer pa
veerdiforringelse, men pa det foreliggende grundlag er vi ikke i stand til at vurdere, hvor meget der skal
nedskrives pa tilgodehavenderne.

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med
forbehold

Vaesentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Vi gor opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for
at fortsaette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf fremgar, at det for indevaerende er usikkert, om
der opnas tilsagn om de begarede lan til finansiering af driften og de n@dvendige investeringer i de
ferstkommende ar, men at det er ledelsens vurdering, at et saddant tilsagn vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet
i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsatning af virksomhedens fortsatte drift.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.
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Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 16.07.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jakob Boutrup Ditlevsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27725
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Aktiviteten i selskabet omfatter handel med landbrugsmaskiner til eksport.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat fgr skat udger et underskud pa 17 t.kr., hvilket ledelsen betragter som forventet.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling

Indregning og maling af selskabets investering i landbrugsdrift i Uganda er behaftet med usikkerhed. Der er i
arsregnskabet indregnet tilgodehavender hos Northern Uganda Agricultural Center Ltd., Uganda for 14,0 mio. kr.
som andre tilgodehavender under finansielle anlaegsaktiver.

Northern Uganda Agricultural Center Ltd. driver et landbrug pa ca. 2.000 hektar i Uganda. Arsrapporten for 2020
for selskabet udviser en negativ egenkapital pa ca. 28,5 mio. kr. Den negative egenkapital er afledt af flere ars
underskud pa driften.

Der har veeret fokus pa drifs- og ledelsesmaessige optimeringer i selskabet og det er ledelsens forventning, at
med de tiltag der er taget bliver overskuddene i de kommende ar hgjere, og der forventes et overskud i 2021.

Pa baggrund af ovenstdende forhold har ledelsen ikke kunnet opgere en praecis vaerdi af tilgodehavenderne, og
har derfor opretholdt de indregnede vaerdier uden nedskrivning, men ger opmarksom p3, at der er vaesentlig
usikkerhed forbundet med indregningen og malingen heraf. Ledelsen er naturligvis opmaerksom pa de
langsigtede tidsperspektiver i projekter af denne art.

Selskabets varebeholdninger, der i betydeligt omfang omfatter brugte landbrugsmaskiner, er malt til og
indregnet med 6,6 mio. kr. Da der tale om brugte og langsomt omsaettelig landbrugsmaskiner kan der vaere
indikationer pa vaerdiforringelse. Ledelsen har gennemgaet varebeholdninger og foretaget nedskrivninger, pa de
relevante vare. Da der er tale om nedskrivning baseret pa ledelsens vurderet skgn, ggr ledelsen opmaerksom p3,
at der er vaesentlig usikkerhed forbundet med indregningen og malingen heraf.

Selskabet har indregnet et skattemaessigt eventualaktiv pa 2.1 mio. kr. Ledelsen vurderer at dette
skattemaessige aktiv vil kunne anvendes i det kommende regnskabsar, hvorfor det fastholdes i regnskabet, i
lighed med sidste ar. Da dette er en forventning til fremtidig anvendelse, gar ledelsen opmaerksom pa at der er
usikkerhed forbundet med indregningen og malingen heraf

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2020

2020 2019
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 1.649.296 1.207.744
Distributionsomkostninger (26.057) (26.631)
Administrationsomkostninger (1.183.546) (609.625)
Driftsresultat 439.693 571.488
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 342.144 340.336
Andre finansielle indteegter 153.485 179.755
Andre finansielle omkostninger (955.289) (1.061.958)
Resultat for skat (19.967) 29.621
Skat af arets resultat 5 3.000 (7.000)
Arets resultat (16.967) 22.621
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat (16.967) 22.621
Resultatdisponering (16.967) 22.621
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Balance pr. 31.12.2020

Aktiver
2020 2019
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 7.192.833 7.289.833
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 17.004 26.279
Materielle aktiver 6 7.209.837 7.316.112
Andre tilgodehavender 14.434.398 12.640.322
Udskudt skat 2.137.000 2.134.000
Finansielle aktiver 16.571.398 14.774.322
Anlaegsaktiver 23.781.235 22.090.434
Fremstillede varer og handelsvarer 6.652.123 7.344.436
Varebeholdninger 6.652.123 7.344.436
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.107.008 2.075.928
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10.825.804 10.577.632
Andre tilgodehavender 1.050.354 1.267.903
Periodeafgraensningsposter 30.834 54.435
Tilgodehavender 14.014.000 13.975.898
Andre veerdipapirer og kapitalandele 143.789
Vaerdipapirer og kapitalandele 143.789
Likvide beholdninger 16.570 85.880
Omsaetningsaktiver 20.826.482 21.406.214
Aktiver 44.607.717 43.496.648
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Passiver
2020 2019
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfart overskud eller underskud 19.637.260 19.446.898
Egenkapital 20.137.260 19.946.898
Ansvarlig lanekapital 1.500.000 1.500.000
Geeld til realkreditinstitutter 3.893.831 4.097.829
Deposita 68.000 68.000
Anden geeld 1.903.418 2.106.338
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 7.365.249 7.772.167
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 7 209.715 216.998
Bankgaeld 10.058.407 10.208.529
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.821.785 1.936.039
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 3.502.774 2.584.153
Anden geeld 1.512.527 831.864
Kortfristede gaeldsforpligtelser 17.105.208 15.777.583
Geaeldsforpligtelser 24.470.457 23.549.750
Passiver 44.607.717 43.496.648

Going concern

Usikkerhed ved indregning og maling
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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10
Egenkapitalopgoerelse for 202
genkapitalopgoerelse for 2020

Overfort

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 19.446.898 19.946.898
Dagsveerdiregulering af sikringsinstrumenter 0 207.329 207.329
Arets resultat 0 (16.967) (16.967)
Egenkapital ultimo 500.000 19.637.260 20.137.260
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Noter

1 Going concern
Arsrapporten for 2020 udarbejdes under forudsatning af fortsat drift.

Selskabets omsaetningsaktiver har en lav omsaetningshastighed i forhold til selskabets kortfristede
geeldsforpligtelser, hvorfor selskabet er afhaengig af likviditet fra selskabets bankforbindelse, hvorfor der er
vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortseette driften.

Selskabets ledelse er i draftelser med selskabets bankforbindelse og har endnu ikke opndet tilsagn om de
begaerede lan til finansiering af driften og de n@dvendige investeringer i de

ferstkommende ar, men at det er ledelsens vurdering, at et sddant tilsagn vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet
i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.

2 Usikkerhed ved indregning og maling

Indregning og maling af selskabets investering i landbrugsdrift i Uganda er behaftet med usikkerhed. Der er i
arsregnskabet indregnet tilgodehavender hos Northern Uganda Agricultural Center Ltd., Uganda for 14,6 mio. kr.
som andre tilgodehavender under finansielle anleegsaktiver.

Northern Uganda Agricultural Center Ltd. driver et landbrug pé ca. 2.000 hektar i Uganda. Arsrapporten for 2020
for selskabet udviser en negativ egenkapital pa ca. 28,5 mio. kr. Den negative egenkapital er afledt af flere ars
underskud pa driften.

Der har veeret fokus pa drifs- og ledelsesmaessige optimeringer i selskabet og det er ledelsens forventning, at
med de tiltag der er taget bliver overskuddene i de kommende ar hgjere, og der forventes et overskud i 2021.

Pa baggrund af ovenstdende forhold har ledelsen ikke kunnet opgere en praecis vaerdi af tilgodehavenderne,
og har derfor opretholdt de indregnede vaerdier uden nedskrivning, men gar opmaerksom pa3, at der er
vaesentlig usikkerhed forbundet med indregningen og malingen heraf. Ledelsen er naturligvis opmaerksom pa
de langsigtede tidsperspektiver i projekter af denne art.

Selskabets varebeholdninger, der i betydeligt omfang omfatter brugte landbrugsmaskiner, er malt til og
indregnet med 6,6 mio. kr. Da der tale om brugte og langsomt omsaettelig landbrugsmaskiner kan der vaere
indikationer pa veerdiforringelse. Ledelsen har gennemgaet varebeholdninger og foretaget nedskrivninger, pa de
relevante vare. Da der er tale om nedskrivning baseret pa ledelsens vurderet skgn, ger ledelsen opmaerksom

pa, at der er vaesentlig usikkerhed forbundet med indregningen og malingen heraf.

Selskabet har indregnet et skattemaessigt eventualaktiv pa 2.1 mio. kr. Ledelsen vurderer at dette
skattemaessige aktiv vil kunne anvendes i det kommende regnskabsar, hvorfor det fastholdes i regnskabet, i
lighed med sidste ar. Da dette er en forventning til fremtidig anvendelse, gor ledelsen opmaerksom pa at der er
usikkerhed forbundet med indregningen og malingen heraf



Agro EXA/S | Noter 12
3 Personaleomkostninger
2020 2019
kr. kr.
Gager og lgnninger 445.840 588.203
Pensioner 47.701 203.339
Andre omkostninger til social sikring 19.346 38.161
Andre personaleomkostninger 6.268 19.731
519.155 849.434
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 2 5
4 Af- og nedskrivninger
2020 2019
kr. kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 106.275 106.275
106.275 106.275
5 Skat af arets resultat
2020 2019
kr. kr.
Andring af udskudt skat (3.000) 7.000
(3.000) 7.000
6 Materielle aktiver
Andre anlaeg,
Grunde driftsmateriel
og bygninger og inventar
kr. kr.
Kostpris primo 7.500.000 46.375
Kostpris ultimo 7.500.000 46.375
Af- og nedskrivninger primo (210.167) (20.096)
Arets afskrivninger (97.000) (9.275)
Af- og nedskrivninger ultimo (307.167) (29.371)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 7.192.833 17.004
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7 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald

for 12 for 12 efter 12 Restgaeld

maneder maneder maneder efter 5 ar

2020 2019 2020 2020

kr. kr. kr. kr.

Ansvarlig lanekapital 0 0 1.500.000 1.500.000

Geeld til realkreditinstitutter 209.715 216.998 3.893.831 3.065.652

Deposita 0 0 68.000 68.000

Anden geeld 0 0 1.903.418 864.650

209.715 216.998 7.365.249 5.498.302

8 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med S. Naesborg ApS som administrationsselskab. Selskabet hafter
derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber

og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de

sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen
fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

Skatteveerdien af udskudt ejendomsavance udger 1.166 t.kr.

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgeeld er sikret ved pant i selskabets ejendomme.

Til sikkerhed for bankgzeld pa i alt 10.058 t.kr. og anden langfristet geeld, i alt 865 t.kr., er deponeret
ejerpantebreve nom. 4.054 t.kr. i ejendomme. Herunder er der endvidere afgivet virksomhedspant i
varebeholdninger, tilgodehavender fra salg samt produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg.

Virksomhedspantet er maksimeret til 37 mio. kr. og er stillet til sikkerhed for bankgaeld samt en tredje part.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udger 7.193 t.kr., og den regnskabsmaessige
veerdi af pantsatte produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg mv. udger 17 t.kr.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte varebeholdninger udger 6.652 t.kr., og den regnskabsmaessige
veerdi af pantsatte tilgodehavender udger 14.014 t.kr.

Selskabet har overfor NUAC Danmark ApS afgivet selvskyldnerkaution for alt mellemvaerende med selskabets

bankforbindelse.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog med enkelte reklassifikationer.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomseetning, produktionsomkostninger og andre driftsindteegter.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opna regnskabsarets nettoomsaetning. |
produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, lan og gager,
samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver, der indgar i produktionsprocessen. Endvidere
indgar seedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.
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Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter,
herunder lgn og gager til seelgere, reklameomkostninger, rejse- og repraesentationsomkostninger mv. samt af-
og nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
lan og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver, der benyttes i administrationen
af virksomheden.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver samt godtgegrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Forventede brugstider og restvardier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opg@res med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer og direkte lan samt
indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter #bgrsnoterede
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vardipapirer, der males til dagsvaerdi (berskurs) pa balancedagen, og #unoterede kapitalandele, der males til
kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi.



