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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for Norlys Energy Trading A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 24. april 2024

Direktion

Anders Bauditz Ole Ibsen

Adm. direktor direktor

Bestyrelse

Gert Vinther Jorgensen Jens Rasmussen Seren Hvidberg
formand neestformand

Bo Lynge Rydahl Mads Brogger Uffe Bak-Aagaard



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Norlys Energy Trading A/S
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Norlys Energy Trading A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.



Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore
opmerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Den uafhangige revisors revisionspategning

Aarhus C, den 24. april 2024

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Claus Lindholm Jacobsen
statsautoriseret revisor
mne23328

Kenneth Damsgaard Segrensen
statsautoriseret revisor
mne47923



Selskabsoplysninger

Selskabet Norlys Energy Trading A/S
Over Bakken 6
9000 Aalborg

CVR-nr: 41 41 98 49

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 9. juni 2020

Regnskabsar: 4. regnskabsar
Hjemstedskommune: Aalborg

Bestyrelse Gert Vinther Jorgensen, formand
Jens Rasmussen, nastformand
Seren Hvidberg
Bo Lynge Rydahl
Mads Brogger
Uffe Bak-Aagaard

Direktion Anders Bauditz
Ole Ibsen
Revisor PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jens Chr. Skous Vej 1
8000 Aarhus C



Hoved- og nagletal

Set over en 4-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nogletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsatning
Bruttofortjeneste

Resultat af primeaer drift
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum

Investeringer i materielle anlaegsaktiver
Egenkapital

Nogletal
Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

2023 2022 2021 2020

TDKK TDKK TDKK TDKK
464.818 4.055.831 96.749 0
260.960 3.891.390 94.712 -5.161
76.810 3.538.887 28.753 -12.957
880 658.932 -4.638 -47
102.201 3.383.644 18.809 -10.307
4.295.523 6.607.832 368.720 21.318
9.111 3.710 6.991 605
2.796.352 3.451.971 68.303 15.093
65,1% 52,2% 18,5% 70,8%
3,3% 192,2% 45,1% -136,6%



Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at foresta energihandel, herunder keb og salg af el, gas og energicertifikater samt
risikostyring i forbindelse med energihandel.

Vasentlige &2ndringer i aktiviteter og skonomiske forhold

Energimarkederne er i forhold til prisniveauer og volatilitet normaliseret i 2023. Denne udvikling i
markedet reducerer indtjeningen vedregrende vores handelsaktiviteter i 2023 til et mere normalt niveau.
Risiciene vedrgrende de geopolitiske forhold er ikke blevet mindre i lobet af 2023. Som folge heraf er
markederne stadig nervase og letpavirkelige overfor nyheder, ligesom de modeller vi har udviklet i 2022
til styring af virksomheden i et marked med meget hgj volatilitet derfor stadig er relevante.

Vi har i 2023 ogsé fortsat udviklingen af vores kundeforretning. Vi er ambitigse i forhold til fremtiden for
denne forretningsgren, og investeringen i udviklingen og opbygningen af kundeforretningen pavirker
vores indtjening negativt i 2023 med et starre 2 cifret million belgb. Produktprogrammet er blevet udvidet
ilabet af aret, ligesom vi i 2023 ogsa er blevet etableret pa det tyske marked. Der investeres i udviklingen
af innovative lgsninger til styring af vores kunders energimaessige risici.

Vores nye forskningscenter Energy ResearchLab er ligeledes etableret i 2023 i samarbejde med Aalborg
Universitet. Formalet med den nye forskningsenhed er at veere med til at udvikle lgsninger til fremtidens
energisystemer.

I lgbet af 2023 har der vaeret en netto tilgang af 56 nye medarbejdere. Det er en stor og kompleks opgave
at tage imod sd mange nye medarbejdere, hvor en del kommer direkte fra universitetet. Vores maling af
medarbejdertilfredsheden er fortsat meget hgj.

Virksomhedens vidensressourcer er selvsagt afgarende for virksomhedens fremtidige udvikling og
fortsatte ekspansion. Vi har derfor fokus pa leering og udvikling hos samtlige medarbejdere i
virksomheden — selvfolgelig fordi det er vigtigt i forhold til udviklingen af virksomhedens samlede viden
men i lige sd i hgj grad fordi de medarbejdere, vi ansaetter, ogsa har et stort behov for konstant at leere nyt
og udvikle sig. Vi eansker at have et miljg, hvor udvikling og lering er en integreret del af vores kultur, og
et omrade vi lebende folger op pé for at sikre, at vi flytter os fremad i forhold til bide virksomhedens
samlede viden og i forhold til den enkeltes udvikling.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopgarelse for 2023 udviser et overskud efter skat pA TDKK 102.201, og selskabets

balance pr. 31. december 2023 udviser en positiv egenkapital pA TDKK 2.796.352. Virksomhedens
overskud i 2023 er lavere end forventet.

Malsztninger og forventninger for det kommende ar

12024 vil vi fortseette udviklingen af vores kundeforretning, ligesom vi ligeledes vi fortseaette udbygningen
af vores globale handel med energi.

Finansielle instrumenter

Risikostyring er en vaesentlig prioritet i Norlys Energy Trading. Vi arbejder derfor lebende med
videreudvikling af vores processer og systemer til styring af virksomhedens finansielle risici med fokus pa
markedsrisiko, kreditrisiko og likviditetsrisiko. Norlys Energy Trading’s risikopolitik er godkendt af
selskabets bestyrelse. Risikopolitikken omfatter principper og regler for risikostyring i virksomheden
inklusive risikoprofil, risikorammer, maling og rapportering. Derudover har bestyrelsen nedsat en Risk
Committee, som behandler alle indstillinger til bestyrelsen vedrgrende sndringer til risikopolitikken.

Forskning og udvikling
Virksomhedens forsknings- og udviklingsprojekter omfatter bade vores forskningscenter samt serligt de

softwarelgsninger, der udvikles til at understotte virksomhedens strategi, ambitigse malsetninger og
fortsatte vaekst.



Ledelsesberetning

Eksternt miljo

Baeredygtighedsrapporten for Norlys a.m.b.a omfatter i 2023 Norlys Energy Trading, hvorfor der henvises
hertil i forhold til ESG-politikker, tal og indsatser.

Redegorelse for samfundsansvar

Som en del af Norlys koncernen ligger det i vores DNA at tage ansvar for mere end os selv. For beskrivelse
af koncernens politikker for samfundsansvar, henvises til arsrapporten for Norlys a.m.b.a., cvr.nr. 26 38
26 45 for 2023.

Konsmaessig sammensatning

Ligebehandling, diversitet og inklusion

I Norlys Energy Trading ensker vi at have en virksomhedskultur og et arbejdsmilja, hvor alle foler sig
velkomne, respekterede og veerdsatte. Vi tror pa, at et mangfoldigt arbestmllJQ skaber en bedre
arbestplads og vi har et gnske om, at vores medarbejdersammensatning pa alle niveauer i
virksomheden afspejler demograﬁen i det omkringliggende samfund, herunder ogsé den kensmaessige
fordeling.

Politik for ligebehandling, diversitet og inklusion

12023 publicerede Norlys koncernen den forste officielle politik for ligebehandling, diversitet og
inklusion. Politikken er integreret i Politik for godt arbejdsliv i Norlys og er geldende for alle ansatte i
koncernen. Politikken adresserer falgende indsatsomrader:

Ledelsesansvar: Vi tror p4, at vores ledere spiller en afgerende rolle i forhold til at udvikle en mangfoldig,
tryg og inkluderende organisation. Vi gnsker, at vores ledere skal ga forrest, favner forskelligheder og
evner at lede mangfoldige teams.

Inkluderende kultur. Vi skal arbejde pa at skabe en inkluderende og rummelig kultur, som vedrgrer alle i
organisationen. Vores mal er at skabe tryghed, undga bias og sette diversitet og inklusion pa
dagsordenen.

Diversitet og ligestilling i arbejdsstyrken: Vi gnsker at fremme diversitet, s& vi kan styrke vores
virksomhed og vores arbejdsmilje, da forskellige perspektiver fremmer innovation og nytaenkning. Nér vi
rekrutterer bredere, far vi samtidig adgang til flere talenter. Vi tror p4, at en mangfoldig ledelse og
medarbejderstab er grundlaget for nyteenkning, konkurrencekraft og veerdiskabelse.

Underrepraesenteret kon

I Norlys Energy Trading og industrien generelt er der vaesentlig flere mand end kvinder ansat, hvilket
haenger sammen med, at store personalegrupper som serligt energihandlere og softwareudviklere er
meget mandsdominerede omréader.

Dette geelder bade for de generalforsamlingsvalgte medlemmer af bestyrelsen samt gvrig ledelsesniveauer
i virksomheden.



Ledelsesberetning

Maltal i
Ledelsesniveau Enhed 2023 2025%*
Bestyrelsen**
Kvinder Antal 0
Maend Antal 6
Total Antal 6
Kgn med laveste repraesentation % 0% 15%
@vrig ledelsesniveau
Kvinder Antal 8
Mand Antal 25
Total Antal 33
Kgn med laveste reprasentation % 24% 30%

*Maltal for det underrepraesenterede kgn

**Alle medlemmer af bestyrelsen ervalgt af generalforsamlingen

12023 har vi offentliggjort maltal for kensfordelingen for bestyrelsen og @vrig ledelsesnivauer, ligesom vi
har offentliggjort en politik for ligebehandling, diversitet og inklusion.

P4 statusdagen udger andel af kvinder i:

Bestyrelsen:

Bestyrelsen bestér af 6 medlemmer, hvor alle er mand.
durig ledelsesniveau:

Virksomhedens gvrig ledelsesniveauer bestér af 33 ledere, hvoraf 8 (24%) er kvinder og 25 (76%) er
mend.

Dataetik

For beskrivelse af koncernens politikker for dataetik henvises til drsrapporten for Norlys a.m.b.a, CVR-nr.
26 38 26 45 for 2023.

Usikkerhed ved indregning og méaling
Det er vores vurdering, at der ikke er vaesentlig usikkerhed vedregrende indregning og méling.
Usaedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt resultatet af selskabets
aktiviteter og pengestremme for 2023 er ikke pavirket af usedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2023 2022

TDKK TDKK
Nettoomsatning 1 464.818 4.055.831
Arbejde udfart for egen regning og opfert under aktiver 6.643 9.254
Andre driftsindtegter 8.547 10.172
Vareforbrug -163.515 0
Andre eksterne omkostninger -55.533 -183.867
Bruttofortjeneste 260.960 3.891.390
Personaleomkostninger 2 -171.369 -345.288
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -12.781 -7.215
Resultat for finansielle poster 76.810 3.538.887
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 1.607 684.141
Finansielle indteegter 3 77.026 252
Finansielle omkostninger 4 -77.753 -25.461
Resultat for skat 77.690 4.197.819
Skat af arets resultat 5 24,511 -814.175
Arets resultat 6 102.201 3.383.644

10



Balance 31. december

Aktiver
Note 2023 2022
TDKK TDKK

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 14.523 14.403
Udviklingsprojekter under udferelse 956 1.181
Immaterielle anlagsaktiver 7 15.479 15.584
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 6.303 6.472
Indretning af lejede lokaler 4.149 479
Materielle anlaegsaktiver 8 10.452 6.951
Kapitalandele i dattervirksomheder 9 674.601 684.974
Deposita 10 68.274 369.529
Finansielle anlegsaktiver 742.875 1.054.503
Anlagsaktiver 768.806 1.077.038
Fardigvarer og handelsvarer 380.953 518.363
Varebeholdninger 380.953 518.363
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 87.033 24.541
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 15.076 11.556
Andre tilgodehavender 11,12 1.075.740 1.562.685
Periodeafgransningsposter 5.056 3.164
Tilgodehavender 1.182.905 1.601.946
Likvide beholdninger 1.962.859 3.410.485
Omsatningsaktiver 3.526.717 5.530.794
Aktiver 4.295.523 6.607.832

11



Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat
Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensattelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Hensatte forpligtelser

Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser
Nertstdende parter

Begivenheder efter balancedagen

Anvendt regnskabspraksis

Note 2023 2022
TDKK TDKK

34.000 34.000

673.653 684.212

12.074 12.725

2.076.625 2.721.034

2.796.352 3.451.971

13 2.284 2.766

49 46

2.333 2.812

34.622 53.706

697.879 855.313

17.187 813.464

12 747.150 1.430.566

1.496.838 3.153.049

1.496.838 3.153.049

4.295.523 6.607.832
14
15
16
17

12



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Valutakursregulering

Betalt ekstraordinaert udbytte
Arets udviklingsomkostninger
Arets af- og nedskrivning
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Reserve for
nettoop-
skrivning Reserve for
efter den udviklings-
Selskabs- indre veerdis omkost- Overfort
kapital metode ninger resultat Ialt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
34.000 684.212 12.725 2.721.034 3.451.971
0 -12.169 0 0 -12.169
0 0 0 -745.651 -745.651
0 0 5.687 -5.687 0
0 0 -6.338 6.338 0
0 1.610 0 100.591 102.201
34.000 673.653 12.074 2.076.625 2.796.352

13



Noter til arsregnskabet

2023 2022
TDKK TDKK
1. Nettoomsatning
Aktiviteter
Energihandel 300.766 4.055.831
Salg af gas og el relaterede services 164.052 0
464.818 4.055.831

Vi ser Europa som ét integreret marked, hvorfor en geografisk opdeling af omsztningen ikke er
relevant.

2023 2022
TDKK TDKK
2. Personaleomkostninger
Lonninger 152.645 284.321
Pensioner 13.562 57.676
Andre omkostninger til social sikring 1.240 787
Andre personaleomkostninger 3.922 2.504
171.369 345.288
Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse:

Direktion 4.959 5.474
Bestyrelse 114 59
5.073 5.533
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 187 121

Antal beskaftigede medarbejdere ultimo i aret 2023 udger 207 ansatte mod 151 ansatte i 2022.

Vederlag til bestyrelsen er baseret pa et skan over tidsanvendelsen i bestyrelsen, da bestyrelsen indgér
som ledelsesmedlem i flere af koncernens selskaber. Ledelsesafloanningen atholdes delvist af
koncernselskab og betales af selskabet via administrationsfee.

2023 2022
TDKK TDKK
3. Finansielle indtagter
Andre finansielle indtaegter 73.787 252
Valutakursreguleringer 3.239 0
77.026 252

14



Noter til arsregnskabet

2023 2022
TDKK TDKK
4. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 33.371 2.120
Andre finansielle omkostninger 37.946 21.503
Kursreguleringer omkostninger 6.436 1.838
77.753 25.461
2023 2022
TDKK TDKK
5. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 17.187 813.412
Arets udskudte skat -482 712
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -41.216 0
Regulering af udskudt skat vedrgrende tidligere &r 0 51
-24.511 814.175
2023 2022
TDKK TDKK
6. Resultatdisponering
Betalt ekstraordinaert udbytte 745.651 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.610 684.187
Overfort resultat -645.060 2.699.457
102.201 3.383.644
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7. Immaterielle anlegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lob
Overfarsler i arets lab
Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Udviklings-
Feerdiggjorte projekter
udviklings- under ud-
projekter forelse
TDKK TDKK

19.355 1.180
424 6.643
6.867 -6.867
26.646 956
4.952 0
7.171 0
12.123 0
14.523 956

Udviklingsprojekter vedrarer softwarelgsninger, som skal understette virksomhedens ambitigse
malsatninger og fortsatte vaekst. Projekterne forlgber som planlagt ved anvendelse af de ressourcer,
som ledelsen har afsat til udviklingen. Projekterne forventes feerdiggjort i 2024.

8. Materielle anlegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lob
Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Andre anlaeg,
drifts-
materiel og  Indretning af
inventar lejede lokaler
TDKK TDKK
10.207 1.099
3.545 5.566
13.752 6.665
3.735 620
3.714 1.896
7.449 2,516
6.303 4.149
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10.

2023 2022

TDKK TDKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 762 762
Tilgang i drets lab 186 0
Kostpris 31. december 948 762
Veardireguleringer 1. januar 684.166 0
Valutakursregulering -12.169 25
Arets resultat 1.607 684.141
Veardireguleringer 31. december 673.604 684.166
Kapitalandele med negativ indre veerdi overfort til hensatte
forpligtelser 49 46
Regnskabsmessig vaerdi 31. december 674.601 684.974
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres séledes:

Selskabs-
Navn Hjemsted kapital Ejerandel
Norlys Energy Trading Americas Inc. USA tUSD 1 100%
- Norlys Energy Trading Americas LLC. USA tUSD 1.600 100%
Norlys Energy Trading Asia PTE Ltd. Singapore tSGD 150 100%
Norlys Energy Trading GmbH Tyskland tEUR 25 100%
"-" er dattervirksomhed til ovenstéende selskab
@vrige finansielle anlagsaktiver

Deposita
TDKK

Kostpris 1. januar 369.529
Afgang i drets lob -301.255
Kostpris 31. december 68.274
Regnskabsmessig vaerdi 31. december 68.274
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11.

12.

2023 2022
TDKK TDKK
Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender 1.075.740 1.562.685
1.075.740 1.562.685

Andre tilgodehavender bestar af sikkerhedsstillelser, som ikke er hurtigt konvertibel til likvider, afledte
finansielle instrumenter, forudbetalinger samt tilgodehavende moms.

2023 2022
TDKK TDKK

Afledte finansielle instrumenter

Der er indgéet aftaler om afledte finansielle instrumenter i form af optioner og futures. Dagsverdien af
afledte finansielle instrumenter udger pa balancedagen:

Aktiver 451.181 795.455
Forpligtelser 177.561 600.034

Alle de indregnede kontrakter udggres af finansielle optioner, forwards og futures og er opgjort pa
baggrund af offentliggjorte priser pa barser. Selskabets handler er indgaet med en raekke professionelle
modparter, og der vurderes ikke sarlig kreditrisiko forbundet hermed.

Veardiregule- Dagsverdi
ring, resultat-  31. december
opgorelse
TDKK TDKK

Futures (power) -35.791 -35.791
Futures (gas) 94.063 94.063
Kapaciteter (power) 5.521 5.521
Kapaciteter (gas) -5.434 -5.434
Forwards (power) 74.187 74.187
Forwards (gas) 141.075 141.075
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13.

14.

2023 2022
TDKK TDKK
Hensettelse til udskudt skat
Hensettelse til udskudt skat 1. januar 2.766 2.054
Arets indregnede belgb i resultatopgorelsen -482 712
Hensattelse til udskudt skat 31. december 2.284 2.766
2023 2022
TDKK TDKK
Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:
Inden for 1 ar 3.112 2.054
Mellem 1 og 5 ar 941 609
4.053 2.663

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Norlys Holding A/S, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber hafter endvidere
solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere
korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare, at selskabets heeftelse udger et storre

belgb.
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15.

16.

Nartstaende parter og oplysning om afleggelse af koncernregnskab

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Norlys a.m.b.a Ultimativ moderselskab
Norlys Holding A/S Moderselskab

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar
efter arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7. Der er ingen saddanne i regnskabséaret.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet:

Navn Hjemsted

Norlys a.m.b.a, CVR nr. 26 38 26 45 Silkeborg

Efterfolgende begivenheder

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pd bedemmelsen af
arsrapporten.
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17. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Norlys Energy Trading A/S for 2023 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskabet for 2023 er aflagt i TDKK.

Selskabet har i henhold til &rsregnskabslovens § 96, stk. 3 undladt at angive honorar til
generalforsamlingsvalgt revisor.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for 2023 for Norlys a.m.b.a har
selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og pengestramsopgarelsen i koncernregnskabet for Norlys
a.m.b.a har virksomheden undladt at udarbejde pengestromsopgorelse.

Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af eendrede regnskabsmeessige skon af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfaolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta
Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.

Resultatopggrelsen for udenlandske dattervirksomheder, der er selvsteendige enheder, omregnes til
transaktionsdagens kurs eller en tilneermet gennemsnitskurs. Balanceposterne omregnes til balancedagens
kurs. Valutakursreguleringer, der opstér ved omregning af egenkapitaler primo aret og
valutakursreguleringer, der opstir som fglge af omregning af resultatopgerelsen til balancedagens kurs,
indregnes direkte i egenkapitalen.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og méles efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som "Andre
tilgodehavender” henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

/ZEndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmassig sikring.

Verdi af gaskontrakter, som ikke er gaet i levering, vaerdiansaettes til dagsvaerdi og der sker regulering via
resultatopgorelse efter bestemmelserne om net-settlement.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Nettoomsatning omfatter fysiske og finansielle kontrakter, hvor levering er fundet sted i regnskabséret,
herunder tilknyttede handelsomkostninger. Indregnet er ligeledes dagsvaerdiregulering af afledte finansielle

instrumenter som indregnes netto.

Nettoomsaetningen maéles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter
i forbindelse med salget.

Arbejde udfort for egen regning og opfert under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og opfart under aktiver omfatter personaleomkostninger og andre
omkostninger, der er atholdt i regnskabsaret og indregnet i kostprisen for egenudviklede immaterielle og
materielle anlegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug indeholder omkostninger relateret til salg af el og gas relaterede services.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold
til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af resultat for dret under posten “Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer,
samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.
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Skat af drets resultat

Skat af arets resultat bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i
resultatopgorelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

ZEndring i udskudt skat som felge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med Norlys Holding A/S. Skatteeffekten af sambeskatningen med

dattervirksomhederne fordeles pa sével overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i forhold
til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud).

Balance
Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter

Omkostninger pa udviklingsprojekter omfatter gager, afskrivninger og andre omkostninger, der direkte og
indirekte kan henfores til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende projektet, indregnes som
immaterielle anlaegsaktiver, sdfremt der er tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalvaerdien af den fremtidige
indtjening kan deekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt selve
udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger
eller genindvindingsveerdi, sifremt denne er lavere. Et belgb svarende til de indregnede
udviklingsomkostninger reserveres i posten 'Reserve for udviklingsomkostninger' under egenkapitalen.
Reserven reduceres labende med af- og nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra tidspunktet for feerdiggarelsen linezrt over den periode,
hvori udviklingsarbejdet forventes at frembringe gkonomiske fordele. Afskrivningsperioden udger 3-5 &r.

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 3ar

Restveerdierne for anlaegsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.
Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om
der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning,.
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Genindvindingsverdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien. Er
det ikke muligt at fastseette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en pélidelig genindvindingsvaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmeessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponeringen
til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven reduceres
med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat
forpligtelse hertil.

@vrige finansielle anlegsaktiver

Ovrige finansielle anlaegsaktiver omfatter deposita, som maéles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til
imgdegaelse af tab.

Varebeholdninger

Varebeholdninger bestar af gas lagre disse males til kostpris ud fra vejede gennemsnitspriser eller
nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes ved
salg i normal drift med fradrag af salgs- og faerdiggarelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien opgeres
under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrarer
efterfolgende regnskabsér. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig vardi af aktiver
og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende ikke-skattemaessigt
afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa det regnskabsmeessige resultat eller den
skattepligtige indkomst.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfaelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle geldsforpligtelser

Galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Hoved- og nogletal

Forklaring af negletal
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo
Egenkapitalforrentning Ordinert resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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