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Selskabsoplysninger

Selskab
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Bestyrelse
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Direktion
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Chapter A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har | dag behandlet og godkendt drsrapporten for 29. maj 2020 - 31. december 2020
for Chapter A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets sktiviteter for regnskabsaret 29, maj 2020 - 31.

december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles tif generalforsamlingens godkendelse.
Kpbenhavn, 7. april 2021

Direktionen:

lesper Siber

Bestyrelsen:

Morten Hesseldahl Mette lokumsen Mette Bove-Nielsen
Formand
Malene Schicldan Bjarne Penikowski Karen Bender
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Chapter A/S

Den uafhazngige revisors revisionspategning

Til kapitaleJeren i Chapter A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af aktiviteter for regnskabsdret
1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret drsregnskabet for Chapter A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der omfatter
resultatopgdrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis for selskabet
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhzengige af selskabet 1 overens-
stemmelse med internationale etiske regler for revisorer {IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
gldende i Danmark, ligesom

vi har cpfyldt vares gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav. Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Arsregnskabstoven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
elier fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette

driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pd
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften elier ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Chapter A/S

Den uafhazngige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overens-
stemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid
vil afdakke vaesentlig fejlinformation, ndr sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet
har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis un-
der revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejl-
infarmation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af internkontrol.

& Opndr vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet p3 grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
seette driften.

Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gare opmark-
sam p& oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifi-
cere vores konldusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til da-
toen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller farhold kan dog medfire, at selska-
bet ikke laengere kan fortsaette driften.

»  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabat, herunder notecplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse omn blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Chapter A/S

Den uafthangige revisors revisionspitegning

Udtalelse om ledelsesberstningen
Ledelsen er ansvariig for ledelsesheretningen,

Vares konkiusion om regnskabet omfatter ikke ledeisesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kenklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
averveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opniet ved revi-
sionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at cverveje, om ledelsesheretningen indeholder kraevede oplysninger | henhold til
Arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfatteise, at ledelsesberetningen er | overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i cverensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejtinformation | ledelsesberetningen.

Hellerup, 7. april 2021

PricewaterhouseCoopers
Revisionsp Iskab, CVR-pr. 33771231

aytoriseret revisor
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Chapter A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabeis formal er at drive virksomhed med streamingtjeneste af e-bgger og lydbgger, styksalg af samme, samt
anden efter bestyrelsens sken hermed beslaegtet eller i forbindelse stdende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Markedet er i rivende udvikling og flere aktgrer er kommet til. Alle konkurrenter gearer op pa pris og gratisperi-
oder, samt fastholdelseskampagner og aggressive tilbud til tidligere medlemmer. Samlet set kommer indtraeng-
ningen pa markedet derfor til at tage lzengere tid end forventet. Der er efter tidsplanen blevet skabt et forret-
ningsfundament, der virker pa tveers af app, web, betalingsgateway, crm-system, Datalake og Publizon. Vi har
alle forlag med og har faet etableret gode samarbejdsrelationer

Resultatet er i forhold til forventningerne, tilfredsstillende pd bundlinjen, men der er fortsat fokus pd at bygge
en stgrre toplinje.

Selskabets drift har derudover ikke veeret negativt pavirket af COVID-19 og de tilhgrende restriktioner. Selskabet
har saledes ikke vaeret omfattet af hjzlpepakker, lenkompensation eller lignende.

Haendelser efter regnskabsérets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventet udvikling
Pa trods af et fortsat stigende marked forventes et underskud i 2021 pa niveau med 2020, hvilket er pa linje med
budgettet.

Going Concern
Som beskrevet i note 3 er arsregnskabet aflagt med fortsat drift for gje.
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Chapter A/S

2620
Note  Resultatopggrelse DKK
Perinden 29. maj - 31. december
Bruttofortjeneste -13.338.952
1 Personaleomkostninger -2.610.603
Resultat far finansielle poster -15.949.562
Finansielle indtagter 52
Finansielte omkostninger -1.934
Resultat for skat -15.951.443
2 Skat af arets resultat 4.063.722
Arets resultat -11.887.721
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat -11.887.721
Resultatdisponering i alt -11.887.721
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Chapter A/S

2020
Note  Balance DKK
Aktiver pr. 21. december
Deposita 78.000
Finansielle anlaagsaktiver 78.000
Anlzgsaktiverialt 78.000
Udskudte skatteaktiver 22322
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 4.041.400
Andre tilgodehavender 6.011.040
Tilgodehavender 10.074.762
Likvide beholdninger 7.498.982
Omsatningsaktiver i alt 17.573.744
Aktiver i alt 17.651.744
7 is e th a digital signaturs,
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Chapter A/S

2020

Note Balance DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 2.000.000
Overfart resultat -3.887.721
Egenkapital i akt -1.887.721
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.269.976
Gaeld til tilknyttede virksomheder 11.390.982
Gald til associerede virksomheder 3.500.000
Anden gald 347.850
Periodeafgransningsposter 30.657
Kortfristede geeldsforpligtelser 19.539.465
Galdsforpligtelser i alt 19.539.465
Passiver j alt 17.651.744

3 Usikkerhed ved fortsat drift

4 Eventualforpligtelser

5 Pantsaztninger og sikkerhedsstillelser

6 Neertstdende parter

7 Koneernforhold
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Chapter A/S

Egenkapitalopggrelse
Egenkapital Virksom- Overfart lakt
hedskapi- resultat
tal

1.000 DEK 1.000 DKK 1.000 DKK

Perioden 29.05.20-31.12.20
Saldo primo 2.000 8.000 16.000
Arets resultat 0 -11.388 -11.888

Egenkapital ultime 2.000 -3.888 -1.888

11
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Chapter A/S

2020
Noter DKK
1 Personaleomkostninger
Lgn og gager 2.399.364
Pensioner 203.033
Andre omkostninger til social sikring 8.205
Personaleomkostninger i alt 2.610.603
Selskabet har i regnskahséret haft gennemsnitligt 6 beskaeftigede.
2 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -4.,041.400
Regulering af udskudt skat -22.322
Skat af &rets resultat i alt -4.063.722
3 Usikkerhed ved fortsat drift

Selskabets egenkapital er negativ med 1.888 t.kr., og selskabet har gld til ejerne af selskabet.

Ejerne har oplyst, at de ikke vil kraave gaelden indfriet fér end selskabets likviditetsmaessige situation

tillader dette, ligesom ejerne vil tilfgre selskabet yderligere likviditet frem mod 31.12.2021 om ned-

vendigt,

Pé dette grundlag har ledeisen aflagt drsregnskabet med fortsat drift for gje.

Selskabets egenkapital er negativ med 1.888 t.kr., hvorved over halvdelen af virksomhedskapitalen er
tabt. Det forventes, at kapitalen reetableres pd l=ngere sigt, ved fremtidig positiv indtjening. Ledelsen
vurderer, at selskabet har tilstreekkelige kreditfaciliteter il radighed for at fortsztte driften som en

going concern i 2021,
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Chapter A/S

Noter

2020
DKK

Eventualforpligtelser

Selskabets leje- og leasingforpligtelser udger tkr. 487 pr. 31.12.2020.

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Gyldendal A/S som administrationsselskab. Selskabet
hafter derfor i henhold tif selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2020 subsidi-
eert for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber begranset til den ejerandel, hvormed
selskabet indgar i koncernen og fra og med 29. maj 2020 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at
indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskat-
tede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationssel-
skabets arsregnskab.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantseetninger eller sikkerhedsstillelser.

Nzertstaende parter

Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse:
Gyldendal AfS (CVR.nr. 58 20 01 15), Klareboderne 3, 1001 Kgbenhavn K

Selskabet oplyser ikke om transaktioner med nzertstiende parter med henvisning til drsregnskabslo-
vens §98c, stk 7.

Koncernforhald

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste kon-
cern:
Gyldendal A/S {CVR.nr. 58 20 01 15), Klareboderne 3, 1001 Kabenhavn K.
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Chapter A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabskiasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasse C.

Generelt om indregning og maling
Alktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veardi kan miles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fragd selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan méles plideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over [gbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillazg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskelien meliem kostpris og nominelt belgh,

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aftaeg-
ges, og som he- eller afkreefter forhold, der eksisterade p3 balancedagen.

Indtaegter indregnes | resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefarsler som falge af asndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgagrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er | drets lab omregnet til transaktionsdagens kurs, Tilgodehavender, gaeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopg@relsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien | danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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Chapter A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen bestar af abonnementsindtagter fra salg af adgang til Chapters indhold, og indregnes over
abonnementsperioden. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med sal-
get og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag. Nettoomsaetning er fratrukket modtagne indtaegter til
resultatfgring i efterfglgende regnskabsar indregnet under periodeafgreensningsposter under passiver,

Bruttoforijeneste
Nettoomsaetningen fratrukket direkte omkostninger, andre eksterne omkostninger og tillagt andre driftsindteeg-
ter, er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste” jf. rsregnskabsloven §32.

Direkte omkostninger
Direkte omkostninger, indeholder omkostninger som direkte kan henfgres til opnaelsen af &rets nettoomsast-
ning.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter bestdr af opkreevet huslejeindtaegter.

Andre eksterne amkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, Ickaler, tab
pé debitorer, operationelie leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaagter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende vaardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af 1an samt tillzeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, sam bestdr af drets aktueile skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og dirckte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres tit
posteringer direkte pa egenkapitaten.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil madtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud {fuld
fordeling}.
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Chapter A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlagsaktiver
Depaosita males til kostpris.

Tilgedehavender
Tilgodehavender miles | balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien

reduceres med nedskrivninger til impdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tiigodehaven-
der.

Periodeafgransningsposter

Perlodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afhaldte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter [lkvide beholdninger.

Galdsforpligtelser
Gld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vazre gasldende, nar den udskudte skat forventes udldst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgdrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfdrselsherettiget skattemzessigt underskud, males til
den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skattefarpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi,

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
teegter i de efterfalgende ar,
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