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Chapter A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2021 - 31. december 2021
for Chapter A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31.

december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, 7. april 2022

Direktionen:

Jesper Siber

Bestyrelsen:

Morten Hesseldahl Lars Holstener Didriksen Karen Bender

Formand
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Chapter A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Chapter A/S

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Chapter A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021, der omfatter

resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overens-
stemmelse med international Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer fors reviso-
rers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede

revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette

driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overens-
stemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid
vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet

har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis un-
der revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e  Opnar viforstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e  Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
saette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gore opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekke-
lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre,
at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved revi-

sionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig

fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, 7. april 2022

Pricewaterhouse Coopers
Statsautoriseret revisionspartnerselskab, CVR-nr. 33771231

Steffen Kaj Pedersen Daniel Sitch
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
Mne34357 Mne47889
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Chapter A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed med streamingtjeneste af e-bgger, lydbgger og podcasts.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Markedet er i fortsat rivende udvikling og flere aktgrer er kommet til. Der konkurreres pa pris, gratisperioder
samt fastholdelseskampagner. Derudover fortsaetter de stgrste spillere i markedet med et hgjt markedsfgrings-
tryk. Dette betyder, at vaeksten pa den organiske kundebase tager lsengere tid end forventet. For at opna den
forngdne skala og position pa markedet, indgik Chapter en aftale med Telmore om at blive en del af deres mo-

bilpakker. Dette har skabt en solid position pa markedet.

Det tekniske fundament er staerkt, og Chapter har fortsat alle forlag med.

Chapter er strategisk vigtigt for Gyldendal-gruppen, som overtog det fulde ejerskab af Chapter i efteraret 2021.
| forbindelse med overtagelsen blev der ligeledes indgaet en aftale om gaeldseftergivelse af 9,3 mio. kr. med de

gvrige tidligere ejere.

Resultatet er i forhold til forventningerne ikke tilfredsstillende, og der er fortsat fokus pa at opbygge en stgrre

omsaetning samtidigt med et vedvarende fokus pa omkostningerne.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventet udvikling

Pa trods af et fortsat stigende marked forventes et underskud i 2022 p3 et lavere niveau end 2021.

Going Concern

Som beskrevet i note 3 er arsregnskabet aflagt med fortsat drift for gje.
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Chapter A/S

2021 2020
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste -27.514.710 -13.339
1 Personaleomkostninger -5.769.291 -2.611
Resultat fgr finansielle poster -33.284.001 -15.950
Finansielle indtaegter 0 0
Finansielle omkostninger -262.495 -2
Resultat fgr skat -33.546.496 -15.951
2 Skat af arets resultat 8.017.665 4.064
Arets resultat -25.528.831 -11.888
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat -25.528.831 -11.888
Resultatdisponering i alt -25.528.831 -11.888

Penneo dokumentnagle: NVOYA-8ACT7E-PF5UO-GKY4E-G76QH-OY38M



Chapter A/S

2021 2020
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Deposita 81.600 78
Finansielle anlagsaktiver 81.600 78
Anlaegsaktiver i alt 81.600 78
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.082.240 0
Udskudte skatteaktiver 16.741 22
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 5.982.746 4.041
Andre tilgodehavender 366.984 6.011
Tilgodehavender 9.448.711 10.075
Likvide beholdninger 0 7.499
Omszaetningsaktiver i alt 9.448.711 17.574
Aktiveri alt 9.530.311 17.652
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2021 2020

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 2.000.000 2.000
Overfgrt resultat -22.182.052 -3.888
Egenkapital i alt -20.182.052 -1.888
Kreditinstitutter 4.502.341 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.818.871 4.270
Geeld til tilknyttede virksomheder 17.591.467 11.391
Geeld til associerede virksomheder 0 3.500
Anden geld 588.401 348
Periodeafgransningsposter 211.282 31
Kortfristede gaeldsforpligtelser 29.712.363 19.539
Gealdsforpligtelser i alt 29.712.363 19.539
Passiveri alt 9.530.311 17.652

3 Usikkerhed ved fortsat drift

4 Eventualforpligtelser

5 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

6 Nzertstaende parter

7 Koncernforhold

10

Penneo dokumentnagle: NVOYA-8ACT7E-PF5UO-GKY4E-G76QH-OY38M



Chapter A/S

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital

Perioden 1. januar - 31. december
Saldo primo

Gealdseftergivelse

Arets resultat

Egenkapital ultimo

Virksom- Overfgrt lalt

hedskapi- resultat
tal

1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK

2.000 -3.888 -1.888

0 7.235 7.235

0 -25.529 -25.529

2.000 -22.182 -20.182

11
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Chapter A/S

2021 2020
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 5.287.364 2.399
Pensioner 428.096 203
Andre omkostninger til social sikring 53.831 8
Personaleomkostninger i alt 5.769.291 2.611
Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 8 beskaeftigede (sidste ar 6).
2 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -8.023.246 -4.041
Regulering af udskudt skat 5.581 -22
Skat af arets resultat i alt -8.017.665 -4.064

Usikkerhed ved fortsat drift

Selskabets egenkapital er negativ med 20.182 t.kr., og selskabet har gaeld til ejeren af selskabet.
Ejeren har oplyst, at de ikke vil kreeve geelden indfriet fgr end selskabets likviditetsmaessige situation
tillader dette, ligesom ejeren vil tilfgre selskabet yderligere likviditet frem mod 31.12.2022 om ngd-
vendigt.

Pa dette grundlag har ledelsen aflagt arsregnskabet med fortsat drift for gje.

Selskabets egenkapital er negativ med 20.182 t.kr., hvorved over halvdelen af virksomhedskapitalen

er tabt. Det forventes, at kapitalen reetableres pa laengere sigt, ved fremtidig positiv indtjening.

Eventualforpligtelser

Selskabets leje- og leasingforpligtelser udgegr tkr. 145 pr. 31.12.2021.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Gyldendal A/S som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2020 subsidi-
2ert for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber begraenset til den ejerandel, hvormed
selskabet indgar i koncernen og fra og med 29. maj 2020 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at
indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskat-
tede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationssel-
skabets arsregnskab.

12
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Noter

2021 2020
DKK 1.000 DKK

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.

Nzrtstaende parter

Nzertstaende parter med bestemmende indflydelse:
Gyldendal A/S (CVR.nr. 58 20 01 15), Klareboderne 3, 1001 Kgbenhavn K

Selskabet oplyser ikke om transaktioner med naertstadende parter med henvisning til arsregnskabslo-
vens §98c, stk. 7.

Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste kon-
cern:
Gyldendal A/S (CVR.nr. 58 20 01 15), Klareboderne 3, 1001 Kgbenhavn K.

13
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veaeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

14
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomszetning

Nettoomsaetningen bestar af abonnementsindtaegter fra salg af adgang til Chapters indhold, og indregnes over
abonnementsperioden. Nettoomszetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med sal-
get og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag. Nettoomsaetning er fratrukket modtagne indtagter til

resultatfgring i efterfelgende regnskabsar indregnet under periodeafgransningsposter under passiver.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket direkte omkostninger, andre eksterne omkostninger og tillagt andre driftsindtaeg-

ter, er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste" jf. arsregnskabsloven §32.

Direkte omkostninger

Direkte omkostninger, indeholder omkostninger som direkte kan henfgres til opndelsen af arets nettoomsaet-

ning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter bestar af opkraevet huslejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-

luta, amortisering af 1an samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

15
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Deposita males til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien

reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Gealdsforpligtelser

Gald males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-

taegter i de efterfglgende ar.
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