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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Special Situation Ireland ApS for
regnskabsaret fra selskabets stiftelse 18. maj 2020 - 31. oktober 2021.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. oktober 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret
fra selskabets stiftelse 18. maj 2020 - 31. oktober 2021.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 3. januar 2022
Direktion:

y oA

é]’ékob Rrogh Madsgﬁ
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Special Situation Ireland ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Special Situation Ireland ApS for regnskabsaret fra selskabets stif-
telse 18. maj 2020 - 31. oktober 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerel-
se og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. oktober 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
fra selskabets stiftelse 18. maj 2020 - 31. oktober 2021 i overensstemmeise med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifaige disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
Kklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhzaengige af selskabet i overensstemmelse med Internationat Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad ar sikkerhed ror, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.,

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke la&engere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmzessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 3. januar 2022
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

{
Sz

b)

" Thomas Hjortkjeer Petersen

statsaut. revisor
mne33748




Special Situation Ireland ApS

Arsrapport 2020/21
Ledelsesberetning
Oplysninger om selskabet
Navn Special Situation Ireland ApS
Adresse, postnr., by Banegardspladsen 20, 1. tv., 8000 Aarhus C
CVR-nr. 41367369
Stiftet 18. maj 2020
Hjemstedskommune Aarhus Kommune
Regnskabsar 18. maj 2020 - 31. oktober 2021
Direktion Jakob Krogh Madsen
Revision EY Godkendt Revisionspartnerselskab

Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal direkte og indirekte at investere i finansielle instrumenter relateret til
projektfinansiering, samt besidde ejerandele i andre selskaber efter ledelsens naermere bestemmelse.
Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for perioden 18. maj 2020 - 31. oktober 2021udviser et overskud
pa 6.414.574 kr., og virksomhedens balance pr. 31. oktober 2021 udviser en egenkapital pa
43.849.574 kr.

Overskuddet for regnskabséaret 2020/2021 kan primaert henfares til en positiv udvikling i afkastet af
selskabets investering i VSO Il Special Situations.

Selskabets indre veerdi pr. anpart udger kurs 175,7 pr. 31. oktober 2021.

Begivenheder efter balancedagen

Selskabet hari december 2021 realiseret sin investering i VSO Il Special Situations. Der er ikke efter
balancedagen indtruffet yderligere begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens finansielle
stilling.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer, at selskabet likvideres i lgbet af 2022. Det er ledelsens vurdering, at dette forhold
ikke pavirker indregning og maling i arsregnskabet pr. 31. oktober 2021.



Arsregnskab 18. maj 2020 - 31. oktober 2021

Resultatopgerelse

Note

Kr.

Bruttotab
Personaleomkostninger

Resultat fer finansielle poster
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat
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2020/21
18 mdr.

-88.545
0

-88.545
6.506.121
-3.002

6.414.574

6.414.574
6.414.574




Arsregnskab 18. maj 2020 - 31. oktober 2021

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Anlaegsaktiver i alt
Omsatningsaktiver
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVERTALT
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2020/21

43.815.121
43.815.121

43.815.121

47.328
47.328
43.862.449
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Balance

Note kr.
PASSIVER
Egenkapital
3 Aktiekapital
Overkurs ved emission
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Geldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Anden gzeld

Gzeldsforpligtelser i alt
PASSIVERITALT

1 Anvendt regnskabspraksis
4 Sikkerhedsstillelser

Special Situation [reland ApS
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2020/21

24.956.666
12.478.334
6.414.574

43.849.574

12.875
12.875
12.875
43.862.449
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Arsregnskab 18. maj 2020 - 31. oktober 2021
Egenkapitalopgarelse
Overkurs ved

K. Aktiekapital emission Overfort resultat lalt
Kontant indbetaling i

forbindelse med stiftelse 40.000 20.000 0 60.000
Kapitalforhgjelse 24.916.666 12.458.334 0 37.375.000
Overfort via resultatdisponering 0 0 6.414.574 6.414.574
Egenkapital 31. oktober 2021 24.956.666 12.478.334 6.414.574 43.849.574
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Arsregnskab 18. maj 2020 - 31. oktober 2021

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Special Situation Ireland ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for
klasse C.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgereisen
Nettoomsaetning

Bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsastning og eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslo-
vens § 32 sammendraget til én regnskabspost benaevnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til administration m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resuitatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Posterne omfatter renteindteegter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede og asso-
cierede virksomheder, deklarerede udbytter fra andre veaerdipapirer og kapitalandele, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
andre vaerdipapirer og kapitalandele, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle akt-
iver og forpligtelser.

Skat

Selskabet er skattefrit jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr 19. Der betales alene en endelig skat pa
15 % af danske aktieudbytter og op til 15 % udenlandsk skat af udenlandsk aktieudbytte. Disse
udbytteskatter udgiftsfares lebende i selskabet.
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Arsregnskab 18. maj 2020 - 31. oktober 2021

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Vazerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi. Dagsveerdien opgeres ved hjaelp af almindeligt
anerkendte veerdiansaettelsesprincipper.

Veerdien af unoteret investering i VSO Il Special Situations opgeres pa baggrund af Net Asset Value-
opgerelse pr. balancedagen.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omseettes
til likvide beholdninger, og hverpa der kun er ubetydelige risici for veerdizendringer.

Andre gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveaerdien.

Personaleomkostninger
Virksomheden har ingen ansatte. Direktionen i selskabet modtager ikke kontantvederlag.

Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A anparter, 24.956.666 stk. a nom. 1,00 kr. 24.956.666

24.956.666

Aktiekapitalen har udviklet sig saledes det seneste ar.

kr. 2020721
Stiftelse 40.000
Kapitalforhejelse 24.916.666

24.956.666

Der er ved stiftelsen tegnet 40.000 kr. til kurs 150. Der er efterfolgende tegnet 24.916.666 kr. til
kurs 150. Kapitalen udger herefter 24.956.666 kr.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31, oktober 2021.
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