TIf.: 96 56 17 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
hirtshals@bdo.dk Havnegade 18
P —— www.bdo.dk DK-9850 Hirtshals

CVR-nr. 202226 70

SKOVBRYNET TORNBY APS
SKOVBRYNET 4, 9850 HIRTSHALS

ARSRAPPORT

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2022

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling,
den 30. juni 2023

Lise Bjorn Jorgensen

CVR-NR. 41 35 05 12



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns 3
(0o gl g g T2 =T 5 =) A PPt 4
Erkleeringer
LedElSESPATEGNING «v et eutnenineeeet et ettt eneeeeeeeeseneneneneeaeeeesenenenenensasasesenenenenensasasns 5
Den uafhaengige revisors revisionSPategNing.......v.eierereeeererenineieieeeeeeeenenenenenearnnns 6-7
Ledelsesberetning
Hoved- 0g nagletal for KONCEIMEN. ....ccutiiiit i e e rerneereneeeeenaeeaenaeeannns 8
[I=Ta (<] YT o1 ) o 0 o P PPt 9
Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
RESULL AT OPGBIELSE. .. uvei it iiit it eiieeitetenteeeneeeeenaeeeannesennnesenanesonnsessnnnssnnns 10
BalanCe. . .uviniiniiniii i 11-12
(oL e 1o L = o] oo =] U P PPt 13-14
PENgES I BMSOPGBIEISE. .. et iittieettteetteeieteenneeeeneeeeenaeeesnnesesnnesennnesennssssnnsssnnns 15
0= 16-22
Anvendt regnsKabSPraksis. . o.ueeeeretireitiriiieiireitireneeeeneeeeaneerennnerenaneeonasesonness 23-28

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Advokat

Skovbrynet Tornby ApS

Skovbrynet 4

9850 Hirtshals

CVR-nr.: 41350512

Stiftet: 11. maj 2020

Kommune: Hjarring

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Lise Bjgrn Jargensen
Karsten Mglgaard

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Havnegade 18
9850 Hirtshals

Jyske Bank
Nerregade 13
9850 Hirtshals

HjulmandKaptain
Frederikshavnsvej 215
9800 Hjarring



|IBDO

KONCERNOVERSIGT

’ Tilknyttet ‘
Skovbrynet Tornby ApS

‘ Associeret ‘

Rederiet Isafold A/S Isafold Invest A/S

— Kulkajen 1/S

— Hornsnes Invest A/S

Folgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indregnes efter indre
vaerdis metode:

Hornsnes Invest A/S
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 for Skovbrynet Tornby ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 30. juni 2023

Direktion:

Lise Bjorn Jgrgensen Karsten Mglgaard
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Skovbrynet Tornby ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Skovbrynet Tornby ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stremsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hirtshals, den 30. juni 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Christensen Jens Madsen
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
MNE-nr. mne3747 MNE-nr. mne17379
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

2022 2021 2020

kr. kr. kr.
Resultatopgerelse
Bruttoresultat........ccoeeeeeieeeeeeeeeccceceeeeceecee e 156.888.825  145.358.545  164.553.626
Driftsresultat fgr afskrivninger (EBITDA)..........cceevvviiiiiiiieieeeeeieeen, 117.449.317  109.238.852  125.006.323
Resultat af primaer drift..........cccooeeiiiiiiiiiiieee e, 60.448.493  74.099.119  90.891.726
Finansielle poster, Netto..........cceeeeeiiiiiiiiiiieee e, 20.247.072 -1.219.504 -8.161.880
Arets resultat far SKat...........c.oooveievieeeecee e, 77.391.263  72.009.950  80.019.756
Arets reSULLat........cc.oeiiiieiece e, 59.676.158  56.020.028  61.867.552
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser..............ccccevevevveevveeennnn, 56.537.699  53.176.241  58.437.332
Balance
BalanCeSUM......ooiiiiiiiie ettt e e, 2.096.516.622 1.163.349.226 1.149.212.949
EgenKapital........ooiviniiiiieiie e 753.990.150  703.454.002  645.326.433
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser.............cccoevvveveiiieeeieeennnnnn, 739.615.068  691.675.818  636.517.568
Pengestremme
Pengestramme fra driftsaktivitet.............ccooeeeiiiiiiiiiiiiiiiee e, 91.623.223  77.172.355  111.192.568
Pengestreamme fra investeringsaktivitet...............cccccvveeeeeeinininnn, -938.494.421  -21.730.466  -8.507.507
Pengestreamme fra finansieringsaktivitet...............ccccoveeeeeeeeeinininnn, 869.859.840  -22.903.738  -15.570.814
Pengestramme i alt...........ooovviiiiiieiiiiiiccee e, 22.988.642  32.538.151  87.114.247
Investeringer i materielle anlaegsaktiver...........c..cooovviiviiieeeneeeni, -453.095.932  -1.844.415  -3.363.445
Nogletal
Likviditetsgrad.........ooeeeeeeiiiiiiice e 61,5 985,2 244,0
SOlIItetSGrad. .. .ccveiiieii e 35,3 59,5 55,4
Egenkapitalforrentning.........cc.vviiiiiiiiiniie e 8,2 8,3 19,2
Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteresser)...................... 7,9 8,0 18,4
De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:
Likviditetsgrad: Omsaetningsaktiver x 100
Kortfristet gaeld
Soliditetsgrad: Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100
Samlede aktiver, ultimo
Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres- Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

ser): Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er besiddelse af kapitalandele i datterselskaber og associerede
selskaber.

Koncernens vaesentligste aktivitet er at drive fiskeri.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens og selskabets aktivitet og drift har vaeret uandret i regnskabsaret.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat anses for tilfredsstillende og har udviklet sig som forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Koncernen har i foraret 2023 solgt det gamle fartgj.

Der er ikke herudover, efter regnskabsarets afslutning, indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for koncernens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til udviklingen i fiskekvoter og fiskepriser i
datterselskabet Rederiet Isafold A/S.

Formelt kan den danske stat opsige kvoterettighederne med et varsel pa 16 ar. Datterselskabet anser
det for usandsynligt, at dette skulle ske.

Den rentebarende nettogaeld i koncernen udger et vasentligt belgb, hvorfor vaesentlige andringer i
renteniveauet vil have vaesentligt direkte effekt pa indtjeningen.

Miljeforhold

Med investeringen i nyt fartej i datterselskabet Rederiet Isafold A/S opfylder rederiet alle nuvaerende
og forventede fremtidige krav til reduktion af udledninger i udstedningsgasser. Med det nye fartgjs
kapacitet forventes et fald i olieforbruget pr. kg. fanget fisk.

Forventninger til fremtiden
Koncernen forventer et driftsresultat i 2023, for saerlige poster, pa ca. 35 mio. kr.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER
Koncernen Moderselskabet
Note 2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE............... 156.888.825 145.358.545 -224.938 -181.776
Personaleomkostninger.............. 1 -39.439.508 -36.119.693 0 0
Af- og nedskrivninger................. -49.523.047 -35.139.733 0 0
Andre driftsomkostninger............ -7.477.777 0 0 0
DRIFTSRESULTAT.........cccvneene. 60.448.493 74.099.119 -224.938 -181.776
Indtaegter af kapitalandele i
datter- og associerede virksom-
heder....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiien, 2 -3.304.302 -869.665 49.173.345 44.556.636
Andre finansielle indtaegter......... 3,4 41.027.112 3.190.751 12.339.387 11.372.718
Andre finansielle omkostninger..... 5 -20.780.040 -4.410.255 -2.684.927 -194.395
RESULTAT FOR SKAT................ 77.391.263 72.009.950 58.602.867 55.553.183
Skat af arets resultat................. 6 -17.715.105 -15.989.922 -2.065.169  -2.376.942
ARETS RESULTAT........evnvnnnenns 7 59.676.158 56.020.028 56.537.698 53.176.241
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Fiskerettigheder..

Immaterielle anlaegsaktiver........

Grunde og bygninger..................

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar............

Materielle anlaegsaktiver bestemt

for salg.............

Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-

somheder..........

Kapitalandele i associerede

virksomheder......

Andre vardipapirer...................
Tilgodehavender hos tilknyttede

virksomheder......

Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER

Ravarer og hjaelpematerialer.......
Disponibel kapacitet..................
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser...

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder.....

Tilgodehavende hos associerede

virksomheder......

Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat........

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........

Andre vardipapirer og

kapitalandele.....
Verdipapirer.....

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER...........

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
1.359.530.771 887.224.000 0 0
8 1.359.530.771  887.224.000 0 0
16.336.926 17.708.855 0 0
451.840.011 61.671.650 0 0
1.627.982 2.439.367 0 0
37.945.400 0 0 0
9  507.750.319 81.819.872 0 0
0 0 225.032.434 184.343.538
0 3.304.302 0 0
940.000 990.000 0 0
0 0 400.000.000 400.000.000
10 940.000 4.294.302 625.032.434  584.343.538
1.868.221.090  973.338.174 625.032.434  584.343.538
0 219.961 0 0
25.074.500 39.227.000 0 0
25.074.500 39.446.961 0 0
516.320 1.234.695 0 0
0 0 91.511.379 76.732.565
38.988.558 9.353.505 0 0
2.496.740 190.872 0 0
656.150 0 656.149 0
0 0 1.496.345 18.428.678
11 215.816 29.559 0 0
42.873.584 10.808.631 93.663.873 95.161.243
12 20.706.825 23.103.479 20.706.825 23.103.479
20.706.825 23.103.479 20.706.825 23.103.479
139.640.623  116.651.981 425.118 166.845
228.295.532  190.011.052 114.795.816  118.431.567
2.096.516.622 1.163.349.226 739.828.250  702.775.105
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeveeennnnnnn.
Dagsvaerdireserve for regnskabs-
Maessig STKMNG...oovveiiiiiiiiinnnnns
Overfort resultat......................
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret..........coeeeeeennnnns
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL ....ccvvvvvviiinnnnnn..
Hensaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Geeld til Udbetaling Danmark.......
Geeld til pengeinstitutter............
Afledte finansielle instrumenter....
Langfristede geeldsforpligtelser...

Geeld til Udbetaling Danmark.......
Geeld til pengeinstitutter............
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Selskabsskat.......coceevveviennnnnn..
Andengaeld....cccvvviniininnnnnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccoiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
13 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
0 3.784.449 0 0
738.497.068 686.777.369 738.497.068 690.561.819
118.000 114.000 118.000 114.000
14.375.082 11.778.184 0 0
753.990.150  703.454.002 739.615.068  691.675.819
14 220.357.113 207.339.063 0 0
220.357.113  207.339.063 0 0
0 641.401 0 0
751.036.673 227.898.563 0 0
0 4.729.690 0 0
15  751.036.673  233.269.654 0 0
641.902 643.000 0 0
352.478.229 0 0 0
12.171.834 1.999.950 110.000 80.000
0 0 27.828 10.383
0 774.902 0 774.902
5.840.721 15.868.655 75.354 10.234.001
371.132.686 19.286.507 213.182 11.099.286
1.122.169.359  252.556.161 213.182 11.099.286
2.096.516.622 1.163.349.226 739.828.250  702.775.105

16

17

18
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2022..

Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 7.................

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte..............
Korrektion
stiftertilgodehavender.......

Bevaeg. dagsveerdireserver
Arets vaerdiregulering........
Realiseret/tilbagefort i aret

Skat af
egenkapitalbevaegelser.....

Egenkapital 31. december

13
Koncernen
Dagsveerdi-
reserve for Foreslaet
Selskabs- regnskabs- Overfert  udbytte for Minoritets-
kapital maessig sikring resultat regnskabsaret interesser | alt

1.000.000 3.784.449 686.777.369 114.000

56.419.699 118.000

11.778.184703.454.002

3.138.459 59.676.158

-114.000 -114.000

-4.700.000 -300.000 -5.000.000

3.407.596 -193.710 3.213.886

-6.442.374 -6.442.374

-749.671 -47.851 -797.522

1.000.000 0738.497.068 118.000 14.375.082 753.990.150
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Moderselskabet
Reserve for
nettoop-
skrivning
efter indre Foreslaet
Selskabs- vaerdis Overfert  udbytte for
kapital metode resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. januar 2022.................. 1.000.000 0690.561.819 114.000 691.675.819
Forslag til resultatdisponering, jf. note 7. 49.173.345 7.246.353 118.000 56.537.698
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......cccoevvveiiiinnannen. -114.000 -114.000
Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre veerdi.................... -8.484.449 -8.484.449
Overforsler
Tilladt udligning.........coeevviieiiiiiinnna... -40.688.896 40.688.896 0

Egenkapital 31. december 2022.......... 1.000.000 0738.497.068 118.000 739.615.068
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31.

Arets resultat.....oeeeeeeeee e

Arets afskrivninger tilbagefert..................
Tilbagefarsel af realisationsavancer...........
Urealiserede kursavancer/tab tilbagefert....
Resultat af associerede virksomheder.........
Resultat af dattervirksomheder................
Nedskrivning kapacitet.........ccooeveviinnennnn
Regulering af finansielle instrumenter........
Skat af arets resultat tilbagefort...............
Modtaget sambeskatningsbidrag................
Betalt selskabsskat.......c..ccevveiieiiininnnnn..
/Z&ndring i varebeholdninger.....................
ZEndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......
/Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat,

skyldige afdrag og kassekredit).................

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver............
Salg af immaterielle anlagsaktiver............
Kgb af materielle anlaegsaktiver...............
Salg af materielle anlagsaktiver...............
Keb af vaerdipapirer omsaetningsaktiver......
Salg af finansielle anlaegsaktiver...............
Kab af finansielle anlaegsaktiver...............
Kab af disponibel kapacitet.....................

PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET.......ccovvvinninnnneen

Primoregulering stiftertilgodehavender.......
Afdrag Pa lan....ocoeviiieieiiiiiiiiiiiineeaes
Forhgjelse finansieringskreditter...............
Betalt udbytte i regnskabsaret.................

PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET......cccovvvnvinnnnnen

ZNDRING I LIKVIDER...........ccccevvennnnnnn..
Likvider 1. januar.......ccceevveeeeiieenenneennns
LIKVIDER 31. DECEMBER........................
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger..........ccoviiiiiiiiannnn

LIKVIDER .....ccoiiiiiiiiiiiiii

15

DECEMBER

Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
59.676.158 56.020.028 56.537.698 53.176.241
49.523.047 35.139.733 0 0
-2.765.716 -8.167 0 0
2.621.250 -2.820.268 2.621.250 -2.820.268
3.304.302 869.665 0 0
0 0 -49.173.345 -44.556.636
7.477.777 0 0 0
-9.891.242 0 0 0
17.715.105 15.989.922 2.065.169 2.376.942
0 0 18.428.678 18.468.053
-4.992.565 -19.840.749 -4.992.565 -19.840.749
219.961 0 0 0
-31.408.803 6.761.408 -14.778.814 1.011.149
143.949 -14.939.217 -10.111.201 3.831.176
91.623.223 77.172.355 596.870 11.645.908
-603.983.657 0 0 0
98.690.440 0 0 0
-407.916.609  -1.844.415 0 0
0 59.300 0 0
-224.595 -18.955.351 -224.597 -18.955.351
50.000 0 0 0
0 -990.000 0 0
-25.110.000 0 0 0
-938.494.421 -21.730.466 -224.597 -18.955.351
-5.000.000 0 0 0
-642.499 -22.785.738 0 0
875.616.339 0 0 0
-114.000 -118.000 -114.000 -110.000
869.859.840 -22.903.738 -114.000 -110.000
22.988.642 32.538.151 258.273 -7.419.443
116.651.981 84.113.830 166.845 7.586.288
139.640.623 116.651.981 425.118 166.845
139.640.623 116.651.981 425.118 166.845
139.640.623 116.651.981 425.118 166.845
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NOTER

Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i 14 13 1 1
gennemsnit:
Lon 08 8ager....cvvvvvveineerenneennnnnnn 30.907.784  28.326.460 0 0
Pensioner.....c.ccovevviiiiiiiiiiinennnnn.. 5.680.394 5.713.304 0 0
Andre omkostninger til social sikring 403.745 448.004 0 0
Andre personaleomkostninger........ 2.447.585 1.631.925 0 0
39.439.508 36.119.693 0 0
Vederlag til direktion og bestyrelse. 14.822.030 13.998.101 0 0
14.822.030 13.998.101 0 0
Indtaegter af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i datter- 0 0 49.173.345 44.556.636
virksomheder........ccccevvvviiennnnnn...
Indtaegter af kapitalandele i asso- -3.304.302 -869.665 0 0
cierede virksomheder-..................
-3.304.302 -869.665 49.173.345 44.556.636
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede 0 0 11.953.337 8.372.390
virksomheder.......c..ccevveviieiinenn...
Finansielle indtaegter i avrigt......... 41.027.112 3.190.751 386.050 3.000.328
41.027.112  3.190.751 12.339.387 11.372.718

Saerlige poster

Koncernen har i arets lgb indfriet renteswaps med en avance pa 40 mio. kr. Belgbet er

indregnet under finansielle indtaegter.

Moderselskabet

Koncernen
2022 2021
kr. kr.
Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 20.780.040 4.410.255
20.780.040 4.410.255

2022 2021
kr. kr.

2.684.927 194.395

2.684.927 194.395

16

Note
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 2.763.991 20.177.904 2.065.169 2.376.942
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............ 13.018.050 -4.187.982 0 0
Skat af egenkapitalbevaegelser....... 1.933.064 0 0 0
17.715.105 15.989.922 2.065.169 2.376.942
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 118.000 114.000 118.000 114.000
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis
MEtode. . ovvneriiiiieiiieneeneeneennnns 0 0 49.173.345 44.556.636
Overfart resultat........c.cocevveenenne. 56.419.699 53.062.241 7.246.353 8.505.605
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 3.138.459 2.843.787 0 0
59.676.158 56.020.028 56.537.698 53.176.241
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncernen
Fiskerettigheder
KOSEPris 1. JanUAr 2022....cceiiiiiiieetieiiiiieeeeeeeenneeeeeeeessnsseeeesssnnnsssseenanns 933.920.000
LK== T - PN 603.983.657
F Y == Lo - R P PP PP PP PP PPN -95.671.840
Kostpris 31. december 2022..........ccoiiiiiiiiiiiiiiii e et e eeieeeneeaiaeanaenn 1.442.231.817
Afskrivninger 1. Januar 2022.....ccoueiiiietiiiiteieiitereineerenaterenaseeenasesonnseannes 46.696.000
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver..........ocvvveveviievnininenen.. -50.750
Arets afsKIVIINGEr ..ucvuie it eaee 36.055.796
Afskrivninger 31. december 2022........c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiieneneneeeeaas 82.701.046
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..........covveiiiiiiiiiiiiiiienneennnnns 1.359.530.771

17

Note
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NOTER

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2022......cccoeeiiieerinneereneeeeeneerenneercnnneenns

Overfarsel....

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.........ccooeiiieiiiiiiiiennnenne.

Overfarsel....

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...............
Arets afsKrVNINGEr .....uveiiieiiiie e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2022.........................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022......................

Kostpris 1. januar 2022......cccveeiiieerenneerenneeeeneerenneeecnnnennns

Overfarsel....

Kostpris 31. december 2022.........c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiieiiennnenn,

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.........ccooeiiieiiiiiiiiennnenne.

Overfarsel....

Arets afsKriVNINGEr ....vvviviniieiie e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2022.............c............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022......................

Finansielle anlaegsaktiver

Vaerdireguleringer 1. januar 2022......cceeiiiiiiiiiiiiiiiinenenneennn.

Arets resultat

Vaerdireguleringer 31. december 2022............cccvvvvennenn..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022......................

Koncernen
Grunde og Fartej og
bygninger  Fiskeredskaber
21.206.578 79.805.683
0 -70.000.000
0  453.095.932
0 -910.900
21.206.578 461.990.715
3.497.723 18.134.033
0 -18.660.000
0 -607.266
1.371.929 11.283.937
4.869.652 10.150.704
16.336.926 451.840.011
Koncernen
Andre anlaeg, Materielle
driftsmateriel og anlaegsaktiver
inventar bestemt for salg
3.967.077 0
0 56.605.400
3.967.077 56.605.400
1.527.710 0
0 18.660.000
811.385 0
2.339.095 18.660.000
1.627.982  37.945.400
Koncernen
Kapitalandele i
associerede Andre veerdi-
virksomheder papirer
7.062.500 990.000
0 -50.000
7.062.500 940.000
-3.758.198 0
-3.304.302 0
-7.062.500 0
0 940.000

18

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Moderselskabet

Kapitalandele i Tilgodehavender
dattervirk-  hos tilknyttede

somheder virksomheder
Kostpris 1. Januar 2022.......ceeuerieirneerneennnennnernneenneenneennenns 582.403.009  400.000.000
Kostpris 31. december 2022........cccviiiiiiiiiiiiiiiniiiiennnnn, 582.403.009 400.000.000
Vaerdireguleringer 1. januar 2022.......ccvvveiiiineiiinneerennnenennns -398.059.471 0
Arets reSUILAL ..vvvnieiiieie i, 49.173.345 0
Egenkapitalbevaagelser......cvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiieinceeneenen, -8.484.449 0
Vaerdireguleringer 31. december 2022............ccccvvvvennnenn.. -357.370.575 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022...................... 225.032.434 400.000.000
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Rederiet Isafold A/S, Hirtshals...................... 240.133.153 55.709.962 94 %
Isafold Invest A/S, Frysehuskajen 10, Hirtshals.. -736.948 -3.397.893 94 %
Kulkajen I/S, Hirtshals.......cccevvieiiiinnininnnen.. 565.527 -13.231 92,12 %
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Hornsnes Invest A/S, Hirtshals...................... -3.674.810 -16.892.018 25%
Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
Periodeafgransningsposter
Omkostninger....ccccoeevviiiiiiiinennn, 215.816 29.559 0 0
215.816 29.559 0 0

Periodeafgransningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, der vedregrer det
efterfglgende regnskabsar.
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Note
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NOTER
Note
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 12
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:
Koncernen
Investerings- Unoterede danske
beviser K/S'er aktier
Dagsveerdi 31. december 2022..........ccceeun.... 15.403.461 931.303 4.372.061
Arets vaerdiregulering i resultatopgerelsen....... -2.316.683 0 7.330
Moderselskabet
Investerings- Unoterede danske
beviser K/S'er aktier
Dagsvaerdi 31. december 2022........ccccuvenenn... 15.403.461 931.303 4.372.061
Arets vaerdiregulering i resultatopgerelsen....... -2.316.683 0 7.330
2022 2021
kr. kr.
Selskabskapital 13
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 1.000.000 stk. @ NOM. T Krveiviriiiineiriiiereneenennnennn. 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000
Hensaettelse til udskudt skat 14

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa veerdipapirer, tilgodehavender samt immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver.

Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat 1. januar................. 207.339.063 211.527.045 0 0
Arets udskudte skat i 13.018.050 -4.187.982 0 0

resultatopgerelsen........ccccceeeee.e.

Udskudt skat 31. december.......... 220.357.113 207.339.063 0 0
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen
31/12 2022 Afdrag Restgaeld 31/12 2021
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til Udbetaling Danmark.......ccoeveviveinvinennnnnn.. 641.902 641.902 0 1.284.401
Geeld til pengeinstitutter.........c.ocoviiiiiiiiiiiiiinaa, 1.101.036.673  350.000.000 550.000.000 227.898.563
Afledte finansielle instrumenter...........ccevevvveeinnenn 0 0 0 4.729.690

1.101.678.575 350.641.902 550.000.000 233.912.654

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Koncern:

Koncernen har indgaet tegningsaftale pa tegning af nom. 7,1 mio. kr. anparter i K/S
projekter. Selskabet har pr. 31. december 2022 en resthafter pa i alt 6,2 mio. kr.

Koncernen har indgaet leasingkontrakt pa biler. Leasingydelsen pa bilerne udger i 2023 105
tkr. Kontrakterne udlgber i 2023.

Koncernen har indgaet lejekontrakt med Hirtshals Havn med en opsigelsesperiode pa 6 mdr.
Arlig leje udger 40 tkr.

Moderselskab:
Moderselskabet har indgaet tegningsaftale pa tegning af nom. 7,1 mio. kr. anparter i K/S
projekter. Selskabet har pr. 31. december 2022 en resthafter pa i alt 6,2 mio. kr.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncern:

Til sikkerheder for enhver forpligtelse som Rederiet Isafold A/S matte have overfor
pengeinstitut, har koncernen pantsat nom. 4.700 tkr. i Rederiet Isafold A/S. Aktierne har pr.
31. december 2022 en bogfert vaerdi af 224.975 tkr.

Til sikkerhed for gaeld til Udbetaling Danmark 642 tkr. er der givet pant i fiskefartajet HG 333
Isafold og tilhgrende fiskerettigheder. Bogfart vaerdi af fartej og fiskerettigheder udger pr.
31. december 2022 i alt 1.811.371 tkr.

Til sikkerhed for bankgaeld 1.101.037 tkr. er der deponeret ejerpantebrev 800.000 tkr. med
pant i fartgjet HG 333 Isafold og tilhgrende fiskerettigheder. Bogfgrt veerdi af fartej og
fiskerettigheder udger pr. 31. december 2022 i alt 1.811.371 tkr.

Moderselskab:

Til sikkerheder for enhver forpligtelse som datterselskabet Rederiet Isafold A/S matte have
overfor pengeinstitut, har selskabet pantsat nom. 4.700 tkr. i Rederiet Isafold A/S. Aktierne
har pr. 31. december 2022 en bogfert vaerdi af 224.975 tkr.
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NOTER

Note

Neaertstaende parter 18
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Lise Bjorn Jorgensen og Karsten Mglgaard, Skovbrynet 4, 9850 Hirtshals har via ejerskab
bestemmende indflydelse.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Skovbrynet Tornby ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Skovbrynet Tornby ApS samt dattervirksomheder, hvori
Skovbrynet Tornby ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelses- eller
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgerelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den erhvervede
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vaerdiansattelsesmodeller. Der indregnes udskudt skat af de overtagne omvurderinger
med undtagelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systema-
tisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopggrelsen pa overtagelsestidspunktet. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgerelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig
eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Bruttofiskeri indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til dackning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Bruttofiskeri og husleje indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan
henfgres til salget.

Landingsomkostninger
Landingsomkostninger daekker omkostninger afholdt i forbindelse med landinger.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter braendstof og vedligeholdelse fartgj samt
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og as-
socierede virksomheders resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld
eliminering af urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill
opstaet ved kebsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Fiskerettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Fiskerettigheder
afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar.

Den danske stat kan med et varsel pa minimum 16 ar opsige kvoterettighederne. Da selskabet ikke
forventer en opsigelse af rettighederne, og da det er selskabets opfattelse, at der ved udlgbet af den
20 arige afskrivningsperiode er et marked for handel med kvoter, er der indlagt en restvaerdi pa 50% af
kvoter tilkgbt. Salg af fiskerettigheder opgares efter FIFO-princippet.

Vardien af fiskerettighederne er underlagt de til enhver tid gaeldende markedspriser herfor. Safremt
markedspriserne af kvoterne bliver mindre end den bogfarte vaerdi - enten pa grund af faldende priser
eller pa grund af reducerede maengder - nedskrives de til markedsvaerdien.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 15-20 ar 0%
B N s [ 1=) (PP 3ar 0%
Y ) P 15-30 ar 67 mio. kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn, 5ar 0%
Materielle anlaegsaktiver bestemt for salg (gammelt fartgj)................... 100 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter
den indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill  overtagne eventualforpligtelser, indteegtsferes negativ = goodwill  ferst, nar
eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.
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Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre kapitalandele, der ikke forventes afhandet. Disse
males til kostpris, da kapitalandelene er unoterede.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til
kostpris. Andre vaerdipapirer males til kostpris i det omfang en tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opgares
palideligt.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes henholdsvis
som tilgodehavender og forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der henfgres til sikring af fremtidige
pengestrgmme, indregnes i egenkapitalen, i det omfang betingelserne herfor er opfyldt.
Vaerdireguleringerne indregnes i en dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig sikring indtil den sikrede
transaktion realiseres eller sikringsforholdet ophgrer eller nedjusteres. Ved realisation indregnes den
akkumulerede vaerdi af sikringsinstrumentet sammen med den sikrede transaktion i resultatopgerelsen,
medmindre sikringstransaktionen resulterer i indregning af et ikke-finansielt aktiv eller en ikke-
finansiel forpligtelse. | sa fald overfares belgbet fra egenkapitalen til kostprisen eller den
regnskabsmaessige vaerdi pa dette aktiv eller forpligtelse.

Safremt et sikringsforhold helt eller delvist ikke langere er effektivt, overfares den akkumulerede
vaerdi i egenkapitalen helt eller forholdsmaessigt til de finansielle poster i resultatopgerelsen. Her
indregnes ogsa aendringer i dagsvaerdien pa afledte finansielle instrumenter, som selskabet skulle
veelge ikke at henfeore til regnskabsmaessig sikring. Der indregnes skat af bevaegelser pa
sikringsreserven, som overfgres til skat i resultatopgerelsen i takt med at reserven oplases.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kassekredit.



