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OTK Holding A/S 

Ledelsespåtegning 

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. maj 2015 -

30. april 2016 for OTK Holding A/S. 

Årsrappor ten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 

og f inansiel le stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 

regnskabsåret 1. maj 2015 - 30. april 2016. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, 

beretningen omhandler. 

Årsrappor ten indstilles til general forsaml ingens godkendelse. 

Gentof te , den 2. september 2016 

Direktion 

B e s t y r e l s e 

i 

Ole T. Krogsgsarsi Ole Bernt Hasl ing Henrik Krogsgaard 
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Den uafhængige rev isors erklæringer 

Til kapitalejerne i O T K Holding A / S 

Påtegning på årsregnskabet 

Vi har revideret årsregnskabet for OTK Holding A/S for regnskabsåret 1. maj 2015 - 30. april 

2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. 

Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

L e d e l s e n s ansvar for årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i 

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne 

kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsent l ig 

fej l information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fej l . 

R e v i s o r s ansvar 

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi 

har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og 

yderl igere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder et iske krav samt 

planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er 

uden væsent l ig fej l information. 

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og 

oplysninger i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurder ing, 

herunder vurder ingen af risici for væsent l ig fej l information i årsregnskabet, uanset om denne 

skyldes besvigelser eller fejl. Ved r isikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er 

relevante for v i rksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. 

Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, 

men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af v i rksomhedens interne kontrol. En 

revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om 

ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentat ion af 

årsregnskabet. 

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er t i lstrækkeligt og egnet som grundlag for 

vores konklusion. 

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold. 
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Den uafhængige revisors erklæringer 

Konk lus ion 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, 

passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 

regnskabsåret 1. maj 2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Udtalelse o m ledelsesberetningen 

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget 

yderl igere handl inger i t i l læg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund 

vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 

årsregnskabet . 

Køge, den 2. september 2016 

Addere Revision 

statsautor iseret revisionspartnerselskab 

(CVR-nr. 34 58 99 92) 

Bent Sønberg 

statsautor iseret revisor 
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Hovedaktiviteter 

Selskabets hovedaktivitet er landbrug og skovbrug, som er forløbet planmæssigt, positivt og 

ti l fredssti l lende. 

Ledelsesberetning for 2014/15 gav en udførlig beskrivelse af baggrunden for selskabets 

betydelige tab efter de foregående års gode resultater. Også 2015/16 har været tabsgivende, 

men her især på aktier, hvor tabet anses for midlertidigt. Selskabets akt iebeholdning andrager 

147 mill ioner kroner pr. 30. april 2016, hvoraf 121 mill ioner er børsnoterede. 

Årets udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Årets resultat er et underskud på kr. 19.513.588. Der henvises i øvrigt til resultatopgørelsen for 

t iden 1. maj 2015 - 30. april 2016 og balancen pr. 30. april 2016. 

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning 

Perioden efter regnskabsåret udviser et overskud på omkr ing 10 millioner kroner på 

akt iebeholdningen. Der er ikke indtruffet betydningsfulde hændelser, som væsentl igt vil kunne 

forrykke selskabets f inansielle still ing. 
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Anvendt r e g n s k a b s p r a k s i s 7 

G E N E R E L T 

Årsregnskabet for OTK Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens 

bestemmelser for klasse B-virksomheder. 

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til t idligere år. 

G E N E R E L T OM INDREGNING O G MÅLING 

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes 

værdireguler inger af f inansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amort iseret 

kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå 

årets indt jening, herunder afskrivninger, nedskr ivninger og hensatte forpligtelser samt 

t i lbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været 

indregnet i resultatopgørelsen. 

Akt iver indregnes i balancen, når det er sandsynl igt, at fremtidige økonomiske fordele vil t i l f lyde 

v i rksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 

Forpl igtelser indregnes i balancen, når det er sandsynl igt, at f remtidige økonomiske ressourcer vil 

f ragå v i rksomheden, og forpl igtelsens værdi kan måles pålideligt. 

Ved første indregning måles aktiver og forpl igtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og 

forpl igtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse f inansiel le aktiver og forpligtelser måles til amort iseret kostpris, hvorved der indregnes en 

konstant effekt iv rente over løbetiden. Amort iseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med 

fradrag af eventuel le afdrag og t i l læg/fradrag af den akkumulerede amort isering af forskel len 

mel lem kostpr isen og det nominelle beløb. 

Ved indregning og måling tages der hensyn til gevinster, tab og risici, der f remkommer, inden 

årsrapporten af lægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterer på balancedagen. 

RESULTATOPGØRELSEN 

Finansie l le poster 

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører 

regnskabsåret . Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og 

ureal iserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transakt ioner i f remmed 

valuta mv. 
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Anvendt r e g n s k a b s p r a k s i s 8 

S k a t af årets resultat 

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i 

resul tatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen 

med den del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapi ta len. 

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatn ing med koncernforbundne danske 

selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel lem de sambeskat tede selskaber i forhold til 

d isses skattepl igt ige indkomster, og med fuld fordel ing med refusion vedrørende skat temæssige 

underskud 

Moderselskabet OTK Invest I ApS er administrat ionsselskab og betaler dermed koncernens 

samlede selskabsskat til skat temyndighederne. Skyldig og t i lgodehavende selskabsskat, som 

endnu ikke er afregnet med administrat ionsselskabet, indregnes i balancen som 'Gæld til 

t i lknyttede virksomheder ' eller 'T i lgodehavende hos t i lknyttede virksomheder'. 

B A L A N C E N 

Materielle anlægsaktiver 

Materiel le anlægsakt iver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. 

Afskr ivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der 

afskr ives ikke på grunde. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte 

t i lknyttet anskaffelsen indtil det t idspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. 

Der foretages l ineære afskrivninger baseret på fø lgende vurdering af aktivernes forventede 

brugst ider og eventuel restværdi: 

Bygninger, 50 år 

Andre anlæg, drifts mate ri el og inventar, 2-5 år, restværdi 0-25 % af kostpris 

Fort jeneste eller tab ved afhændelse af materiel le anlægsakt iver opgøres som forskel len mellem 

salgspr is med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på 

salgst idspunktet. Fort jeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre dri f tsindtægter 

henholdsvis andre dri f tsomkostninger. 

Værdiforr ingelse af anlægsaktiver 

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsakt iver vurderes årligt for indikationer på 

værdi forr ingelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. 

Forel igger der indikationer på værdiforr ingelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv 

henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne 

er lavere end den regnskabsmæssige værdi . 
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Anvendt r e g n s k a b s p r a k s i s 9 

Værdipapirer (finansielle anlægsaktiver) 

Børsnoterede aktier måles til dagsværdi (børskurs) på balancedagen. 

Ikke-børsnoterede værdipapirer måles til t i lnærmet dagsværdi , som er opgjort på baggrund af 

nyligt handel med værdipapiret. 

Kapitalandele i tilknyttede og a s s o c i e r e d e v i rksomheder 

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af t i lknyttede og associerede 

v i rksomheders resultat efter el iminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning på goodwil l . 

Kapitalandele i t i lknyttede og associerede v i rksomheder måles i balancen til den 

forholdsmæssige andel af v i rksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter 

moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller t i l læg af urealiserede koncerninterne 

avancer og tab og med til læg eller fradrag af resterende værdi af goodwil l eller badwill opgjort 

efter over tagelsesmetoden. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i t i lknyttede og associerede vi rksomheder overføres under 

egenkapi ta len til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den 

regnskabsmæssige værdi overstiger anskaffe lsesværdien med fradrag af afskrivninger på 

goodwil l /badwil l . Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderv i rksomheden og 

reguleres med andre egenkapi ta lbevægelser i t i lknyttede og associerede virksomheder. 

Ti lgodehavender 

Ti lgodehavender måles til amort iseret kostpris, der sædvanl igvis svarer til nominel værdi . 

Værdien reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab. 

Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under aktiver omfatter, afholdte omkostn inger vedrørende 

ef ter følgende regnskabsår. 

Udbytte 

Udbytte, som forventes udbetalt for året, optages som gæld. 
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Anvendt r e g n s k a b s p r a k s i s 10 

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser 

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mel lem regnskabs- og skattemæssig 

værdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlert idige forskelle 

vedrørende ikke-skat temæssigt afskrivningsberett iget goodwil l samt andre poster, hvis disse -

bortset fra ved v i rksomhedsovertagelser - er opstået på anskaffelsest idspunktet uden at have 

effekt på det regnskabsmæssige resultat eller den skattepl igt ige indkomst. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens 

lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. I de 

ti l fælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles 

udskudt skat på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikl ing af 

forpl igtelsen. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af f remførselsberett igede skat temæssige 

underskud, måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i 

skat af fremtidig indt jening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. 

Udskudte skatteakt iver præsenteres modregnet inden for samme juridiske skat teenhed. 

Aktuelle skattet i lgodehavender og -forpligtelser 

Aktuel le skat tet i lgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan 

beregnes på grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 

års skattepligtige indkomster. 

Skattet i lgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet, i det omfang der er legal 

modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig. 

Gældsforpl igtelser 

Øvrige gældsforpl igtelser måles til amort iseret kostpris, der i al væsent l ighed svarer til nominel 

værdi . 

Omregning af f remmed valuta 

Transakt ioner i f remmed valuta omregnes til t ransakt ionsdagens kurs. Valutakursdif ferencer, der 

opstår mel lem transakt ionsdagens kurs og kursen på betal ingsdagen, indregnes i 

resultatopgørelsen som en finansiel post. Hvis valutaposit ioner anses for sikring af fremtidige 

pengest rømme, indregnes værdireguler ingerne direkte på egenkapi ta len. 

Ti lgodehavender, gæld og andre monetære poster i f remmed valuta, som ikke er afregnet på 

balancedagen, måles til balancedagens valutakurs. Forskel len mel lem balancedagens kurs og 

kursen på t idspunktet for t i lgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen 

under f inansielle indtægter og omkostninger. 



OTK Holding AIS 

Resultatopgørelse 1. maj - 30. april 11 

2015/16 

kr. 

2014/15 

kr. 

Indtægter kapitalandele i t i lknyttede v i rksomheder 

Indtægter kapitalandele i associerede v i rksomheder 

Andre dr i f ts indtægter 

Andre eksterne omkostninger 

761.054 

1.534.208 

170.000 

-1.391.523 

1.314.093 

2.364.648 

184.000 

-1.669.574 

Bruttofortjeneste 1.073.739 2.193.167 

Personaleomkostn inger 

Af- og nedskr ivninger 

-1.221.482 

-350.273 

-1.215.987 

-340.722 

Driftsresultat -498.016 636.458 

Andre f inansiel le indtægter fra t i lknyttede v i rksomheder 

Andre f inansiel le indtægter 

Finansiel le omkostninger, der hidrører fra t i lknyttede 

v i rksomheder 

Andre f inansiel le omkostninger 

50.200 

10.107.735 

-929.700 

-31.551.967 

21.700 

26.522.755 

-928.591 

-72.903.056 

Resul ta t før skat -22.821.748 -46.650.734 

Skat af årets resultat 3.308.160 13.392.115 

ÅRETS R E S U L T A T -19.513.588 -33.258.619 

F o r s l a g til resultatdisponering 

Foreslået udbytte indregnet under gældsforpl igtelser 

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 

Overført resultat 

0 

2.295.262 

-21.808.850 

12.000.000 

3.678.741 

-48.937.360 

A n v e n d e l s e i alt -19.513.588 -33.258.619 
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B a l a n c e pr. 30. april 

A K T I V E R 

Note 

Grunde og bygninger 

Andre an læg, driftsmateriel og inventar 

Materielle anlægsaktiver i alt 

3 Kapitalandele i t i lknyttede virksomheder 

4 Kapitalandele i associerede v i rksomheder 

Værdipapirer 

Finansie l le anlægsaktiver i alt 

ANLÆGSAKTIVER I A L T 

Ti lgodehavender hos ti lknyttede v i rksomheder 

Udskudt skatteaktiv 

Andre t i lgodehavender 

Per iodeafgrænsningsposter 

Ti lgodehavender i alt 

L ikvide beholdninger 

OMSÆTNINGSAKTIVER I A L T 

12 

2015/16 2014/15 

kr. kr. 

14.925.922 15.141.976 

1.113.077 1.074.796 

16.038.999 16.216.772 

165.882.501 165.121.447 

45.801.561 44.267.353 

146.674.760 172.555.138 

358.358.822 381.943.938 

374.397.821 398.160.710 

3.199.028 74.871 

16.862.183 13.586.861 

1.022.960 533.184 

18.600 18.352 

21.102.771 14.213.268 

5.825.384 7.856.650 

26.928.155 22.069.918 

A K T I V E R I A L T 401.325.976 420.230.628 
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B a l a n c e pr. 30. april 13 

P A S S I V E R 

Note 

Selskabskapital 

Overkurs ved emission 

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 

Overført resultat 

5 E G E N K A P I T A L I A L T 

Leverandører af varer og t jenesteydelser 

Gæld til t i lknyttede virksomheder 

Gæld til associerede virksomheder 

Selskabsskat 

Anden gæld 

Forslag til udbytte for regnskabsåret 

Kortfristet gæld i alt 

2015/16 2014/15 

kr. kr. 

10.300.860 10.300.860 

699.140 699.140 

62.907.312 60.612.050 

228.028.764 249.837.614 

301.936.076 321.449.664 

130.000 

53.497.724 

32.609.372 

46.286 

13.106.518 

0 

99.389.900 

130.000 

53.243.556 

31.635.727 

46.286 

1.725.395 

12.000.000 

98.780.964 

G Æ L D I A L T 99.389.900 98.780.964 

P A S S I V E R I A L T 401.325.976 420.230.628 

6 Eventualposter, pantsætninger og sikkerhedssti l lelser 
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Noter 14 

2015/16 2014/15 

Note kr. kr. 

1 Persona leomkostn inger 

Det samlede beløb til lønninger og gager mv. fordeler sig således: 

Gager og lønninger 1.118.081 1.134.913 

Andre udgifter til social sikring 103.401 81.074 

1.221.482 1.215.987 

2 Ska t af årets resultat 

Årets aktuel le skat -33.143 215.373 

Årets regulering af udskudt skat -3.275.322 -13.608.599 

Reguler ing af skat vedrørende tidligere år 305 1.111 

-3.308.160 -13.392.115 

3 Kapi ta landele i tilknyttede v i rksomheder 

Baggesvogn Skovdistrikt A /S, Gentofte, ejerandel 100% 

Skovselskabet OTK I ApS, Gentof te, ejerandel 100%, herunder 

Forest iera Moroieni SRL, Rumænien, ejerandel 100% 

Skovselskabet OTK II ApS, Gentof te, ejerandel 100%, herunder 

Forest iera Rosetti SRL, Rumænien, ejerandel 100% 

OTK III Administrat ion ApS, Gentofte, e jerandel 100%, herunder 

O T K Administrat ion SRL, Rumænien, ejerandel 100% 

4 Kapi ta landele i a s s o c i e r e d e v i rksomheder 

Baggesvogn Gods A/S, Gentofte, ejerandel 90%. 
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Noter 15 

2015/16 2014/15 

Note kr. kr. 

5 Egenkapi ta l 

Se lskabskap i ta l 

Selskabskapital 10.300.860 10.300.860 

10.300.860 10.300.860 

Selskabskapitalen består af aktier å kr. 10. 

Selskabskapi talen har i t idl igere år ændret sig som følger: 

Regnskabsåret 2012/13 -699.140 

Overkurs ved emiss ion 

Saldo primo 699.140 699.140 

699.140 699.140 

R e s e r v e for nettoopskrivning efter indre værdis metode 

Saldo primo 60.612.050 56.933.309 

Henlagt af årets resultat 2.295.262 3.678.741 

62.907.312 60.612.050 

Overført resultat 

Saldo primo 249.837.614 298.774.974 

Årets resultat -19.513.588 -33.258.619 

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode -2.295.262 -3.678.741 

Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 -12.000.000 

228.028.764 249.837.614 

Egenkapi ta l ultimo 301.936.076 321.449.664 
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Noter 16 

Note 

2015/16 

kr. 

2014/15 

kr. 

6 Eventualposter , pantsætninger og s ikkerhedsst i l le lser 

Sambeska tn ing 

OTK Holding A/S hæfter solidarisk for den samlede skat af sambeskatn ingsindkomst samt 

indeholdt udbytteskat og renter for alle de selskaber, der er omfattet af sambeskatn ingen, 

indtil de er betalt til SKAT. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og ki ldeskatter 

kan medføre at selskabets hæftelse udgør et større beløb. Det samlede beløb for skyldig 

selskabsskat f remgår af årsrapporten for OTK Invest I ApS , der er administrat ionsselskab i 

forhold til sambeskatn ingen. 


