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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2015 -

30. april 2016 for OTK Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 2. september 2016

Direktion

Ole T. Km(/:‘::jrd

Bestyrelse
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Ole T. Krogsgdar: Ole Bernt Hasling Henrik Krogsgaard
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i OTK Holding A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for OTK Holding A/S for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende biliede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et-arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevante for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafheengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets akfiviteter for
regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledeisesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kgge, den 2. september 2016

~ Addere Revision
statsautoriseret revisionspartnerselskab
(CVR-nr. 34 58 99 92)

Bent Sgnberg
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning 6

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er landbrug og skovbrug, som er forlgbet planmeessigt, positivt og
tilfredsstillende.

Ledelsesberetning for 2014/15 gav en udfarlig beskrivelse af baggrunden for selskabets
betydelige tab efter de foregaende ars gode resuitater. Ogsa 2015/16 har veeret tabsgivende,
men her iseer pa aktier, hvor tabet anses for midlertidigt. Selskabets aktiebeholdning andrager
147 millioner kroner pr. 30. april 2016, hvoraf 121 millioner er barsnoterede.

Arets udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat er et underskud pa kr. 19.513.588. Der henvises i gvrigt til resultatopgarelsen for
tiden 1. maj 2015 - 30. april 2016 og balancen pr. 30. april 2016.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Perioden efter regnskabsaret udviser et overskud pa omkring 10 millioner kroner pa

aktiebeholdningen. Der er ikke indtruffet betydningsfulde heendelser, som veesentligt vil kunne
forrykke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis 7

GENERELT

Arsregnskabet for OTK Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til tidligere ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som fglge af eendrede regnskabsmeessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil
fraga virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages der hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.
RESULTATOPGOQRELSEN

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning med koncernforbundne danske
selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til
disses skattepligtige indkomster, og med fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige
underskud

Moderselskabet OTK Invest | ApS er administrationsselskab og betaler dermed koncernens
samlede selskabsskat til skattemyndighederne. Skyldig og tilgodehavende selskabsskat, som
endnu ikke er afregnet med administrationsselskabet, indregnes i balancen som 'Gesld til
tilknyttede virksomheder' eller 'Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder'.

BALANCEN
Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og eventuel restvasrdi:

Bygninger, 50 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar, 2-5 ar, restveerdi 0-25 % af kostpris

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Vardiforringeise af aniagsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmeessige veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Veardipapirer (finansielle anlaegsaktiver)
Barsnoterede aktier males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Ikke-barsnoterede veerdipapirer males til tiineermet dagsveerdi, som er opgjort pa baggrund af
nyligt handel med veerdipapiret.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af tilknyttede og associerede
virksomheders resultat efter eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males i balancen til den
forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af goodwill eller badwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa
goodwill/badwill. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til modervirksomheden og
reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede og associerede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver omfatter, afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, optages som gaeld.
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Anvendt regnskabspraksis 10

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemeessig

veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle

vedrgrende ikke-skattemeessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse -
bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have
effekt pa det regnskabsmeessige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de
tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster.

Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet, i det omfang der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Geldsforpligteiser

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel
veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestremme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.
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Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

Indteegter kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter kapitalandele i associerede virksomheder
Andre driftsindtaegter

Andre eksterne omkostninger

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Driftsresultat

Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger, der hidrorer fra tilkknyttede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under gaeldsforpligtelser
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Overfort resultat

Anvendelse i alt

11
2015/16 2014/15
kr. kr.

761.054 1.314.093
1.534.208 2.364.648
170.000 184.000
-1.391.523 -1.669.574
1.073.739 2.193.167
-1.221.482 -1.215.987
-350.273 -340.722
-498.016 636.458
50.200 21.700
10.107.735 26.522.755
-929.700 -928.591
-31.551.967 -72.903.056
-22.821.748 -46.650.734
3.308.160 13.392.115
-19.513.588 -33.258.619
0 12.000.000

2.295.262 3.678.741
-21.808.850 -48.937.360
-19.513.588 -33.258.619




Note

Balance pr. 30. april

AKTIVER

Grunde og bygninger

OTK Helding A/S

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver i alt

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
4 Kapitalandele i associerede virksomheder

Veerdipapirer

Finansielle anleegsaktiver i alt

ANLAEGSAKTIVER | ALT

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

12
2015/16 2014/15
kr. kr.
14.925.922 15.141.976
1.113.077 1.074.796
16.038.999 16.216.772
165.882.501 165.121.447
45.801.561 44 .267.353
146.674.760 172.555.138
358.358.822 381.943.938
374.397.821 398.160.710
3.199.028 74.871
16.862.183 13.586.861
1.022.960 533.184
18.600 18.352
21.102.771 14.213.268
5.825.384 7.856.650
26.928.155 22.069.918
401.325.976 420.230.628




Note

5 EGENKAPITAL | ALT

6 Eventualposter, pantsastninger og sikkerhedsstillelser

Balance pr. 30. april

PASSIVER

Selskabskapital

Overkurs ved emission

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfart resultat

OTK Holding A/S

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til associerede virksomheder

Selskabsskat
Anden geeld

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Kortfristet geeld i alt

GAELD I ALT

PASSIVER | ALT

13
2015/16 2014/15
kr. kr.

10.300.860 10.300.860
699.140 699.140
62.907.312 60.612.050
228.028.764 249.837.614
301.936.076 321.449.664
130.000 130.000
53.497.724 53.243.556
32.609.372 31.635.727
46.286 46.286
13.106.518 1.725.395
0 12.000.000
99.389.900 98.780.964
99.389.900 98.780.964
401.325.976 420.230.628




OTK Holding A/S

Noter

Note

1 Personaleomkostninger

Det samlede belgb til lenninger og gager mv. fordeler sig saledes:

Gager og Ignninger
Andre udgifter til social sikring

2 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

14
2015/16 2014/15
kr. kr.

1.118.081 1.134.913
103.401 81.074
1.221.482 1.215.987
-33.143 215.373
-3.275.322  -13.608.599
305 1.111
-3.308.160 -13.382.115

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Baggesvogn Skovdistrikt A/S, Gentofte, ejerandel 100%
Skovselskabet OTK | ApS, Gentofte, ejerandel 100%, herunder
Forestiera Moroieni SRL, Rumeaenien, ejerandel 100%
Skovselskabet OTK Il ApS, Gentofte, ejerandel 100%, herunder
Forestiera Rosetti SRL, Rumaenien, ejerandel 100%

OTK HlI Administration ApS, Gentofte, ejerandel 100%, herunder
OTK Administration SRL, Rumaenien, ejerandel 100%

4 Kapitalandele i associerede virksomheder

Baggesvogn Gods A/S, Gentofte, ejerandel 90%.
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Noter

Egenkapital

Selskabskapital

Selskabskapital

OTK Holding A/S

Selskabskapitalen bestar af aktier 4 kr. 10.

Selskabskapitalen har i tidligere ar eendret sig som falger:
Regnskabsaret 2012/13

Overkurs ved emission

Saldo primo

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Saldo primo

Henlagt af arets resultat

Overfort resultat

Saldo primo
Arets resultat

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital ultimo

15
2015/16 2014/15
kr. kr.
10.300.860 10.300.860
10.300.860 10.300.860
-699.140
699.140 699.140
699.140 699.140
60.612.050 56.933.309
2.295.262 3.678.741
62.907.312 60.612.050
249.837.614 298.774.974
-19.513.588 -33.258.619
-2.295.262 -3.678.741
0 -12.000.000
228.028.764 249.837.614
301.936.076 321.449.664
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Noter 16

2015/16 2014/15
Note kr. kr.

6 Eventualposter, pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Sambeskatning

OTK Holding A/S heefter solidarisk for den samlede skat af sambeskatningsindkomst samt
indeholdt udbytteskat og renter for alle de selskaber, der er omfattet af sambeskatningen,
indtil de er betalt til SKAT. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter
kan medfgre at selskabets haftelse udger et starre belgb. Det samlede belgb for skyldig
selskabsskat fremgar af arsrapporten for OTK Invest | ApS, der er administrationsselskab i
forhold til sambeskatningen.



