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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for Praxis Forlag A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 24. maj 2024

Direktion

Thomas Skytte

Bestyrelse

Cliff Thaudahl Hansen Lars Bentzon Goldschmidt Michael Liestmann Kaas- Andersen
formand nastformand

Saren Stevnhoved Kim Bjorn Tiedemann Henrik Sune Pedersen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Praxis Forlag A/S
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Praxis Forlag A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2023, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore
opmerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 24. maj 2024

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.337712 31

Rasmus Friis Jorgensen Kim Danstrup
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne28705 mne32201

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet Praxis Forlag A/S
Vognmagergade 7
1120 Kgbenhavn K

CVR-nr: 41 28 09 21

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 31. marts 2020
Hjemstedskommune: Kabenhavn

Bestyrelse Cliff Thaudahl Hansen, formand
Lars Bentzon Goldschmidt, naestformand
Michael Liestmann Kaas- Andersen
Seren Stevnhoved
Kim Bjorn Tiedemann
Henrik Sune Pedersen

Direktion Thomas Skytte

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup
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Hoved- og nagletal

Set over en 4-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nogletal:

Hovedtal

Resultat

Resultat af primeer drift
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Antal medarbejdere

Nogletal
Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

pwe

2023 2022 2021 2020

TDKK TDKK TDKK TDKK
-7.071 -4.387 -2.809 -5.239
-38 -144 111 104
-6.290 -3.538 -2.118 -4.012
45.409 51.091 47.093 46.977
25.160 31.450 24.988 27.106
56 55 51 51
55,4% 61,6% 53,1% 57,7%
-22,2% -12,5% -8,1% -29,6%



Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten er forlagsvirksomhed. Produkterne bliver primart solgt i Danmark gennem webshop og til
institutioner.

Udvikling i dret

Virksomhedens resultatopgerelse for 2023 udviser et underskud pé 6.290 t.kr. mod et underskud pé 3.538
t.kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital pa 25.160 t.kr.

Aret har i al vaesentlighed udviklet sig i overensstemmelse med den fastlagte langsigtede business case. Arets
resultat vurderes som tilfredsstillende.

Milsatninger og forventninger for det kommende ar

I 2024 fortsaetter forlaget med at udvikle fremtidens undervisningsforlag. Der investeres i fremadrettede
markedsmuligheder og langsigtet veekst i undervisningsmarkedet. Det forventes at der kan tiltraekkes en
rakke nye institutioner i 2024.

Der forventes for 2024 et fortsat negativt resultat som folge af den fortsatte investering i markedsmuligheder
og opbygning af forlaget. Arets resultat for skat forventes at udgere et underskud pa mellem 1 og 3 mio. kr.

Forskning og udvikling

Forlagets udviklingsaktiviteter omfatter udviklingen af nye digitale l&eremidler og digitale platforme til
undervisningsmarkedet.

Videnressourcer

Forlagets vidensressourcer — herunder medarbejdere, processer og teknologi, er afgarende for at forlaget kan
opretholde en positiv indtjening i fremtiden.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse p4 bedemmelsen af
arsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

pwe

Note 2023 2022
TDKK TDKK
33.690 31.250
1 -34.685 -31.541
2 -6.076 -4.096
-7.071 -4.387
227 35
-265 -179
-7.109 -4.531
819 993
3 -6.290 -3.538




Balance 31. december

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede immaterielle anlegsaktiver
Goodwill

Udviklingsprojekter under udferelse
Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler
Materielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Varer under fremstilling
Feerdigvarer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2023 2022
TDKK TDKK
12.191 8.976
1.322 2.098
8.115 8.830
5.369 4.515
4 26.997 24.419
0 82
44 70
5 44 152
27.041 24.571
659 823
3.114 4.290
3.773 5.113
9.604 4.233
152 3.101
6 2.868 1.717
7 777 747
13.401 9.798
1.194 11.609
18.368 26.520
45.409 51.091




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Andre reserver
Overfort resultat
Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede geldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Nertstdende parter
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2023 2022
TDKK TDKK
8 1.084 1.084
13.696 11.630
10.380 18.736
25.160 31.450
7.496 7.633
581 808
5.181 5.082
6.991 6.118
20.249 19.641
20.249 19.641
45.409 51.091
9
10
11



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2023
Arets resultat
Egenkapital 31. december 2023

Egenkapital 1. januar 2022
Kapitalforhgjelse

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2022

pwe

Selskabs- Andre Overfort
kapital reserver resultat Talt
TDKK TDKK TDKK TDKK
1.084 11.630 18.736 31.450
0 2.066 -8.356 -6.290
1.084 13.696 10.380 25.160
Selskabs- Andre Overfort
kapital reserver resultat Ialt
TDKK TDKK TDKK TDKK
820 3.957 20.211 24,988
264 0 9.736 10.000
0 7.673 -11.211 -3.538
1.084 11.630 18.736 31.450
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Noter til arsregnskabet

1. Personaleomkostninger

Lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

2023 2022

TDKK TDKK
31.484 28.676
2.842 2.529
359 336
34.685 31.541

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst. Der

udbetales ikke honorar til bestyrelsen.

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

2. Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

3. Resultatdisponering

Arets henlaggelse til andre reserver
Overfort resultat

pwe

56 55
2023 2022
TDKK TDKK
6.027 4.000
49 96
6.076 4.096
2023 2022
TDKK TDKK
2.066 15.346
-8.356 -18.884
-6.290 -3.538
11



Noter til arsregnskabet

4. Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklings-
Feerdiggjorte  Erhvervede projekter
udviklings-  immaterielle under ud-
projekter anlaegsaktiver Goodwill forelse
TDKK TDKK TDKK TDKK
Kostpris 1. januar 13.874 3.847 10.633 4.515
Tilgang i arets lob 0 0 0 8.604
Overforsler i arets lob 7.750 0 0 -7.750
Kostpris 31. december 21.624 3.847 10.633 5.369
Ned- og afskrivninger 1. januar 4.898 1.750 1.803 0
Arets afskrivninger 4.535 775 715 0
Ned- og afskrivninger 31. december 9.433 2.525 2.518 0
Regnskabsmassig vaerdi 31.
december 12.191 1.322 8.115 5.369

Ferdiggjorte udviklingsprojekter
Fardiggjorte udviklingsprojekter omfatter udvikling og test af digitale leeremidler.

Ledelsen har ikke konstateret indikationer pa nedskrivningsbehov i forhold til den regnskabsmeessige
veerdi.

Igangvarende udviklingsprojekter

Igangvaerende udviklingsprojekter omfatter udvikling og test af digitale samt analoge leeremidler.
Omkostninger sammensatter sig i al vaesentlighed af interne omkostninger i form af direkte lanninger
samt indkebte ydelser og konsulentassistance, som registreres igennem selskabets interne
projektmodul.

Der foretages lobende investeringer i de digitale leeremidler til forbedring eller udbygning af portefeljen

af fagpakker henvendt til gymnasier og erhvervsskoler. Der forventes herved en ggning af selskabets
digitale omsetning.
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Noter til arsregnskabet

Materielle anlegsaktiver

Kostpris 1. januar
Afgang i arets lob
Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger

Tilbageforte ned- og afskrivninger pa atheendede aktiver
Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv 1. januar
Arets regulering af udskudt skat
Udskudt skatteaktiv 31. december

Immaterielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Skattemeessigt underskud til fremforsel
Overfort til udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv
Regnskabsmassig vaerdi

Andre anleg,
drifts-
materiel og  Indretning af
inventar lejede lokaler
TDKK TDKK
292 131
-292 0
0 131
210 61
23 26
-233 0
0 87
0 44
2023 2022
TDKK TDKK
1.717 1.703
1.151 14
2.868 1.717
5.939 5.372
10 33
-8.817 -7.122
2.868 1.717
0 0
2.868 1.717
2.868 1.717

Udskudt skatteaktiv, herunder uudnyttede skattemaessige underskud, er indregnet under hensynstagen
til ledelsens forventninger om positiv skattepligtig indkomst indenfor en &rrakke pa 3-5 ar.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der farst vedrarer efterfolgende

regnskabsar, herunder forudbetalte forfatterhonorarer.

pwe
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Noter til arsregnskabet

8. Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af 1.084 aktier a nominelt TDKK 1. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

9. Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2023.

Leje- og leasingforpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser 402 t.kr. pr. 31. december 2023, som forfalder til betaling i 2024.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Egmont International Holding-koncernen.
Selskabet heefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.
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Noter til arsregnskabet

10. Nertstiende parter og oplysning om afleggelse af koncernregnskab

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Lindhardt og Ringhof Forlag A/S Kapitalbesiddelse
Praxis Holding A/S Kapitalbesiddelse
Egmont Fonden Ultimativt moderselskab

Transaktioner
Praxis Forlag A/S har haft felgende transaktioner med naertstdende parter:

2023 2022
TDKK TDKK
Kab af varer og tjenesteydelser 3.370 6.133
Kapitaltilskud 0 10.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 581 808

Koncernregnskab
Selskabet indgér i koncernregnskabet for det ultimative moderselskab:

Navn Hjemsted
Egmont Fonden Vognmagergade 11,
1148 Kgbenhavn K
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Noter til arsregnskabet

11. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Praxis Forlag A/S for 2023 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskabet for 2023 er aflagt i TDKK.
Pengestromsopgerelse

Med henvisning til drsregnskabslovens § 86, stk. 4 og pengestramsopggrelsen i koncernregnskabet for har
virksomheden undladt at udarbejde pengestramsopgerelse.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmaessige skon af
belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pa grund
af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Anleaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsatning valgt IAS 11/IAS18.

Indteegter fra salg af varer indregnes i nettoomsaetningen, nar levering og risikoens overgang til kaber har
fundet sted, og hvis indtaegten kan opgeres péilideligt og betaling forventes modtaget.

Indteegter fra salg af licenser indregnes i nettoomsatningen pa et linezert grundlag over licensperiodens
lgbetid. Indtagter fra salg af licenser, hvor der ikke er en tidsbegreanset licensperiode, og hvor licenstager frit
har ret til at anvende licensen, indregnes som et salg af varer.

-
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Noter til arsregnskabet

Nettoomsatning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter m.v. opkravet pa vegne
af tredjemand. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen

I det omfang, der indremmes returret til kaber, foretages der reservationer til forventet retur.
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Ombkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primere aktivitet, der er
aftholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgares med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsaetning, &ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling, omkostninger til ravarer og
hjalpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer
vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

Skat af drets resultat
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af

udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og i
egenkapital med den del, som kan henfares til transaktioner indregnet i egenkapitalen
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Balance

Immaterielle anlaegsaktiver
Gooduwill

Goodwill afskrives linezrt over den vurderede gkonomiske brugstid pa 10-20 ar, der er fastlagt pa baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréader.

Udviklingsprojekter

Omkostninger pa udviklingsprojekter omfatter gager, afskrivninger og andre omkostninger, der direkte og
indirekte kan henfores til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende projektet, indregnes som
immaterielle anlaegsaktiver, séfremt der er tilstreekkelig sikkerhed for, at kapitalveerdien af den fremtidige
indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt selve
udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger
eller genindvindingsveerdi, sdfremt denne er lavere. Et belgb svarende til de indregnede
udviklingsomkostninger reserveres i posten 'Reserve for udviklingsomkostninger' under egenkapitalen.
Reserven reduceres lgbende med af- og nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra tidspunktet for faerdiggarelsen linezrt over den periode,
hvori udviklingsarbejdet forventes at frembringe gkonomiske fordele. Afskrivningsperioden udger 3-5 &r.

Qurige immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller til
genindvindingsverdien, sdfremt denne er lavere.

Rettigheder afskrives over aftaleperioden, som udggr 3-5 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis
andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste og tab opgores som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris
omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar
Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi og reduceres med eventuelle

nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes
arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmeessige verdi, opherer afskrivning

-
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Fortjeneste eller tab opgares som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Immaterielle og materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning. Safremt der er indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest
for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uathsengige pengestremme. Aktiverne
nedskrives til genindvindingsveerdien, som udger den hgjeste vardi af kapitalveerdien og nettosalgsprisen
(genvindingspris), sdfremt denne er lavere end den regnskabsmeessige verdi. Kapitalvaerdien opgeres som
nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes ved
salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggorelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien opgores
under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len. Laneomkostninger indregnes
ikke i salgsprisen.

Handelsvarer maéles til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kobet.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af
feerdigarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under
hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender.
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation
p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefeljerne baseres primert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmeessige verdi af tilgodehavender og
nutidsverdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalt forfatterhonorar samt
omkostninger vedrgrende efterfolgende regnskabsar

Egenkapital
Andre reserver (Reserve for udviklingsomkostninger)

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke
benyttes til udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede
udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfarsel direkte til
egenkapitalens frie reserver.

Foresliet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter. Skyldig eller tilgodehavende indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabskat" eller
"Skyldig selskabsskat".

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af
midlertidige forskelle vedrerende ikke skattemaessigt afskrivningsberettiget aktiver, hvor midlertidige
forskelle er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pé resultat eller skattepligtig
indkomst. I de tilfeelde, hvor opgarelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
méles udskudt skat p4 grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,

males til den veardi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Finansielle geldsforpligtelser
Galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrgrende indteegter i
de efterfolgende regnskabsar.

Hoved- og nogletal

Forklaring af negletal
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo
Egenkapitalforrentning Ordinart resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital

-
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