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Warhorse Holding ApS
Arsrapport 2020/21

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet 0g godkendt &rsrapporten for Warhorse Holding ApS for regn-
skabsdret 1. juli 2020 - 30, Juni 2021,

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
0g selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af koncernens
0g selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udvik-
lingen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, drets resultat og for koncernens og
selskabets finansielle stilling.

Z\rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thisted; den 14. december 2021
Direktion:

Henrik A‘Q}ﬁy‘ﬂe }7«
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Warhorse Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Warhorse Holding ApS for regnskabsaret
1.juli 2020 - 30. juni 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet, samt pengestrgmsopgerelse
for koncernen. Koncernregnskabet og rsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni
2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet" (herefter benavnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opn&ede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfard (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gealdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde regnskaberne p3 grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opn3 hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdsekke vaesentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pd grundlag af regnskaberne.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

> Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

P> Opnar vi forstelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

> Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

P Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vii vores revisionspétegning gere opmaerksom pd oplysninger herom regnskaberne eller, hvis s&-
danne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsatte drif-
ten.

> Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner 0g begivenheder pd
en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

> Opndr vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfegrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 14. december 2021

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28

‘V«w. Unhtop

Hans B! Vistisen Sgren V- Nejmann
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne23254 mne32775
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Ledelsesberetning
Koncernoversigt
Warhorse Holding |100% [Global Wind Power
ApS Holding A/S
- WH1Aps  [10% 0% Nordentoft ApS
100% WH 3 ApS 10% 100,0%| Global Wind Power
ApS
- WH4Aps  [10% 1009 Wind 9 Aps
2 WH2aps  [10% 1009 \Wind 43 Aps
26,67%

50.0% | Global Wind Power

Europe ApS

20,0%

AMM Concept ApS

Koncernoversigten viser Warhorse Holding ApS’ stemmerettigheder i datterselskaberne.
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Ledelsesberetning
Hoved- og nagletal for koncernen

I t.EUR 2020/21 2019/20 l
Hovedtal
Bruttoresultat -828 -497
Resultat af ordineer primeer drift -1.792 -919
Resultat af finansielle poster -673 21.133
Arets resultat -2.465 20.208
Balancesum 18.054 22.286
Egenkapital 16.023 20.013

anestmm fra drift -2.298 -1.688
Pengestrgm til investering -1.225 7.824
Pengestrgm fra finansiering -2.027 370
Pengestrgm i alt -5.550 6.506
Heraf investering i materielle anlagsaktiver 1.251 3.458
Nggletal
Soliditetsgrad 91.2% 81, 7%
Egenkapitalforrentning -13,7% 203,8%

| Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 14 7 ]

Der henvises til definitioner 0g begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens formal er at eje kapitalandele i andre selskaber samt at foretage enhver form for inve-
stering og al anden virksomhed, der star i forbindelse hermed.

En del af koncernens aktivitet kommer fra udvikling, handel og rédgivning i forbindelse med vindenergi-
projekter. Disse aktiviteter drives generelt under navnet Global Wind Power.

Herudover er koncernen i gang med at opbygge en forretning omkring opdreet og avl af heste, herud-
over drift af stalde for dressur- og springheste samt konkurrence- 0g salgsstald. Aktiviteterne drives ge-
nerelt under navnet Nordentoft Equestrian.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultatopggrelse for 2020/21 udviser et underskud pd 2.465 t. EUR mod et overskud pa
20.208 t.EUR sidste &r, og koncernens balance pr. 30. juni 2021 udviser en egenkapital pd 16.023
t.EUR.

Der er i indeveaerende regnskabsar investeret vaesentligt i dattervirksomheden Nordentoft ApS, der
under navnet Nordentoft Equestrian arbejder med opdraet og avl af heste samt tilknyttede aktiviteter.

Den associerede virksomhed Global Wind Power Europe ApS blev i marts 2021 udsat for et hackeran-
greb, der paferte virksomheden et tab pa 813 t.EUR. Warhorse Holding ApS-koncernens andel heraf ud-
99r 406 t.EUR, der indgdr i koncern- og arsregnskabet for 2020/21, jf. note 2.

Forventet gkonomisk udvikling

Koncernen forventer at udbygge sine aktiviteter i Nordentoft Equestrian de kommende 3r og hariden
forbindelse tilstraekkelige kreditfaciliteter stillet til radighed, der kan deekke de kommende ars drifts- og
investeringsbehov,

Koncernen forventer et mindre underskud for regnskabsaret 2021/22.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsdrets udlgb, som har indflydelse pa den gkonomiske
stilling.

Finansielle risici

Prisrisici

Idet koncernens projekter, varer og ydelser generelt er ganske unikke, er der ikke identificeret nogen
prisrisici.

Valutarisici

Koncernens aktiviteter i udlandet medfgrer, at resultat, pengestrgmme 0g egenkapital pavirkes af kurs-
og renteudviklingen for en raekke valutaer. Det er koncernens politik hovedsageligt at indkgbe og seelge
projekter i EUR. Der indg&s ikke spekulative valutapositioner.

Renterisici

Da koncernens rentebarende driftskapital udger et mindre belgb, har renteniveauet ikke vaesentlig ind-
flydelse pa koncernens resultat. Der foretages ingen aktiv afdaekning af renterisici.

Kreditrisici

Koncernen har ingen vasentlige kreditrisici, idet betaling for projekter og varer oftest sker, inden der
sker overdragelse af det pagzldende produkt.
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Ledelsesberetning

Videnressourcer

Koncernens videnressourcer er primart forankret i medarbejderne, og der er generelt stor fokus pa en
kontinuerlig udvikling af medarbejdere og processer i koncernen. | det omfang koncernen ikke selv be-
sidder de videnressourcer, som er ngdvendige for realiseringen af koncernens aktiviteter, indkgbes
disse i underentreprise hos anerkendte specialister.

Miljgforhold

Koncernens pdvirkning af det eksterne miljg er ubetydelig, og generelt udbygges foranstaltninger til
forebyggelse og reduktion af koncernens pavirkning af miljget.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen har ikke tekniske forsknings- og udviklingsaktiviteter.

10
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Warhorse Holding ApS
Arsrapport 2020/21

Resultatopggrelse
Koncern Modervirksomhed
Note t.EUR 2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
Bruttoresultat -828 -497 -5 0
Personaleomkostninger -744 -338 (o] 0
Afskrivninger af materielle anlagsaktiver -220 -84 0 0
Resultat for finansielle poster -1792 -919 5 0
Resultat af kapitalandele i dattervirksomhe-
der og associerede virksomheder -867 21.757 -2.132 17.802
Finansielle indtaegter 241 38 474 (¢]
Finansielle omkostninger -47 -662 -7 (0]
Resultat far skat -2.465 20.214 -1.670 17.802
Skat af arets resultat 0 -6 -100 0
Arets resultat -2.465 20.208 -1.770 17.802
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning -17.785 17.785
Overfgrt resultat 15.881 17
Foresldet udbytte 134 0
-1.770 17.802
Koncernens resultat fordeler sig sledes:
Anpartshavere i Warhorse Holding ApS -2.179 18.443
Minoritetsanpartshavere -286 1.765
-2.465 20.208

11
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Balance
Note  t.EUR
AKTIVER

10

Anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomhe-
der

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Heste

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos associerede virksom-
heder

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Verdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Koncern

——— e o
2020/21 2019/20

Warhorse Holding ApS
Arsrapport 2020/21

Modervirksomhed

—
2020/21 2019/20

6.726 5.690 0 0
676 692 0 0
7.402 6.382 0
0 0 0 18.202
2.733 5.332 0 0
0 0 12.248 0
2.733 5.332 12.248 18.202
10.135 11.714 12.248 18.202
1.405 697
1.405 697
22 684 0 0
55 0] 0 0
478 545 19 0
18 0 0 0
573 1.229 19 0
2.845 0 2.845 0
3.096 8.646 1.422 0
7919 10.572 4.286 0
18.054 22.286 16.534 18.202

12
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Balance

Note t.EUR
PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital

11

11

12

14

Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat
Foresldet udbytte

Anpartshavere i Warhorse Holding ApS' andel af
egenkapital
Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Gzldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter
Leasingforpligtelse

Anden geeld

Langfristede galdsforpligtelser i alt

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Gaeld til selskabsdeltagere og ledelse

Galdsforpligtelser | alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Seerlige poster

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualaktiver

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Warhorse Holding ApS
Arsrapport 2020/21

Koncern Modervirksomhed
2020/21 2019/20 2020/21 2020/21
5 5 5 5
0} 0 0 17.785
15.884 18.197 16.293 412
134 0 134 0
16.023 18.202 16.432 18.202
6] 1.811 0 (0]
16.023 20.013 16.432 18.202
974 1.029 0 0
365 527 0 (0]
29 20 (0] 0
1.368 1.576 [¢] [¢]
110 105 0 0
393 91 0 (0]
0 12 102 0
101 489 0 0
59 [¢] (6] (6]
663 697 102 [¢]
2.031 2.273 102 (¢]
18.054 22.286 16.534 18.202
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Egenkapitalopggrelse

t.EUR

Egenkapital 1. juli 2020
Overfart via resultatdisponering
Til- og afgang af minoritetsinteresser

Egenkapital 30. juni 2021

t.EUR

Egenkapital 1. juli 2020
Overfort via resultatdisponering

Egenkapital 30. juni 2021

Warhorse Holding ApS

Arsrapport 2020/21
Koncern
Selskabs- Overfort Foresldet Minoritets- Egenkapital
kapital resultat Udbytte lalt interesser ialt
5 18.197 0 18.202 1.811 20.013
0 -2.313 134 -2.179 -286 -2.465
0 0 (¢} (¢} -1.525 -1.525
5 15.884 134 16.023 (o] 16.023
Modervirksomhed
Nettoopskriv-
ning efter den
Selskabs- indre vardis Overfort Foresldet
kapital metode resultat udbytte lalt
5 17.785 412 0 18.202
0 -17.785 15.881 134 -1.770
5 0 16.293 134 16.432

14
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Pengestrgmsopggrelse

Note

15
16

t.EUR.

Arets resultat
Reguleringer
4ndring i driftskapital

Pengestrgm fra primeer drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende
Betalt skat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kob af materielle aktiver
Salg af materielle aktiver
Delvis frasalg af dattervirksomhed m.v.

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Afdrag til realkreditinstitutter

Optagelse af finansielle leasingforpligtelser
Afdrag pa leasinggaeld

Zndring af driftskreditter i pengeinstitutter
Udbetalt udbytte til monoritetsaktionaerer

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Warhorse Holding ApS
Arsrapport 2020/21

Koncern
2020/21 2019/20
-2.465 20.208
1.030 -21.032
-906 -240
-2.341 -1.064
101 38
-46 -662
=12 0
=2.298 -1.688
-1.251 -3.458
5 0
21 11.282
-1.225 7.824
-55 -54
20 578
=177 0
0 -154
-1.815 0
-2.027 370
-5.550 6.506
8.646 2.140
3.096 8.646

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets ovrige bestanddele.
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Koncern- og &rsregnskab 1. juli - 30. juni

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Warhorse Holding ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Virksomheden har med virkning for regnskabsaret 2020/21 implementeret a&ndringslov nr. 1716 af 27.
december 2018 til arsregnskabsloven. Implementeringen af &ndringsloven har ikke pavirket virksomhe-
dens regnskabspraksis for indregning og méling af aktiver og forpligtelser, men har alene betydet krav
om yderligere oplysninger. Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet praesenteres i EUR.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Warhorse Holding ApS og dattervirksomheder, hvori
Warhorse Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og
50 % af stemmerettighederne 0g udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvasrender 0g udbytter samt realiserede 0g urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afst3elses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som
forskellen mellem afhandelsessummen 0g den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser mdles til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet,

Koncerninterne virksomhedssammenslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger som kgb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfgrsel af
aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens bestem-
mende indflydelse anvendes book value-metoden, hvor sammenlaegningen anses for gennemfart pa det
regnskabsmasssige erhvervelsestidspunkt uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det
aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige vaerdi indregnes direkte p4 egenka-
pitalen.

16



Warhorse Holding ApS
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Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opst&r mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen p3 tidspunktet for tilgodehavendets eller geelds-
forpligtelsens opst&en eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelse

Nettoomsatning
Virksomheden har valgt I1AS 11/IAS 18 som fortolkningsbidrag for indregning af omsatning.

Nettoomsaetningen méles til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Omseetning fra levering af service- og tjenesteydelser, herunder TCM-ydelser, indregnes i takt med, at
service- og tjenesteydelserne leveres.

Bruttoresultat

I henhold til arsregnskabslovens § 32 er visse poster sammendraget i posten "Bruttoresultat".
Bruttoresultatet omfatter nettoomsaetning, andre driftsindtaegter, andre driftsomkostninger samt andre
eksterne omkostninger m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende gald og transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af drets resultat

Selskabet indgar i sambeskatning med ovrige danske selskaber i Warhorse Holding ApS-koncernen.
Warhorse Holding ApS er administrationsselskab og afholder aktuelle skattebetalinger, der herefter for-
deles som sambeskatningsbhidrag mellem selskaberne i forhold til disses skattepligtige indkomstbelgb,
herunder ved refusion vedrgrende skattemaessigt underskud.

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlag, driftsmateriel og inventar miles til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvardi efter afsluttet brugstid og reduce-
res med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestids-
punktet og revurderes &rligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskriv-
ning.

Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller restveardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en &ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linesere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Bygninger 10-30 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-15ar

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Virksomheden har valgt IAS 17 som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkon-
trakter.

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor virksomheden har alle vaesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til laveste vaerdi af dags-
veerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes lea-
singaftalens interne rentefod eller den alternative ldnerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede
aktiver behandles herefter som virksomhedens ovrige aktiver,

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerelsen.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Resultatopggrelsen

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede samt dattervirk-
somheders resultat efter skat og efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af
afskrivning pd goodwill. Goodwill afskrives lineart over den vurderede gkonomiske levetid pa 5 &r, der
er fastlagt pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Dattervirksomheder 0g associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til
0 EUR, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes
som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indreg-
nes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig
eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder 0g associerede virksomheder 0g vises som re-
serve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabs-
maessige vardi overstiger kostprisen.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle og finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi, Kapitalvaerdien
opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiy-
gruppen og forventede nettopengestrsmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
Varebeholdninger

Varebeholdninger, der omfatter heste, m3les til kostpris. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som
salgssum med fradrag af omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hen-
syntagen til omseettelighed, ukurans 0g udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Virksomheden har som fortolkninqsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Tilgodehavender méiles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende er veerdiforringet.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsa3r.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der bestsr af barsnoterede aktier og obligationer, males ti| dagsveerdi
(barskurs) pa balancedagen.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige
sken. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse p& tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremf¢rselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler 0g skattesatser, der med balancedagens lovgivning
Vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som
folge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Dvrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerds.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nggletal
Negletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger.
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet siledes:

Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning

Egenkapital ekskl. minioritetsinteresser, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Pengestremsopggrelse

Pengestremsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, drets forskydning i likvider 0g selskabets likvider ved 3rets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital 0g betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kob og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb 09 salg af materielle og finansielle aktiver,

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

°

bets aktiekapital 09 omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 13n, afdrag pa rentebaerende

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, 0g hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdiaendringer.
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Noter

Serlige poster

Sarlige poster omfatter vasentlige indtaegter og omkostninger, der har en seerlig karakter og andre vae-
sentlige belgb af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen blev den associerede virksomhed Global Wind Power Europe ApS i
marts 2021 udsat for et hackerangreb, der péaferte virksomheden et tab pd 813 t.EUR. Global Wind Po-
wer Holding A/S" andel heraf udggr 406 t.EUR, der indgér i drsregnskabet for 2020/21.

Sarlige poster er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerelsen.

Koncern Modervirksomhed
t.EUR 2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
Indtaegter '
Nettogevinst ved salg af kapitalandele i Global Wind
Power France ApS inkl. efterfplgende gaeldskon-
vertering i Global Wind Power Europe ApS o] 22.859 (¢} 20.433

22.859 0 20.433

Omkostninger
Tab i forbindelse med hackerangreb i associeret

virksomhed -406 0 -406 0
-406 0 -406 (0]

Searlige poster indgér p4 falgende linjer i drsregnskabet
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

0g associerede virksomheder -406 22.859 -406 20.433
Resultat af szrlige poster, netto -406 22.859 -406 20.433

Personaleomkostninger

Gager og lgnninger 677 303 0 [¢]
Pensioner 1 16 0 0
Andre omkostninger til social sikring 13 19 0 (6]
53 0 0 0

744 338 0 0

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 15 7 0 0

| personaleomkostninger for koncernen indgar gager 0g pensioner til modervirksomhedens direktion
med 10 t.EUR i 2020/21 (2019/20: 79 t.EUR.).
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Noter

t.EUR

Finansielle indtaegter

Renteindtagter til tilknyttede virksomheder
Urealiserede dagsv&rdireguleringer

Pvrige renteindtaegter m.v.

Finansielle omkostninger
@vrige renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Materielle anlsegsaktiver

t.EUR

Kostpris 1. juli 2020
Tilgang
Afgang

Kostpris 30. juni 2021

Afskrivninger 1. juli 2020
Afskrivninger
Tilbagefgrsel af afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni 2021
Regnskabsmessig veerdi 30. juni 2021

Warhorse Holding ApS
Arsrapport 2020/21

I materielle anlsegsaktiver indgar finansielle leasingaktiver med

regnskabsmeessig vaerdi pdialt

Koncern Modervirksomhed
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
0 0 235 0
139 0 139 [¢]
102 38 100 [¢]
241 38 474 [¢]
47 662 7 (0]
0 6 0 0
Koncern

Andre

anlaeg,

driftsma-

Grunde og teriel og
bygninger inventar l alt
5.800 714 6.514
1.150 124 1.274
0 -36 -36
6.950 802 7.752
111 20 131
113 107 220
0 -1 <1
224 126 350
6.726 676 7.402
0 523 523
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Noter
Kapitalandele i dattervirksomheder
t.EUR Modervirksomhed
2020/21 2019/20
Kostpris 1. juli 417 (0]
Tilgang ved spaltning 1. juli 0 417
Kostpris 30. juni 417 417
Veerdireguleringer 1. juli 17.785 0
Modtaget udbytte -16.361 (o]
Arets resultat -2.132 17.802
Andre egenkapitalreguleringer 0 =17
Verdireguleringer 30. juni -708 17.785
Regnskabsmaessig vardi 30. juni -291 18.202
Praesenteres s3ledes:
Kapitalandele i dattervirksomheder 0 18.202
Modregnet i tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder -291 (6]
=291 18.202
Heraf udger ikke-afskrevne forskelsbelgh 0 0
Stemme- Ejerandel
Navn og hjemsted rettigheder
Global Wind Power Holding A/S, Thisted 100 % 90 %
WH 1 ApS, Thisted 100 % 1%
WH 2 ApS, Thisted 100 % 1%
WH 3 ApS, Thisted 100 % 1%
WH 4 ApS, Thisted 100 % 1%

Warhorse Holding ApS ejer 90 % af kapitalandelene i Global Wind Power Holding A/S, mens de reste-
rende 10 % ejes af minoritetsaktionaer. Warhorse Holding ApS’ kapitalandele er A-aktier, hvor en aktie

pa nominelt EUR 1 har én stemme, mens minoritetsaktionarens aktier er B-aktier, der er stemmelgse.

B-aktiernes ret til at modtage udbytte samt avrige udlodninger fra selskabet er begraenset til 1,8 mio.
EUR. Minoritetsaktionaeren har i 2020/21 modtaget udbytte op til den begraensede veerdi, hvorefter
Warhorse Holding ApS indregner 100 % af resultatet og den indre veerdi i Global Wind Power Holding
A/S.
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Arsrapport 2020/21
Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni
Noter
Kapitalandele i associerede virksomheder

2020/21 2019/20
t.EUR
Kostpris 1. juli 4.677 (]
Tilgang ved spaltning 0 3
Afgang 0 =3
Tilgang 1 4.677
Kostpris 30. juni 4.678 4.677
Verdireguleringer 1. juli 655 (6]
Tilgang ved spaltning (6] 108
Tilgang ved tab af kontrol 0 10.181
Modtaget udbytte -2.000 -13.500
Afgang 0 -108
Arets resultat -600 -386
Andre egenkapitalreguleringer 0 4.360
Verdireguleringer 30. juni -1.945 655
Regnskabsmaessig vardi 30. juni 2.733 5.332

Stemme-

Navn og hjemsted rettigheder
Global Wind Power Europe ApS, Thisted 50,0%

AMM Concept ApS, Aarhus 46,7 %

Veerdipapirer og kapitalandele

Ejerandel

50,0%
20,3 %

Verdipapirer og kapitalandele, der bestsr af bersnoterede aktiver 0g obligationer, males til dagsveerdi

(borskurs) p& balancedagen (dagsvardiniveau 1).

Urealiserede dagsvaerdireguleringer i2020/21 fremgar af note 4.

Dagsveerdien p§ balancedagen for bersnoterede veerdipapirer udggr 2.845 t.EUR pr. 30. juni 2021.
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Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni
Noter
Geeld til kreditinstitutter 0g anden gaeld
Geeldsforpligtelserne fordeles s3ledes:
Koncern Koncern
t.EUR 2020/21 2019/20
Kreditinstitutter
Langfristede 974 1.029
Kortfristede 54 54
1.028 1.083
Leasingforpligtelser
Langfristede 365 527
Kortfristede 56 51
421 578
Anden gald
Langfristede 29 20
Kortfristede 0 0
29 20
Langfristede geeldsforpligtelser, der forfalder efter 5 ar fra regnskabsarets udigb 875 1.681

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualforpligtelser

Koncernen og modervirksomheden

Koncernens danske selskaber er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Warhorse Holding ApS-
koncernen. Som helejet koncern haefter koncernen ubegraenset 0g solidarisk med de @vrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter 0g royalties inden for
sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede nettoforpligtelse over for SKAT ud-
gor O EUR pr. 30. juni 2021. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsind-
komst eller kildeskatter vil kunne medfgre, at koncernens haftelse udger et stgrre belgh.

Warhorse Holding ApS har afgivet stotteerklzeringer til dattervirksomheder, som pa balancedagen har
negativ egenkapital, med henblik pé at understgtte disse selskabers fortsatte drift.

Eventualaktiver

Ikke-indregnet udskudt skatteaktiv, der primaert vedrgrer fremf(arselsberettigede skattemaessige under-
skud, udger 2.035 t.EUR pr. 30. juni 2021. Belgbet er ikke indregnet, idet ledelsen vurderer, at der er
usikkerhed om udnyttelsen heraf inden for de kommende 2-3 §r.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets gaeld til realkreditinstitutter, 1.028 t.EUR, er der givet pant i grunde og byg-
ninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi udger 6.726 t.EUR pr. 30. juni 2021,

Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitutter er der udstedet ejerpantebreve pa 2.507 t.EUR,
der giver pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vardi udger 6.726 t.EUR pr. 30. juni
2021.
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Koncern- og &rsregnskab 1. juli - 30. juni

Noter

t.EUR

Pengestrgmsopgorelse - reguleringer
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger
Afskrivning p& materielle aktiver
Resultatandele, associeret virksomhed
Avance ved salg af kapitalandele m.v,
Kursregulering af veerdipapirer

Andre requleringer

Pengestrgmsopggrelse - &ndring i driftskapital
Z&ndring i varebeholdninger

Z4ndring i tilgodehavender

Andring i kortfristet geeld i gvrigt

Warhorse Holding Aps

Arsrapport 2020/21
Koncern
2020/21 2019/20
-241 -38
46 662
220 84
600 0
266 -21.757
139 0
0 17
1.030 -21.032
-708 -344
-182 -938
-16 1.042
-906 -240
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