\Q‘ Grant Thornton

Grant Thornton
Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
CVR-nr. 34209936

T (+45) 33 110 220

www.grantthornton.dk

CapCo ApS

Ordruphgjvej 50, 2920 Charlottenlund

CVR-nr. 4126 51 40
Arsrapport

1. januar - 31. december 2022

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling den 15. juli 2023.

Cornelia Franziska Monika Maria Miiller
Dirigent

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark

Penneo dokumentneagle: 11J2B-KNXP3-NUQ3T-CYPU4-XC1F3-NQB5M



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger

Ledelsespétegning

Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab 2

Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger 3

Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2022

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelse

Balance

Noter 11

CapCo ApS - Arsrapport for 2022

Penneo dokumentneagle: 11J2B-KNXP3-NUQ3T-CYPU4-XC1F3-NQB5M



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 for CapCo
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2022 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 15. juli 2023

Direktion

Cornelia Franziska Monika Maria Miiller
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Revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til anpartshaveren i CapCo ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for CapCo ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 pa grund-
lag af selskabets bogfering og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet
1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske
adfeerd (IESBA Code), herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forng-
den omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kebenhavn, den 15. juli 2023

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Carsten Monster
statsautoriseret revisor
mnel8499

CapCo ApS - Arsrapport for 2022 2

Penneo dokumentneagle: 11J2B-KNXP3-NUQ3T-CYPU4-XC1F3-NQB5M



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet CapCo ApS
Ordruphgjvej 50
2920 Charlottenlund
CVR-nr.: 4126 51 40
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Cornelia Franziska Monika Maria Miiller
Revisor Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kegbenhavn @
Dattervirksomhed CapCo Consulting ApS, Charlottenlund
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formél er at eje noterede og ikke noterede aktier og anparter i danske og udenlandske
selskaber, yde 1n til disse selskaber, investere i vaerdipapirer samt hermed beslagtet virksomhed, keb og
salg af ejendomme, udfere konsulentvirksomhed og hvad der i evrigt efter direktionens vurdering
skennes hensigtsmeessigt.

Useedvanlige forhold

Selskabet har konstateret vasentlige fejl i arsregnskabet for 2021. Indregning af andre vardipapir og
kapitalandele samt geeld til selskabsdeltager og ledelse var ikke opgjort og indregnet korrekt efter
selskabets geeldende regnskabspraksis og der er derfor korrigeret herfor i sammenligningstallene, jf.
omtale under anvendt regnskabspraksis.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttotab udger -485.100 kr. mod -296.728 kr. sidste ar. Det ordinare resultat efter skat udger
-7.865.211 kr. mod 3.508.272 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Kapitalberedskab
Selskabets kapital udger mindre end halvdelen af den tegnede kapital ved regnskabsafslutningen.
Selskabets ledelse forventer at egenkapitalen skal reetableres ved fremtidig indtjening.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Der er ikke efter regnskabsérets afslutning indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CapCo ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Vasentlige fejl
Selskabet har konstateret vaesentlige fejl 1 arsregnskabet for 2021. Indregning af andre verdipapir og

kapitalandele samt geeld til selskabsdeltager og ledelse var ikke opgjort og indregnet korrekt efter
selskabets gaeldende regnskabspraksis.

Sammenligningstal for 2021 er tilrettet i balance og resultatopgerelse. Den akkumulerede effekt ved
regnskabsérets begyndelse er indregnet direkte i egenkapitalen.

Bruttofortjenesten for 2021 er uendret. Resultat og egenkapital er foreget med tkr. 1.748.
Balancesummen er foreget med t.kr. 2.304. Skat af arets resultat er foreget med t.kr. 429.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regn-
skabsmeessige skon af belob, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar

mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta maéles til kursen pé transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Indtzegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Udbytte fra kapitalandel i tilknyttet virksomhed indtegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes og males til kostpris. Er genindvindingsverdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlsegsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsveerdi pé balancedagen. Bersnoterede verdipapirer maéles til berskurs.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre verdipapirer, som ikke er barsnoterede, méles til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsveaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmassige veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsetningsaktiver, bestér af bersnoterede aktier,
der males til dagsveerdi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede kapitalandele males til kostpris. Der foreta-
ges nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmeessige vaerdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

CapCo ApS hefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skatte-
myndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning 1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gealdsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2022 2021
Bruttotab -485.100 -296.728
Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 0 230.000
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttet virksomhed 4.276 0
Andre finansielle indtegter 1.640.942 5.610.136
Ovrige finansielle omkostninger -11.243.729 -1.107.264
Resultat for skat -10.083.611 4.436.144
Skat af arets resultat 2.218.400 -927.872
Arets resultat -7.865.211 3.508.272
Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 0 3.508.272
Disponeret fra overfort resultat -7.865.211 0
Disponeret i alt -7.865.211 3.508.272
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2022 2021
Anlzgsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 40.000 40.000
Andre verdipapirer og kapitalandele 1.324.322 188.753
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.364.322 228.753
Anlzgsaktiver i alt 1.364.322 228.753
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 172.070 65.692
Udskudte skatteaktiver 2.218.400 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 0 102.102
Andre tilgodehavender 697 663
Tilgodehavender i alt 2.391.167 168.457
Andre verdipapirer og kapitalandele 30.864.325 36.063.319
Veardipapirer i alt 30.864.325 36.063.319
Likvide beholdninger 8.329.356 1.873.167
Omsztningsaktiver i alt 41.584.848 38.104.943
Aktiver i alt 42.949.170 38.333.696
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Balance 31. december

Passiver

2022 2021
Egenkapital
Virksomhedskapital 40.000 40.000
Overfort resultat -3.663.103 4.202.108
Egenkapital i alt -3.623.103 4.242.108
Gzldsforpligtelser
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 45.398.561 32.950.384
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 45.398.561 32.950.384
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 92.500 30.000
Selskabsskat 952.035 982.026
Anden geeld 129.177 129.178
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.173.712 1.141.204
Gealdsforpligtelser i alt 46.572.273 34.091.588
Passiver i alt 42.949.170 38.333.696

1 Kapitalberedskab
3 Oplysninger om dagsvzerdi

4 Eventualposter
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Noter

Kapitalberedskab
Selskabets kapital udger mindre end halvdelen af den tegnede kapital ved regnskabsafslutningen.
Selskabets ledelse forventer at egenkapitalen skal reetableres ved fremtidig indtjening.

Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1

Oplysninger om dagsveerdi

Bersnoterede

aktier

Dagsveaerdi 31. december 2022 30.864.325
Arets urealiserede @ndringer af dagsvardi indregnet i resultatopgerelsen -9.062.917

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.
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