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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens veesentligste aktiviteter har veeret at besidde ejerandele i andre selskaber, deltage i investe-

ringsaktiviteter og foretage anden dermed beslaegtet virksomhed.

Vaesentlige aendringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Der har i aret ikke vaeret veesentlige aendringer i aktiviteter.

Selskabets resultat er positivt pavirket med kr. 57 mio. fra resultat af kapitalandele i kapitalinteresser. Det posi-
tive resultat fra kapitalinteressen er opstaet som fglge af salg af kapitalandele samt veerdireguleringer af bars-

noterede veerdipapir.
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Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2021 for AFH 2020
ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende hillede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2021.

Ledelsesheretningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn NV, den 19. april 2022.

Direktion

Jargen Hansen
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i AFH 2020 ApS:
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for AFH 2020 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udar-
bejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nsermere beskrevet i afsnittet
'Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet'. Vi er uafheengige af selskabet i overens-
stemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers
etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfarer hand-
linger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfe-
rer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesheretningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsingar, den 19. april 2022
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Jesper Fenger Smidt
statsautoriseret revisor
mne31476
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for AFH 2020 ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at fglge visse af reglerne fra regnskabsklasse C. Den
anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-

ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lghetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
lzegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, tilleeg og godtgarelse under acontoskatte-
ordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med

den del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Balancen
Kapitalandele i kapitalinteresser

| resultatopgerelsen indregnes og males den forholdsmaessige andel af de enkelte kapitalinteressers resultat
efter skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i kapitalinteresser indregnes og males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets anvendte regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalinteresser med negativ regnskabsmeessige indre veerdi indregnes og males til nul kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger
tilgodehavender, indregnes og males det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, moder-
virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i kapitalinteresser overfares under egenkapitalen til reserve for nettoopskriv-
ning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien
med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under "Skyldig selskabsskat”
eller "Tilgodehavende selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgerelse
af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat, fortsat

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsherettiget skattemeessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere

geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af aen-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Note

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Resultat af primaer drift

Resultat af kapitalandele i kapitalinteresser
Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af rets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfart til overfart resultat

Disponeret

2021 2020

9 mdr.
6.250 11.250
-6.250 -11.250
57.341.801 6.203.827
6.625 10.560
57.328.926 6.182.017
0 0
57.328.926 6.182.017
0 0
56.341.801 6.203.827
987.125 -21.810
57.328.926 6.182.017
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Note

Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i kapitalinteresser

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver

Aktiver i alt

2021 2020
63.434.793 7.092.992
63.434.793 7.092.992
63.434.793 7.092.992
34.330 34.330
34.330 34.330
103.888 0
138.218 34.330
63.573.011 7.127.322
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Note

Balance 31. december

Passiver

2021 2020
Selskabskapital 40.000 40.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 62.545.628 6.203.827
Overfart resultat 965.315 -21.810
Foreslaet udbytte 0 0
Egenkapital 63.550.943 6.222.017
Anden geeld 22.068 905.305
Kortfristet geeld 22.068 905.305
Geeld i alt 22.068 905.305
Passiver i alt 63.573.011 7.127.322

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser

11
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Egenkapital 25. marts 2020
Udbetalt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020

Egenkapital 1. januar 2021
Udbetalt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2021

Egenkapitalopgarelse

Reserve for
nettoopskrivning

Selskabs- efter indre veerdis  Overfgrt Foreslaet ~ Egenkapital
kapital metode resultat udbytte i alt
40.000 0 0 0 40.000
0 0 0 0 0
0 6.203.827 -21.810 0 6.182.017
40.000 6.203.827 -21.810 0 6.222.017
40.000 6.203.827 -21.810 0 6.222.017
0 0 0 0 0
0 56.341.801 987.125 0  57.328.926
40.000 62.545.628 965.315 0  63.550.943
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Noter til arsregnskabet

2021 2020
9 mdr.
Personaleomkostninger
Selskabet har i regnskabsaret ikke haft ansatte ud over direktionen.
Skat af arets resultat
Aktuel skat af arets resultat 0 0
0 0
Kapitalandele i kapitalinteresser
Anskaffelsessum 1. januar 889.165 0
Avrets tilgang 0 889.165
Arets afgang 0 0
Anskaffelsessum 31. december 889.165 889.165
Veerdireguleringer 1. januar 6.203.827 0
Arets resultat 57.341.801 6.203.827
Udloddet udbytte -1.000.000 0
Veerdireguleringer 31. december 62.545.628 6.203.827
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 63.434.793 7.092.992

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke afgivet nogen pantszetninger eller sikkerhedsstillelser.

Eventualforpligtelser

Selskabet har ikke nogen eventualforpligtelser.
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  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  hashsumB MmM0ZjBjc25OV3MyNDc0NzkzNjgvU0hBNTEyLzkzRUM5MzBBNTRFRUZDQ0E4Q0NCN0FEOUNFQTQ5N0VFOERGOUEwNjk5NzU3Mzg4RDhBODRDRkQ1MTBFMzMyMDcyRDdBNEVCNENGMDUzNTg1OUNGQjJFNTY4NjczRjM5RTJFNDUyQ0Q3QUM0NkFBNzhCODM5MEE1OTkxRDA3Mjc1




  
 
 
 
 
 
 YnUmqs8PuYIntlBv0mHLtrVgDt4MB3jaYwfFOJ48uFE=


 
Q7HXu7GzVoPo2tkrzYMSY+G0WShdadSVemxBMi9nO1NAFFqsqbb2MgG8gcM/V4hmtXfMn3h/mt+4
QLGPR3KF3VayX4VzVYFsb0QQvD3TmIVFmyuwJmEft4d+tbaUDK5pYLFG7MTH42n2UGgh0zmIRxXv
YYvv1sDXXGErphgt9SdCIeqepZXuPXDa5nQRgxA2Q0ZJeGe08wWImBp7M/ym2zENEl7yO0egLmL/
6uz065Pr2R0ef0uGSZVcf199K+hRtCvWK/qEPdjxK4OvhhJONYGsZfGn0bJIqiIdcntsTmp1s+4c
LCxtYzNfZtzuaLlQ04LArRN9u3LmcJkQRTLkNA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNV8zIGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ3JpT1MvOTkuMC40ODQ0LjU5IE1vYmlsZS8xNUUxNDggU2FmYXJpLzYwNC4x
  challenge 4311944746456354863
  hashsumB 6406fajPKQR247479368/SHA512/4A0D75FE65C06FAA6A7683AEC80439F3DFEE34067A0E48CBD49E34E8F59D1834F9F5FDA4E0B3D8D63586FB0D77599E2B4E0D670884457E256918E8DB0898C70C
  hashsumC cdbcf0kYkYt247479368/SHA512/9D74297952DD8E2C093E60702C1E423E1ED1022DF90BF259D09E23C87282C04CB456CE6A7B7BA63F8326CF4FBC2255DAAD73BDBEAFAB4C2D62D9AFF74C399052
  hashsumD 7a9ab8zHMPy247479368/SHA512/871A8A4E575F6AAD6EB09BA3C831C8B7254950AEEC422FF3599B9305024E0C7A08F2E18620396FBCDCFBE862C8BA0C6D06E8E3647979FCDE67D22C45B5B59155
  hashsumE 2c4f0csnNWs247479368/SHA512/93EC930A54EEFCCA8CCB7AD9CEA497EE8DF9A0699757388D8A84CFD510E332072D7A4EB4CF0535859CFB2E568673F39E2E452CD7AC46AA78B8390A5991D07275
  hashsumF a1438dgpmgh247479368/SHA512/5B3143A2EB626EC0B989CD506D9CE29F9FFF7F2E6BBCC4D1D67C8ED5C3CF19BAFDE1A46B1040569BD8EEFE9CC2E433CB9D7B2FF2164D42EB149C4679817B70D3
  TimeStamp MjAyMi0wNC0yMCAxNjo1MTowNyswMjAw
  identityAssuranceLevel 2
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