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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapport for 1. oktober 2022 - 30. september 2023 for Kustrup
Margaard A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30. september 2023.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggarelse for
de forhold, som beretningen omfatter.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 12. januar 2024

DIREKTION

Sgren F. Bonde

Jakob G. Stentebjerg

BESTYRELSE
Sgren F. Bonde Jakob G. Stentebjerg Sgren E.J. From
Lars J. Mogensen Rune Sgrensen
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Kustrup Margaard A/S

KONKLUSION

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Kustrup Margaard A/S for regnskabsaret
1. oktober 2022 - 30. september 2023, der omfatter resultatopgarelse, balance,
egenkapitalopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30. september 2023 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

GRUNDLAG FOR KONKLUSION

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleeringsstandard for sma virksomheder. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet".

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for, at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabspricippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gagre dette.

REVISORS ANSVAR FOR DEN UDVIDEDE GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

ARSRAPPORT 2022 - 23 FOR KUSTRUP MARGAARD A/S 5



ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav.

Billund, den 12. januar 2024

Sagro I/S
CVR nr. 27428843

Alice Kjeer
Registreret revisor
mnel8311
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SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABET

Kustrup Margaard A/S
Hovkrogvej 24
5500 Middelfart

Telefon: 2090 0540
CVR-nr.: 41230525
Stiftet: 05-03-20
Hjemsted: 5500 Middelfart

Regnskabsar: 01.10.2022 - 30.09.2023
Det er det 3. regnskabsar

DIREKTION

Sgren F. Bonde
Jakob G. Stentebjerg

REVISOR

Sagro I/S
Majsmarken 1
7190 Billund

PENGEINSTITUT
Nykredit Bank
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LEDELSESBERETNING

VIRKSOMHEDENS VASENTLIGSTE AKTIVITETER
Virksomhedens hovedaktivitet er produktion af slagtesvin og planteavl.

Selskabets formal er endvidere at drive forarbejdnings- og energivirksomhed, udleje
produktionsudstyr og fast ejendom til landbrugsdrift, handel, investering og dermed i forbindelse
staende virksomhed. Det er ligeledes selskabets formal at erhverve ejendomme med henblik pa
opnaelse af dette formal. Endvidere er virksomhedens formal at statte almennyttigt
naturbeskyttelsesformal. Herunder bl.a. at sikre ejendommen beliggende Markesgyden 1A, 5466
Asperup, matr. nr. 73, Baring By, Asperup m.fl.s fortsatte status som naturomrade og sikre
offentlighedens adgang til arealet via de anlagte stisystemer.

UDVIKLING | AKTIVITETER OG SKONOMISKE FORHOLD
For skat levere den underliggende drift marginalt under sidste ars resultat.

Ledelsen betragter arets resultat og likviditets fremskaffelse som tilfredsstillende.

Ledelsens forventninger til naeste regnskabs ar er meget usikkert pga. det stadigt meget
volatile marked for grisekad, og usikkerheden om rente og omkostningsudviklingen i gvrigt.
Risikoen for ASF i Danmark er til stede, men betragtes som lav, dog vil et udbrud i
Danmark veere steerkt negativt for grisenoteringen. Potentialet i planteavlens hgst 2024 er
intakt trods udfordringerne med etablering i efteraret.
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RESULTATOPGORELSE

2022/23 2021/22

NOTE KR. KR.
Bruttofortjeneste 16.345.031 17.966.792
2 Personaleomkostninger -4.814.898 -4.139.542
Af- og nedskrivning anleegsaktiver -2.015.451 -1.810.690
Andre driftsomkostninger -166.327 -671.173
DRIFTSRESULTAT 9.348.355 11.345.387
Indteegter tilknyttede virksomheder -91.805 2.647.822
3 Finansielle indtaegter 54.449 10.133.725
Nedskrivning af finansielle aktiver -5.643 0
5 Finansielle omkostninger -3.022.222 -4.616.398
ARETS RESULTAT FOR SKAT 6.283.134 19.510.536
Skat af arets resultat -1.288.132 -4.433.256
ARETS RESULTAT 4.995.002 15.077.280

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte 0 2.000.000
Opskrivningsreserve efter indre veerdis metode -91.805 2.647.822
Overfgrt resultat 5.086.807 12.388.018
Disponering i alt 4.995.002 17.035.840
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BALANCE

2022/23 2021/22

NOTE KR. KR.
Aktiver
Jord 65.366.558 54.060.334
Bygninger og installationer 23.981.947 14.801.930
Produktionsanleeg og maskiner 10.633.852 8.678.978
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 136.342 23.904
Stambeseetning 4.459.200 2.039.400
Projekter under udfgrelse/forudbetalinger 26.550 6.550

6 Materielle anlaegsaktiver 104.604.449 79.611.096
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.041.820 7.133.625
Kapitalinteresser 1.024.463 730.636
Andre veerdipapirer og kapitalandele 579.632 430.381
Andre tilgodehavender 200.000 200.000
Finansielle anlaegsaktiver 8.845.915 8.494.642
ANLAGSAKTIVER 113.450.364 88.105.738
Ravarer og hjeelpematerialer 1.828.950 2.276.320
Varer under fremstilling 773.072 620.750
Fremstillede varer og handelsvarer 7.767.305 11.435.161
Handelsbeseetning 8.530.570 6.495.870
Varebeholdninger 18.899.897 20.828.101
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.270.675 0
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 3.003.718 2.077.056
Andre tilgodehavender 2.553.102 3.009.687
Periodeafgreensningsposter 55.081 100.279
Tilgodehavender 6.882.576 5.187.022
Likvide beholdninger 0 70.824
OMSZATNINGSAKTIVER 25.782.473 26.085.947
AKTIVER 139.232.837 114.191.685
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BALANCE

2022/23 2021/22

NOTE

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve efter indre veerdi’'s metode
Overfart resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital

Hensaettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til kreditinstitutter

Andre ejendomskreditorer

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til kapitalinteresser

Anden geeld
Periodeafgreensningsposter
Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til kapitalinteresser

Anden geeld

Periodeafgreensningsposter
Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

KR.

2.000.000
3.141.820
31.776.647
0

36.918.467

4.378.000
4.378.000

57.266.325
0

0

899.340
1.234.636
260.840

59.661.141

26.827.284
5.315.401
1.162.105

299.780
4.627.186
43.473

38.275.229

97.936.370

KR.

2.000.000
3.233.625
26.689.840
2.000.000

33.923.465

4.190.000
4.190.000

58.550.920
800.000
2.219.500
1.199.120
1.500.000
304.313

64.573.853

1.718.806
5.741.737
2.167.229
299.780
1.533.342
43.473

11.504.367

76.078.220

11

Eventualforpligtelser mv.
Pantseaetning og sikkerhedsstillelse

Anvendt regnskabspraksis
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EGENKAPITALOPGORELSE

Reserve indre

Virksomheds vardis Overfort Foreslaet
kapital metode resultat udbytte
Primo 2.000.000 3.233.625 26.689.840 2.000.000 33.923.465
Forslag til resultatdisponering -91.805 5.086.807 0 4.995.002
Udbetalt udbytte 0 -2.000.000 -2.000.000
Ultimo 2.000.000 3.141.820 31.776.647 0 36.918.467
12
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NOTER

2022/23 2021/22
KR. KR.

1 ANDRING | LAGRE AF FERDIGVARER MV.

Besetning i resultat

AEndring i dagsveerdi stambeseetning 245.750 119.950
Andring i dagsveerdi handelsbesaetning 1.400.858 2.950.970
Andring i dagsveerdi besaetning 1.646.608 3.070.920

‘

PERSONALEOMKOSTNINGER

Lgnninger -4.242.334  -3.608.808
Pensioner -452.217 -448.542
Andre omkostninger til social sikring -120.347 -82.192
Personaleomkostninger -4.814.898 -4.139.542
Antal heltidsbeskaeftigede 12 12

3 FINANSIELLE INDTAGTER

Andre finansielle indteegter 54.449 10.133.725

Finansielle indteegter 54.449 10.133.725

4 SARLIGE POSTER

5 FINANSIELLE OMKOSTNINGER

Andre finansielle omkostninger -3.022.222  -4.616.398

Finansielle omkostninger -3.022.222 -4.616.398
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NOTER

6 MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Leasing

I materielle aktiver indgar finansielle leasingaktiver med en regnskabsmaessige vaerdi pa i alt tkr. 976.
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NOTER

2022/23 2021/22

=
~
=
~

7 GALD TIL KREDITINSTITUTTER
Realkreditinstitutter -56.141.857 -56.840.888
Pengeinstitutter -420.043 -803.191
Leasingforpligtelser -704.425 -906.841
Geeld til kreditinstitutter -57.266.325 -58.550.920

8 FORFALDSTIDER LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Supplerende oplyses:

Forfald efter 5 ar -54.720.315 -53.654.629
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NOTER

9 EVENTUALFORPLIGTELSER MV.

KAUTION
Der er ikke afgivet kaution.

LEJEAFTALER

Virksomheden har indgaet lejeaftaler pa leje af jord med en restlgbetid mellem 3 maneder og 4 ar
med en samlet lejeforpligtelse pa 3.621 tkr. Heraf er tkr. 772 til tilknyttet virksomhed.
Virksomheden har indgaet lejeaftaler pa bygninger med en restlgbetid pA mellem 15 maneder og 4
ar med en samlet lejeforpligtelse pa 315 tkr. Heraf er tkr. 241 til tilknyttet virksomhed.

SAMBESKATNING

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Jakob Stentebjerg Holding ApS, der er
administrationsselskab. Selskabet haefter sammen med moderselskabet og andre helejede
datterselskaber solidarisk for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa udbytter, renter og
royalties.

Den samlede skattepligtigelse pa balancedagen fremgéar af moderselskabets regnskab.

10 PANTSZATNING OG SIKKERHEDSSTILLELSE

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 58.260 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30. september 2023 udger 67.651 tkr. Af virksomhedens gvrige
inventar og driftsmidler, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30. september 2023 udgar 8.283 tkr.,
ska@nnes 7.307 tkr. at veere omfattet af pantsaetningen.

Virksomheden har udstedt ejerpantebreve pa i alt 15.000 tkr., der giver pant i ovenstaende grunde
og bygninger samt materielle anleegsaktiver. P& adresserne Hovkrogvej 24 og Middelfartvej 45 er
ejerpantebreve pa i alt 15.000 tkr. deponeret til sikkerhed for bankgzeld..

Produktionsanleeg og maskiner, hvor den regnskabsmaessige veerdi pr. 30. september 2023 udgar
8.283 tkr., jf. anleegsnoten, er 976 tkr. finansieret ved finansiel leasing. Leasingforpligtelser er pr.
30. september 2023 opgjort til 907 tkr.

Til sikkerhed for kontraktgaeld er der pa maskinlan pa i alt tkr. 803, hvis regnskabsmaessige veerdi
pr. 30. september 2023 samlet udggr 1.934 tkr.

Bogfart veerdi af pantsatte aktiver er udelukkende oplyst ud fra den i arsrapporten anvendte
fordeling. Herudover skal tilleegges evt. bogfart veerdi af driftsmateriel, besaetning og beholdninger,
som vil veere omfattet af pantet i henhold til tinglysningsloven.

Transport i falgende:

EU-stgtte
DC udbetalinger
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NOTER

11 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for selskabet for 1. oktober 2022 - 30. september 2023 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B, med tilvalg fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Veesentlig fejl

| forbindelse med udarbejdelsen af sidste ars regnskab har Sagro I/S lavet en veesentlig fejl i
forbindelse med veerdiansaettelsen af bessetning og beholdninger, som er korrigeret i primotallene
med faglgende belgb:

Veerdianseettelsen af beseaetning har veeret veerdiansat til 1.476.960 kr. for meget samt
beholdningsveerdien er indgaet med 780.397 kr. for meget.

Desveerre har denne fejl pavirket omsaetningen positivt med 2.257.357 kr. i 2021/2022 og skat af
arets resultat med 500.200 kr. i 2021/2022 og arets resultat positivt med 1.757.157 kr. i 2021/2022.
Fejlen har pavirket egenkapitalen positivt med 1.757.157 kr. i 2021/2022.

Fejlen er nu rettet primo og arsrapporten, herunder sammenligningstal er blevet korrigeret.

RESULTATOPGYRELSE

NETTOOMSZATNING

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer, herunder husdyr og afgrader
indregnes i resultatopgarelsen, hvis levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets
udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

BRUTTOFORTJENESTE/ -TAB

Bruttofortjeneste / - tab bestar af sammentraekning af regnskabsposterne, Nettoomsaetning,
aendring i lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter,
omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer samt andre eksterne omkostninger, i
overenstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

ANDRING | LAGRE AF FERDIGVARER MV.
AEndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter reguleringer i jordbeholdninger,
besaetning, fremstillede varer og handelsvarer.

ANDRE DRIFTSINDTAGTER OG -OMKOSTNINGER

Andre driftsindteegter og -omkostninger samt lejeindteegter indeholder regnskabsposter af
sekundaer karakter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder bl.a. fortjeneste/tab ved
salg af immaterielle og materielle anlsegsaktiver. Tilskud indregnes under andre driftsindteegter i
resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

OMKOSTNINGER TIL RAVARER 0G HJZEALPEMATERIALER
Ravarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgaet til
produktionen i aret.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til maskinstation, vedligeholdelse, energi,
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NOTER

ejendomsskatter, forsikringer, administration, lejeudgifter mv.

PERSONALEOMKOSTNINGER
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring mv. af virksomhedens medarbejdere.

INDTAGTER TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

| resultatopg@relsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders
resultat efter skat. Der foretages fuld eliminering af interne avance og tab uden hensyntagen til
ejerandel.

INDTAGTER AF KAPITALINTERESSER
Afkast af individuelle andelshaverkonti, der er kapitalinteresser, indregnes som indtsegter af
kapitalinteresser.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld, finansielle
kontrakter, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til bevaegelser direkte pa egenkapitalen.

BALANCE

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Jord indregnes til kostpris.

Grunde og bygninger, produktionsanleeg, maskiner og andre anleeg mv. males ved farste
indregning til kostpris og indregnes efterfalgende til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Der afskrives ikke pa jord og grunde.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmeessige
veerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, indtil det
tidspunkt hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventet brugstid, baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider og restveerdi.
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NOTER

Brugstid Restveerdi
Bygninger og installationer 0-30 ar 0-70 %
Boliger 0-50 ar 0-20 %
Produktionsanlaeg og maskiner 5-25 ar 0-75 %
Dreen 0-50 ar 0%

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle aktiver opgares som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter
eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor virksomheden har alle vaesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing) indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsveerdien eller (hvis lavere) til
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes
leasingaftalens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver afskrives som gvrige tilsvarende aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Veerdianseettelse af stambesaetninger sker ud fra gennemsnittet af veerdien af 'indgangsdyr' og
‘afgangsveerdien' indenfor hver gruppe af dyr. (Niveau 3)

Grupper af dyr kan vaere sger, gylte, sopolte, kger, kvier 1 - 1% ar, kvier 1% - 2 &r m.fl.

'Indgangsdyr' er veerdien pa en hgjdraegtig gylt/kvie. Veerdien af 'indgangsdyr' beregnes ud fra
indkgbspris/omkostninger ved at producere et dyr over udskiftningsperioden. Afgangsveerdien
beregnes ud fra aktuelle noteringer og slagtevaegt.

FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre veerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til O kr.,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet
er uerholdeligt. | det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
en underbalance, indregnes forpligtelsen under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af tilknyttede virksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
arsrapporten, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Kapitalinteresser der ikke er associerede virksomheder males til kostpris. | kostprisen indgar
kabsvederlaget opgjort til dagsveerdi med tilleeg af direkte kabsomkostninger. Hvor kostprisen
overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives denne til lavere veerdi.
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TILGODEHAVENDER
Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Ikke bgrsnoterede veerdipapirer males til kostpris.

VZAERDIFORRINGELSE AF ANLAEGSAKTIVER

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver, der ikke
lzbende reguleres til dagsvaerdi vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse vurderes, hvorvidt
der er et behov for nedskrivning. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt
denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelse
af aktivet eller aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke
laengere bestar.

VAREBEHOLDNINGER
Ravarer og hjeelpematerialer males til kostpris eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Varebeholdninger, der omfatter husdyr anses som biologiske aktiver og males til dagsvaerdi
(niveau 1). Dagsveerdien fastsaettes pa baggrund af markedspriser pa balancedagen.
Dagsveerdiaendringen indregnes i resultatopggrelsen.

Varebeholdninger af afgrader males til kostpris pa balancedagen efter gennemsnitsmetoden.
Varebeholdninger nedskrives til nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere end kostprisen pa
balancedagen. Kostprisen opggres som dagsvaerdien pa hgsttidspunktet.

Varer under fremstilling (jordbeholdning) males til kostpris.
Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af

feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes, at veere en indikation pa, at
et tilgodehavende er veerdiforringet.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

LIKVIDE BEHOLDNINGER
Likvide beholdninger omfatter bankindestaende.

EGENKAPITAL

RESERVE FOR NETTOOPSKRIVNING EFTER DEN INDRE VARDIS METODE
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele i datter-
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og associerede virksomheder i forhold til kostprisen, der bestar af indregnede resultatandele,
valutakursreguleringer og med fradrag af udbytte.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller sendring i
regnskabsmaessige skan.

Reserven indregnes ikke med et negativt belgb.

UDBYTTE

Forslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som
en seaerskilt post under egenkapitalen.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i
udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

GALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter, leverandgrgeeld og tilknyttede
virksomheder, indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris .

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasing kontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

DAGSVZRDI

Dagsveerdianseettelsen tager udgangspunkt i det primeere marked. Hvis et primeert marked ikke
eksisterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, der maksimerer prisen pa aktivet
eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er
kategoriseret efter dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsvaerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et
velfungerende marked.
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Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdianseettelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder, og rimelige skan foretages
pa baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

PERIODEAFGRZANSNINGSPOSTER
Periodeafgreensningsposter under geeld omfatter indteegter vedrgrende efterfglgende regnskabsar.
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