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Martinsen . Statsautoriseret Revisionspartnersetskab

Ledelsespåtegning

Ledelsen har dags dato aflagt årsrapporten for 2023 for Project North Hotding Partnersetskab.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet

et retvisende bittede af selskabets aktiver, passiver og finansietle stitting pr. 31. december 2023 samt af
resultatet af setskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2023.

Ledetsesberetningen indehotder efter vores opfattetse en retvisende redegøretse for de forhotd, som

beretningen omhandter.

Årsrapporten indstitles til generatforsamtingens godkendetse.

Nordhavn, den 17. april.2024

Direktion

1,,å'iiå*,^
hen",tlåudgåH^'^o

Bestyrelse
byi

Nils Thomas Weincke
formand

Eii#:..
Kim Toftgaard

by:

,""."""ry_
)ih-dFff'Plltgo''
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Martinsen . Statsautoriseret Revisionspartnersetskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegni ng

Til kapitalejerne i Project North Holding Partnerselskab

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Project North Holding Partnersetskab for regnskabsåret 1. januar -

31. december 2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalop-

gøretse, pengestrømsopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende bittede af setskabets aktiver, passiver og

finansietle stitling pr. 31. december 2023 samt af resuttatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme

for regnskabsåret 1. januar - 31. december2O23 i overensstemmelse med årsregnskabstoven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderti-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar iføtge disse standarder og krav er nEermere beskre-

vet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Vi er uafhængige af
setskabet i overensstemmetse med lnternational Ethics Standards Board for Accountants' internationate

retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gætdende i

Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forptigtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattetse, at det opnåede revisionsbevis er titstrækkeligt og egnet som grundtag for vores

konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledetsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende bittede i overens-

stemmetse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som tedet-

sen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsenttig fejtinformation, uanset om denne

skytdes besvigelser etter fejt.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere setskabets evne tiI at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er retevant; samt at udarbejde års-

regnskabet på grundtag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-

sigt at [ikvidere virksomheden, indsti[[e driften etler ikke har andet reatistisk atternativ end at gøre det-
te.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsenttig fejtin-
formation, uanset om denne skytdes besvigelser eller fej[, og at afgive en revisionspåtegning med en

konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-

sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,

der er gætdende i Danmark, altid vit afdække væsentlig fejtinformation, når sådan findes. Fejtinforma-

tioner kan opstå som følge af besvigelser etter fejI og kan betragtes som væsenttige, hvis det med rime-

tighed kan forventes, at de enkeltvis etler samlet har indftydetse på de økonomiske beslutninger, som

regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

2Project North Hotding Partnersetskab . Årsrapport for 2023
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Marti nsen . Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmetse med internationate standarder om revision og de

ydertigere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi fagtige vurderinger og oprethotder professio-

nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejtinformation i årsregnskabet, uanset om

denne skytdes besvigelser eller fejt, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på

disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækketigt og egnet til at danne grundlag for vo-

res konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejtinformation forårsaget af besvigelser

er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fej[, idet besvigetser kan omfatte

sammensvrergelser, dokumentfalsk, bevidste udetadelser, vitdtedning eller titsidesættetse af in-

tern kontrot.

Opnår vi forståetse af den interne kontrol med retevans for revisionen for at kunne udforme re-

visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konktusion om effektiviteten af setskabets interne kontrot.

a

a

a

Tager vi stitting til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmæssige skøn og titknyttede optysninger, som ledetsen har udarbejdet, er rimetige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdetse af årsregnskabet på grundtag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er v:esent-

lig usikkerhed forbundet med begivenheder etler forhold, der kan skabe betydetig tvivt om se[-

skabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vinsenttig usikkerhed,

skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på optysninger herom i årsregnskabet etler,

hvis sådanne oplysninger ikke er titstrækkelige, modificere vores konktusion. Vores konklusioner

er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning.

Fremtidige begivenheder elter forhotd kan dog medføre, at virksomheden ikke længere kan fort-
sætte driften.

Tager vi stitting til den samtede præsentation, struktur og indhotd af årsregnskabet, herunder

noteoptysningerne, samt om årsregnskabet afspejter de undertiggende transaktioner og begiven-

heder på en sådan måde, at der gives et retvisende bittede heraf.

a

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det ptanlagte omfang og den tidsmæssige

ptacering af revisionen samt betydetige revisionsmæssige observationer, herunder eventue[e betydetige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledetsen er ansvarlig for ledetsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke tedetsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konktusion med sikkerhed om ledetsesberetningen.

3Project North Hotding Partnerselskab . Årsrapport for 2023
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Martinsen . Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængiqe revisors revisionspåteeni ng

I titknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindetse overyeje, om ledetsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet e[[er vores

viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indehotde væsentlig fejtinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledetsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-

hotd tit årsregnskabstoven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledetsesberetningen er i overensstemmelse

med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-

det væsenttig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 17. aprit 2024

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspårtnersetskab
CVR-nr. 32 28 52 01

f-DocuSigned 
by:

I \r^y\ Æ.\'J"ø-M,l*n
\.affEfdtåT(iårsen
statsautoriseret revisor
mne33693

[1"io.^r""
\=.tryffiffigwm
statsautoriseret revisor
mne25346
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Martinsen . Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplvsninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Project North Hotding Partnersetskab

Atexandriagade 8

2150 Nordhavn

CVR-nr.:

Regnskabsår:

41 23 04 44

1. januar - 31. december

4. regnskabsår

Nits Thomas Weincke, formand

Rend Thornfetdt

Kim Toftgaard

Jacob Holst Vinther

Anders Friis

lvan Madsen

Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Edison Park 4

6715 Esbjerg N
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Martinsen . Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og nøgletal

2023
t. kr.

2022
t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttofortjeneste

Resuttat af primær drift
Finansietle poster, netto

Årets resultat

Balance:

Balancesum

EgenkapitaI

Pengestrømme:

Driftsaktivitet

I nvesterin gsaktivitet

Fi nansieri n gsaktivitet

173.639

173.619

2.164

175.784

55.363

50.000

230.518

427

-176.011

50.821

49.716

444

-374

-69

-40

-45

-34

-80

Nøgletali %:

Sotiditetsgrad 90,3 97,8

Beregningen af hoved- og nøgtetal føtger i a[ væsenttighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun på nogte punkter herfra.

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgtetal er beregnet således

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

6Project North Holding Partnerselskab . Årsrapport for 2023
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Martinsen . Statsautoriseret Revisionspartnersetskab

Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabets formå[ er at udvikte, opføre, drive og sælge domicitbyggeri på byggefett 3.04

Trælasthotmen, Nordhavn samt anden hermed beslægtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttofortjeneste udgør 173.639 t.kr. mod -40 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat ud-

gør 175.784 t.kr. mod -80 t.kr. sidste år.

Selskabet har afstuttet og afleveret domicitbyggeri i februar 2023 tit køber med et titfredsstitlende

resuttat.

Setskabet forventer at gå i likvidation efter 1 års gennemgang er afstuttet, konstaterede mangler er

udbedret og igangværende garantier titknyttet ejendomsoverdragelsen er udtøbet.

Videnressourcer

Vidensressourcer er ikke afgørende for selskabets fortsatte virke, da der fremadrettet ikke forventes

bedtydetig drift i selskabet.

Den forventede udvikling

Der forventes ikke at være betydelig aktivitet i setskabet fremadrettet

Selskabet forventer at gå i likvidation ved udtøb af igangværende garantier titkyttet
ejendomsoverd ragelsen.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Der er efter regnskabsårets afstutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke

setskabets fi nansielte stitting.

7Project North Hotding Partnersetskab . Årsrapport for 2023
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Martinsen . Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopqørelse f . ianuar - 31. december

Note

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger af materielle antægsaktiver

Resultat før finansielle poster

Andre finansiette indtægter

Øvrige finansietle omkostninger

1 Årets resultat

2023 2022

173.639.464

-20.012

-39.735

-5.505

173.619.452

2.167.214

-7.846

-45.240

4

-34.465

175.783.820 -79.701

8Project North Holding Partnersetskab . Årsrapport for 2023
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Martinsen . Statsautoriseret Revisionspartnersetskab

Balance 31. december

Aktiver
Note

Anlægsaktiver

2 Andre antæg, driftsmateriel og inventar

Materiette antægsaktiver i att

3 Deposita

Finansielte antægsaktiver i alt

Antægsaktiver i alt

Omsætningsaktiver

Andre titgodehavender

4 Periodeafgrænsningsposter

Titgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsætningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2023 2022

0 368.792

0 368.792

0 50.000

0 50.000

0 418.792

429.492

0

50.364.874

37.184

429.492 50.402.058

54.933.834

55.363.326 50.402.058

55.363.326 50.820.850

0
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Martinsen . Statsautoriseret Revisionspartnersetskab

Balance 31. december

Passiver

Note

Egenkapital

5 Virksomhedskapital

Overført resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

6 Andre hensatte forptigtelser

Hensatte forpligtelser i alt

7 Eventualposter

8 Nærtstående parter

2023 2022

50.000.000

2

50.000.000

-283.818

50.000.002 49.716.182

4.948.189

4.948.189

0

0

Gældsforpligtelser

Gætd tit pengeinstitutter

Leverandører af varer og tjenesteydelser

Anden gæld

Kortfristede gætdsforptigtelser i alt

Gældsforpligtelser i alt

Passiver i alt

0

415.135

0

511.374

437.775

155.519

41 5.1 35 1.104.668

415.135 1.104.668

55.363.326 50.820.850

Project North Hotding Partnersetskab . Årsrapport for 2023 10
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Martinsen . Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgørelse

Virksomhedska-
pital Overført resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2022

Årets overførte resultat

Egenkapital 1. januar 2023

Årets overførte resuttat

Ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret

Udtoddet ekstraordinært udbytte vedtaget i

regnskabsåret 0 -175.500.000 -175.500.000

50.000.000

0

-204.117

-79.701

49.795.883

-79.701

50.000.000 -283.818

283.820

1 75.500.000

49.716.182

283.820

1 75.500.000

0

0

50.000.000 2 50.000.002

Project North Hotding Partnerselskab . Årsrapport for 2023 11
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Martinsen . Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

PenqestrømsoDqørelse f . ianuar- 31. december

Note

Årets resultat

9 Reguteringer

10 Ændring i driftskapitat

Pengestrømme fra drift før finansiette poster

Renteindbetalinger og [ignende

Renteudbetatinger og lignende

Pengestrøm fra ordinær drift

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Køb af materielte antægsaktiver

Satg af materielte antægsaktiver

Satg af finansielte instrumenter

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Betatt udbytte

Ændring i kortfristet gætd tit pengeinstitutter

Pengestrømme fra fi nansieringsaktivitet

Ændring i likvider

Vatutakursreguleringer (tikvider)

Likvider 31. december 2023

Likvider

Likvide beholdninger

Likvider 31. december 2023

2073 2022

175.783.820

-2.172.733

54.742.596

-79.701

39.966

517.870

228.353.683

2.167.214

-2.846

478.135

4

-34.463

230.51 8.0s1 443.676

230.51 8.05 1 443.676

-51 9.908

897.065

50.000

297-374.

0

0

427.157 -374.297

-1 75.500.000

-511.374

0

-69.377

-176.O11.374 -69.377

54.933.834 2

-20

54.933.834 0

54.933.834 0

54.933.834 0

Project North Hotding Partnerselskab ' Årsrapport for 2023 12
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Martinsen . Statsautoriseret Revisionspartnersetskab

Noter

Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret

Overføres til overført resuttat

Disponeret fra overførl resuttat

Disponeret i alt

Andre anlæ9, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2023

Titgang i årets [øb

Afgang i årets tøb

Kostpris 31. december 2O23

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023

Årets afskrivninger

Titbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2023

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2023

Deposita

Kostpris 1. januar 2023

Afgang i årets tøb

Kostpris 31. december 2O23

1 75.500.000

283.820

0

0

0

-79.701

175.783.820 -79.70'l

2.

3

4

374.297

519.908

-894.205

0

374.297

0

0 374.297

-5.505

-20.012

25.517

0

- 5.505

0

0 -5.505

0 368.792

50.000

-50.000

50.000

0

0 50.000

5

Regnskabsmæssig værdi 3'1. december 2023 0 50.000

Periodeafgrænsningsposter

Forudbetalt husleje 0 37.184

0 37.184

Virksomhedskapital
Selskabskapitaten udgør nominelt DKK 50.000.000, fordelt på kapitatandele a nominelt DKK 1,00

Project North Hotding Partnerselskab . Årsrapport for 2023 13
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Martinsen . Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

6, Andre hensatte forpligtelser

Årets ændring i andre hensatte forptigtetser

9

Heraf kortfristet

Forfaldstidspunkterne forventes at btive:

0-1 år

1-5 år

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielte og immaterietle
antægsaktiver

Avance ved afhændelse af anlægsaktiver

Andre finansiette indtægter

Øvrige finansiette omkostninger

31t122023 31t122022

4.948.189

4.948.189

4.448.189

4.448.189

500.000

0

0

0

0

0

4.948.189

Eventualposter
Eventualforp li gte lser

Garantiforpti gtelser:

Der er sti[tet sædvanlig garanti tiI sikkerhed for forptigtelser i entreprisekontrakt.

Selskabet har ingen yderligere eventualforpligtelser etler sikkerhedsstitlelser pr. 31. december

2023.

Nærtstående parter

Nærtstående parter består af:

Project North Hotding Komplementar Aps

Atexandriagade 8, 2150 Nordhavn

Der har ikke været transaktioner med nærtstående parter i regnskabsåret.

0

7

8

20.012

-28.377

-2.167.214

2.846

5.505

0

-4

34.465

-2.172.733 39.966

Project North Hotding Partnerselskab . Årsrapport for 2023 14
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Martinsen . Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2023 2022

10. Ændring i driftskapital

Ændring i tilgodehavender

Ændring i leverandørgæld og anden gætd

Andre ændringer i driftskapitat

49.972.566

-178.159

4.948.189

1 5.581

502.289

0

54.742.596 517.870

Project North Hotding Partnersetskab . Årsrapport f or 2023 15
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Project North Hotding Partnerselskab er aftagt i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens bestemmetser for en meltemstor klasse C-virksomhed.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aftægges i danske kroner

Generelt om indregning og måling

I resuttatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregute-

ringer af finansietle aktiver og forptigtetser. I resultatopgøretsen indregnes ligeledes a[[e omkostninger,

herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtetser samt tilbageførsler som følge af ændre-

de regnskabsmæssige skøn af betøb, der tidtigere har været indregnet i resuttatopgøretsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordete vil titftyde virk-
somheden, og aktivets værdi kan måtes påtidetigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsyntigt, at fremtidige økonomiske fordete vit fragå

virksomheden, og forptigtelsens værdi kan måtes påtidetigt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtetser tit kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forptig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkett regnskabspost.

Ved indregning og måting tages hensyn til forudsigetige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-

ten aftægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på batancedagen.

Resuttatopgøretsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, andre driftsindtægter, vareforbrug og eksterne omkost-

ninger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsætning vatgt IAS 18

Nettoomsætning indregnes i resultatopgøretsen, såfremt levering og risikoovergang tit køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres påtldetigt og forventes modtaget. Nettoom-
sætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindetse med satget.

Vareforbrug omfatter omkostninger tit køb af råvarer og hjætpematerialer med fradrag af rabatter samt

årets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtægter indehotder regnskabsposter af sekundær karakter i forhotd tiI virksomhedens ho-

vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immateriette og materielle antægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger tit satg, lokale og administration
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansietle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret. Finansiette poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt kursgevinster og tab.

Batancen

Materielle an lægsaktiver

Materielte anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumuterede afskrivninger og nedskrivnin-

ger. Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afstuttet brugstid.

Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffetsestidspunktet og revurderes årtigt. Over-

stiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffetsesprisen samt omkostninger direkte titknyttet anskaffelsen indtit det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at btive taget i brug.

Fortjeneste etler tab ved afhændelse af materiette anlægsaktiver opgøres som forske[en mellem satgs-

pris med fradrag af satgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på satgstidspunktet. Fortjeneste

eller tab indregnes i resultatopgøretsen under andre driftsindtægter etler andre driftsomkostninger.

Finansielle anlægsaktiver

Huslejedeposita

Hustejedepostia måles tiI amortiseret kostpris

Tilgodehavender

Titgodehavender måtes til amortiseret kostpris, hvitket sædvantigvis svarer tit nominel værdi. Der ned-

skrives tiI nettoreatisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afhotdte omkostninger vedrøren-

de efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide behotdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbehotdninger.
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Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtetser omfatter forventede omkostninger tiI garantiforptigtelser, omstruktureringer
med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed

har en rettig elter faktisk forptigtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forptigtetsen vil medføre et
forbrug af virksomhedens økonomiske ressourcer.

Hensatte forptigtelser måtes til nettoreatisationsværdi etter tit dagsværdi. Hvis opfytdelsen af forplig-
telsen tidsmæssigt forventes at tigge [angt ude i fremtiden, måtes forptigtelsen tildagsværdi.

Garantiforptigtelser omfatter forptigtelser tit udbedring af arbejder inden for garantiperioden på t-5 år
De hensatte forpligtetser måtes på baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Gældsforpligtelser

Øvrige gætdsforpligtelser, som omfatter gæ[d til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden

gætd, måtes til amortiseret kostpris, hvitket sædvanligvis svarer til nominet værdi.

Pengestrømsopgøretse

Pengestrømsopgøretsen viser setskabets pengestrømme fordett på drifts-, investerings- og finansierings-

aktivitet for året, årets forskydning i tikvider og tikvider ved årets begyndetse og afstutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investerings-

aktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaf-

felsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende sotgte virksomheder indregnes frem tiI satgstidspunk-

tet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som setskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, ændring i driftskapitat og betalt setskabsskat. Udbytteindtægter fra kapitalandele indreg-

nes under "Renteindtægter og udbytter, modtaget".

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindetse med køb og salg af virksomheder

og aktiviteter samt køb og salg af immaterie[te, materietle og finansietle antægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse etter sammensætning af setska-

bets selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende
gætd og betating af udbytte tiI selskabsdeltagere.
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Likvider

Likvider omfatter tikvide behotdninger samt kortfristede værdipapirer med en tøbetid under 3 måneder,

og som uden hindring kan omsættes tit tikvide behotdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for
værdiændringer.
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