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SKT Soegaard Holding ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

SKT Soegaard Holding ApS
Gl. Skartved 11

6091 Bjert

Hjemsted: Bjert

CVR-nr.: 41 1965 21
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Tina Segaard

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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SKT Soegaard Holding ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.23 - 31.12.23 for SKT Soegaard
Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31.12.23 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 01.01.23 - 31.12.23.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bjert, den 12. juli 2024

Direktionen

Tina Segaard
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SKT Soegaard Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i SKT Soegaard Holding ApS

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SKT Soegaard Holding ApS for regnskabsaret 01.01.23 -
31.12.23, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.23 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.23 - 31.12.23 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pad note 1 i arsregnskabet, hvoraf det fremgar, at der er
veesentlig usikkerhed om vaerdianseettelsen af selskabets tilgodehavender hos associerede
virksomheder. Vi er enige med ledelsen i beskrivelsen af usikkerhed og den
regnskabsmaessige behandling af kapitalandelen og tilgodehavendet. Vores konklusion er

derfor ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
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SKT Soegaard Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-

delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
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SKT Soegaard Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

OVERTRADELSE AF SELSKABSLOVEN

Der er i strid med selskabesloven §210 ydet et ulovligt udldn til selskabets direkter og
kapitalejer, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Lanet er indfriet primo regnskabaret.
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SKT Soegaard Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Kolding, den 12. juli 2024

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Marianne Christoffersen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne34133
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SKT Soegaard Holding ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at drive virksomhed som holding selskab og
investeringsaktiviteter samt hermed forbundet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.23 - 31.12.23 er folgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet maler kapitalandele i den associerede virksomhed til kostpris og tilgodehavender
hos den associerede virksomhed til amortiseret kostpris.

Den associerede virksomhed har i indeveerende ar og sidste ar lidt store driftsmaeessige tab og
dets egenkapital er vaesentlig negativ. Arsregnskabet for 2023 for den associerede
virksomhed er aflagt med en pategning uden anmeerkninger af det associerede selskabs
uafheengige revisor.

Det er ledelsens opfattelse, at der pd baggrund af den negative egenkapital i den associerede
virksomhed er et behov for nedskrivning af kapitalandelen til genindvindingsvaerdi. Denne
kapitalandel er derfor nedskrevet til DKK 0.

Det er samtidig ledelsens opfattelse, at der ikke er behov for nedskrivning af de
tilgodehavender der er hos associerede virksomheder. Der er dog som felge af de
driftsmeessige udfordringer i de pageeldende virksomheder, en naturlig usikkerhed knyttet
hertil.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.23 - 31.12.23 udviser et resultat pa DKK -28.136.116 mod
DKK 769.423 for tiden 01.01.22 - 31.12.22. Balancen viser en egenkapital pd DKK 63.813.206.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Note

SKT Soegaard Holding ApS

Resultatopgorelse
2023 2022
DKK DKK
Bruttotab -163.502 -174.973
Andre finansielle indteegter 4.260.087 4.078.635
Nedskrivning af finansielle aktiver -30.438.472 0
Andre finansielle omkostninger -1.131.418 -2.914.393
Resultat for skat -27.473.305 989.269
Skat af arets resultat -662.811 -219.846
Arets resultat -28.136.116 769.423
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 262.500 1.000.000
Overfort resultat -28.398.616 -230.577
Ialt -28.136.116 769.423
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Note

SKT Soegaard Holding ApS

Balance

AKTIVER
31.12.23 31.12.22
DKK DKK
Investeringsejendomme 2.565.800 2.565.800
Materielle anleegsaktiver i alt 2.565.800 2.565.800
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 32.000 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 30.438.472
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 82.271.968 74.590.005
Finansielle anlaegsaktiver i alt 82.303.968 105.028.477
Anlaegsaktiver i alt 84.869.768 107.594.277
Andre tilgodehavender 708.553 1.133.334
Tilgodehavender hos selskabsdeltagere og ledelse 0 625.656
Tilgodehavender i alt 708.553 1.758.990
Andre veerdipapirer og kapitalandele 9.949.878 8.967.969
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 9.949.878 8.967.969
Likvide beholdninger 1.124.026 102.094
Omsatningsaktiver i alt 11.782.457 10.829.053
Aktiver i alt 96.652.225 118.423.330
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Note

9
10
11
12

SKT Soegaard Holding ApS

Balance

PASSIVER
31.12.23 31.12.22
DKK DKK
Selskabskapital 40.000 40.000
Overfort resultat 63.510.706 91.909.322
Forslag til udbytte for regnskabsaret 262.500 1.000.000
Egenkapital i alt 63.813.206 92.949.322
Geeld til realkreditinstitutter 1.642.601 1.676.560
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.642.601 1.676.560
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 58.000 58.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 4.057.539 3.908.136
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 45.000 35.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 25.303.768 18.730.786
Selskabsskat 799.636 105.268
Anden geeld 932.475 960.258
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 31.196.418 23.797.448
Geaeldsforpligtelser i alt 32.839.019 25.474.008
Passiver i alt 96.652.225 118.423.330

Oplysninger om dagsvaerdi
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter
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SKT Soegaard Holding ApS

Egenkapitalopgerelse

Forslag til

udbytte for
Selskabs- Overfort regnskabsar Egenkapital
Belgb i DKK kapital resultat et ialt

Egenkapitalopgerelse for 01.01.23 -
31.12.23

Saldo pr. 01.01.23 40.000 91.909.322  1.000.000 92.949.322
Betalt udbytte 0 0 -1.000.000 -1.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 -28.398.616 262.500 -28.136.116
Saldo pr. 31.12.23 40.000 63.510.706 262.500 63.813.206
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SKT Soegaard Holding ApS

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for 2023 er felgende usikkerhed om indregning og maling veesentlig at be-
meerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnskabet indregnede aktiver og
forpligtelser:

Selskabet maler kapitalandele i den associerede virksomhed til kostpris og tilgodehavender
hos den associerede virksomhed til amortiseret kostpris.

Den associerede virksomhed har i indeveerende ar og sidste ar lidt store driftsmaeessige tab og
dets egenkapital er veesentlig negativ. Arsregnskabet for 2023 for den associerede
virksomhed er aflagt med en pategning uden anmeerkninger af det associerede selskabs
uafheengige revisor.

Det er ledelsens opfattelse, at der pa baggrund af den negative egenkapital i den associerede
virksomhed er et behov for nedskrivning af kapitalandelen til genindvindingsvaerdi. Denne
kapitalandel er derfor nedskrevet til DKK O.

Det er samtidig ledelsens opfattelse, at der ikke er behov for nedskrivning af de
tilgodehavender der er hos associerede virksomheder. Der er dog som falge af de driftsm

2. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres storrelse og
art. Der har i regnskabsaret vaeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2023 2022
Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK

Nedskrivning af kapitalandele Nedskrivning af finansielle
iassocierede virksomheder aktiver -30.438.472 0

Lalt -30.438.472 0
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SKT Soegaard Holding ApS

Noter
2023 2022
DKK DKK
3. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 840.390 402.460
@vrige finansielle omkostninger 291.028 2.511.933
Ialt 1.131.418 2.914.393
4. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 662.794 219.846
Regulering af skat fra tidligere ar 17 0
I alt 662.811 219.846
5. Materielle anlaegsaktiver
Investerings-

Beleb i DKK

ejendomme

Kostpris pr. 01.01.23 2.565.800
Kostpris pr. 31.12.23 2.565.800
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.23 2.565.800

Investeringsejendommen er jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis malt til dagsveerdi

ved anvendelse af den afkastbasered model.

Afkastkravet er fastsat til 2,12%, hvilket vurderes at veere tilsvarende markedskravet.

Herudover er der ved dagsveerdimadlingen forudsat at ejendommen i Aarhus C for det
kommende &r, vil have udlejningsprocent og lejeindtaegt svarende til den nuveaerende.
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SKT Soegaard Holding ApS

Noter

6. Kapitalandele

Kapitalandele i Kapitalandele i

tilknyttede virk- associerede
Belgb i DKK somheder virksomheder
Kostpris pr. 01.01.23 0 30.438.472
Tilgang i aret 32.000 0
Kostpris pr. 31.12.23 32.000 30.438.472
Nedskrivninger i aret 0 -30.438.472
Opskrivninger pr. 31.12.23 0 -30.438.472
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.23 32.000 0

Egenkapital Arets resultat Indregnet veerdi
Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK DKK

Associerede virksomheder:

Terzo D Holdco ApS, Bjert 30% -81.125.922 -78.911.950 0
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SKT Soegaard Holding ApS

Noter

7. Finansielle anlaegsaktiver i gvrigt

Tilgodehaven-
der hos asso-
cierede virk-

Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.01.23 70.193.614
Tilgang i aret 4.500.000
Kostpris pr. 31.12.23 74.693.614
Opskrivninger pr. 01.01.23 4.396.391
Opskrivninger i aret 3.181.963
Opskrivninger pr. 31.12.23 7.578.354
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.23 82.271.968

Tilgodehavender hos associerede virksomheder omfatter 1an til Terzo D Holdco ApS og Terzo
Beauty ApS.

Lanene er forrentede og forfalder til betaling i 2027.

Der henvises i gvrigt til note 1.

8. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt

Beleb i DKK forste ar efter b ar 31.12.23 31.12.22
Geeld til realkreditinstitutter 58.000 1.410.601 1.700.601 1.734.560
I alt 58.000 1.410.601 1.700.601 1.734.560
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SKT Soegaard Holding ApS

Noter
9. Oplysninger om dagsvaerdi
Borsnoterede
Investerings- veerdipapirer og
Belgb i DKK ejendomme kapitalandele Talt
Dagsveerdi pr. 31.12.23 2.565.800 9.949.878 12.515.678
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi
indregnet i resultatopgerelsen 0 625.005 625.005

Selskabet méalet investeringsejendommen til dagsveerdi og anvender en afkastbaseret model
(DCF) til at opgere dagsveerdien. Dagsveerdien er opgjort t.DKK 2.565 pr. 31.12.23. Opgerelse
af dagsveerdien péd investeringsejendomme er primeert knyttet til fastsaettelse af de centrale
forudseetninger for det frie cash flow og diskonteringsfaktor. De centrale forudseetning er
beskrevet i note 4. Materialle anleegsaktiver.

10. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen og heefter forholdsmaes-
sigt for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royal-
ties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen udger maksimalt et belgb svaren-
de til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den ultimative mo-
dervirksomhed. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte
skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

11. Pantseaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter t.DKK 1.701 er der givet pant investeringsejen-
domme, hvis regnskabsmeessige veaerdi udger t.DKK 2.565.

Selskabet har stillet veerdipapirdepot med en bogfert veerdi pa t.DKK 9.949 til sikkerhed for al
geeld til dets kreditinstitut. Geelden til kreditinstituttet udger pa balancedagen t.DKK 4.058
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SKT Soegaard Holding ApS

Noter

12. Neertstaende parter
Tilgodehavender
hos medlemmer
Beleb i DKK af direktionen
Kostpris pr. 01.01.23 625.656
Rente 5.403
Indbetalt i &rets lgb -631.059
Kostpris pr. 31.12.23 0

Tilgodehavender forrentes med 11,90 % p.a.
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SKT Soegaard Holding ApS

Noter

13. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragéa selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder lejeindtegter og ejendomsomkostninger samt andre eksterne omkost-

ninger.

Lejeindtaegter

Indteegter fra udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedre-
rer. Lejeindteegter males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.
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Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger vedrerende drift af ejendomme, herunder re-
parations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter, forsikringer, feellesomkostnin-
ger samt andre omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Af- og nedskrivninger

Investeringsejendomme afskrives ikke.

Nedskrivning af finansielle aktiver

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivninger af finansielle anleegsaktiver til en
lavere genindvindingsveerdi og finansielle omseetningsaktiver til en lavere nettorealisations-
veerdi.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, gevinster og
tab pa andre veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedrgrende finansielle forpligtelser indregnes
lebende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.
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Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lebende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. In-
vesteringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil akti-
vet er klar til brug. Investeringsejendomme males efterfelgende til dagsveerdi med vaerdire-
guleringer i resultatopgerelsen. Ved beregning af dagsveerdien anvendes en individuelt fast-
sat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendom-
men. Der er ikke anvendt en valuar i forbindelse med fastsasttelse af dagsvaerdien.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder maéles i balancen til kostpris med fradrag for eventuel
nedskrivning. Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indreg-
nes i kostprisen for kapitalandelene.

Kapitalandele 1 associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder maéles i balancen til kostpris med fradrag for even-
tuel nedskrivning. Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, ind-
regnes i kostprisen for kapitalandelene.
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Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pad salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veaerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Hvis der udloddes udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomhe-
der, der overstiger arets indtjening fra den pégeeldende virksomhed, anses dette som en in-
dikation pa veerdiforringelse.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéaelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.
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Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens padlydende veerdi. Uvrige kortfristede geeldsforpligtelser males til nettorealisa-

tionsveerdi.
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