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Ledelsespåtegning
Management's report

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for
2020 for Northstar Brokerage Baltics ApS.

Today, the managing director has presented the
annual report of Northstar Brokerage Baltics ApS
for the financial year 2020.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabsloven.

The annual report has been presented in
accordance with the Danish Financial Statements
Act.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigts-
mæssig, og efter min opfattelse giver årsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2020
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsåret 13. januar - 31. december 2020.

I consider the accounting policies appropriate and,
in my opinion, the financial statements provide a
fair presentation of the company’s assets, equity

and liabilities, and financial position at 31
December 2020 and of the company’s results of
activities  in the financial year 13 January – 31
December 2020.

Direktionen anser betingelserne for at undlade re
vision af årsregnskabet for 2020 for opfyldt.

The managing director consider the conditions for
audit exemption of the 2020 financial statements
to be met.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattel-
se en retvisende redegørelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

I am of the opinion that the management
commentary presents a fair account of the issues
dealt with.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.

We recommend that the annual report be approved
by the general meeting.

København K, den 16. juli 2021
København K, 16 July 2021

Direktion
Managing Director

Kasper Aavad
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Revisors erklæring om opstilling af årsregnskab
Auditor's report on compilation of the financial statements

Til ledelsen i Northstar Brokerage Baltics ApS To the management of Northstar Brokerage

Baltics ApS

Vi har opstillet årsregnskabet for Northstar
Brokerage Baltics ApS for regnskabsåret 13.
januar - 31. december 2020 på grundlag af selska-
bets bogføring og øvrige oplysninger, som De har
tilvejebragt.

We have compiled the financial statements of

Northstar Brokerage Baltics ApS for the financial
year 13 January - 31 December 2020 based on the
company's bookkeeping and on further information
provided by you.

Årsregnskabet omfatter resultatopgørelse, balance,
egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis.

The financial statements comprise the income
statement, statement of financial position,
statement of changes in equity, notes and
accounting policies.

Vi har udført opgaven i overensstemmelse med
ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

We performed this engagement in accordance with
the international standard ISRS 4410 applying to
compilation engagements.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assi-
stere Dem med at udarbejde og præsentere års-
regnskabet i overensstemmelse med årsregnskabs-
loven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR – danske revisorers Etiske
regler for revisorer, herunder principper vedrøren-
de integritet, objektivitet, faglig kompetence og
fornøden omhu.

We have applied our professional expertise to
assist you in the preparation and presentation of
the financial statements in accordance with the
Danish Financial Statements Act. We have
complied with relevant requirements of the Danish
Act on Approved Auditors and Audit Firms and
with ethical requirements of the Danish Institute of
State Authorised Public Accountants, including
principles of integrity, objectivity, professional
competence and due care.

Årsregnskabet samt nøjagtigheden og fuldstændig-
heden af de oplysninger, der er anvendt til opstil-
lingen af årsregnskabet, er Deres ansvar.

The financial statements and the accuracy and
completeness of the information used to compile
them are your responsibility.
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Revisors erklæring om opstilling af årsregnskab
Auditor's report on compilation of the financial statements

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysnin-
ger ikke er en erklæringsopgave med sikkerhed, er
vi ikke forpligtet til at verificere nøjagtigheden
eller fuldstændigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille årsregnskabet. Vi
udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkon-
klusion om, hvorvidt årsregnskabet er udarbejdet i

overensstemmelse med årsregnskabsloven.

As a compilation engagement is not an assurance
engagement, we are not required to verify the
accuracy or completeness of the information you
provided to us in order to compile the financial
statements. Accordingly, we express neither an
audit opinion nor a review opinion as to whether
the financial statements have been compiled in
accordance with the Danish Financial Statements
Act.

København, den 16. juli 2021
Copenhagen, 16 July 2021

Baagøe | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
State Authorised Public Accountants

CVR-nr. 21 14 81 48
Company reg. no. 21 14 81 48

Torben B. Petersen
statsautoriseret revisor
State Authorised Public Accountant

mne34097
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Selskabsoplysninger
Company information

Selskabet
The company

Northstar Brokerage Baltics ApS

Havnegade 39

1058 København K

CVR-nr.:

Company reg. no.

41 17 37 77

Hjemsted:

Domicile:

København
Copenhagen

Regnskabsår:

Financial year:

13. januar - 31. december
13 January - 31 December

Direktion
Managing Director

Kasper Aavad

Revisor
Auditors

Baagøe | Schou

statsautoriseret revisionsaktieselskab

Fiolstræde 44, 3. th.

1171 København K

Modervirksomhed
Parent company

Northstar Brokerage Commodities SL, Spanien/Spain
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Ledelsesberetning
Management commentary

Selskabets væsentligste aktiviteter The principal activities of the company

Selskabets formål er at drive agentur-/mægler-
handel med korn, foderstoffer og oliefrø i bulk
samt efter ledelsens skøn beslægtet virksomhed.

The company's purpose is to run an agency /
broker trading in grain, feed and oilseeds in bulk
as well as, at the management's discretion, related
business.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold Development in activities and financial matters

Det ordinære resultat efter skat udgør -339 t.kr.
Ledelsen anser årets resultat for utilfredsstillende.

Income or loss from ordinary activities after tax

totals DKK -339.000. Management considers the
net profit or loss for the year unsatisfactory.

Ledelsen er opmærksom på, at selskabet har tabt
hele virksomhedskapitalen og har fremsat forslag
om, at kapitalen retableres ved fremtidige drifts-
overskud.

Endvidere har modervirksomheden afgivet støtte-
og fratrædelseserklæring over for selskabet om at
finansiere aktiviteten frem til udgangen af regn-
skabsåret 2021.

The management is aware that the company has
lost all its working capital and has made proposals
that the capital be restored in the event of future
operating profits.

Furthermore, the parent company has submitted a
statement of support and resignation to the
company to refine the activity until the end of the
financial year 2021.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb Events occurring after the end of the financial

year

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruf-
fet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.

No events have occurred after the end of the
financial year that could significantly affect the
company's financial position.
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Resultatopgørelse
Income statement

All amounts in DKK.

13/1 2020
- 31/12 2020

Note kr.

Bruttotab
Gross loss -131.352

2 Personaleomkostninger
Staff costs -201.488

Driftsresultat
Operating profit -332.840

3 Øvrige finansielle omkostninger
Other financial costs -5.761

Resultat før skat
Pre-tax net profit or loss -338.601

4 Skat af årets resultat
Tax on net profit or loss for the year 0

Årets resultat
Net profit or loss for the year -338.601

Forslag til resultatdisponering:
Proposed appropriation of net profit:

Disponeret fra overført resultat
Allocated from retained earnings -338.601

Disponeret i alt
Total allocations and transfers -338.601

Northstar Brokerage Baltics ApS ·  Årsrapport for 2020 6
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Balance
Statement of financial position

All amounts in DKK.

Aktiver
Assets

31/12 2020
Note kr.

Omsætningsaktiver
Current assets

Andre tilgodehavender
Other receivables 116.648

Tilgodehavender i alt
Total receivables 116.648

Likvide beholdninger
Cash on hand and demand deposits 74.018

Omsætningsaktiver i alt
Total current assets 190.666

Aktiver i alt
Total assets 190.666
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Balance
Statement of financial position

All amounts in DKK.

Passiver
Equity and liabilities

31/12 2020
Note kr.

Egenkapital
Equity

Virksomhedskapital
Contributed capital 50.000
Overført resultat
Retained earnings -164.802

Egenkapital i alt
Total equity -114.802
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Balance
Statement of financial position

All amounts in DKK.

Passiver
Equity and liabilities

31/12 2020
Note kr.

Gældsforpligtelser
Liabilities other than provisions

Gæld til tilknyttede virksomheder
Payables to group enterprises 263.162

Langfristede gældsforpligtelser i alt
Total long term liabilities other than provisions 263.162

Leverandører af varer og tjenesteydelser
Trade payables 20.000
Anden gæld
Other payables 22.306

Kortfristede gældsforpligtelser i alt
Total short term liabilities other than provisions 42.306

Gældsforpligtelser i alt
Total liabilities other than provisions 305.468

Passiver i alt
Total equity and liabilities 190.666

1 Usikkerhed om going concern
Uncertainties concerning the enterprise's ability to continue as a going concern

5 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Charges and security

6 Eventualposter
Contingencies
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Egenkapitalopgørelse                     
Statement of changes in equity       

All amounts in DKK.

Virksomheds-
kapital

Overført
resultat I alt

Contributed capital Retained earnings Total

kr. kr. kr.

Egenkapital 13. januar 2020
Equity 13 January 2020 50.000 173.799 223.799

Årets overførte overskud eller underskud
Retained earnings for the year 0 -338.601 -338.601

50.000 -164.802 -114.802
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Noter
Notes

All amounts in DKK.

1. Usikkerhed om going concern
Uncertainties concerning the enterprise's ability to continue as a going concern

Ledelsen er opmærksom på, at selskabet har tabt hele virksomhedskapitalen og har fremsat forslag
om, at kapitalen retableres ved fremtidige driftsoverskud.

Endvidere har modervirksomheden afgivet støtte- og fratrædelseserklæring over for selskabet om
at finansiere aktiviteten frem til udgangen af regnskabsåret 2021.

The management is aware that the company has lost all its working capital and has made proposals that the

capital be restored with future profits.

Furthermore, the parent company has submitted a statement of support and resignation to the company to

insure sufficient liquidity to the activity until the end of the financial year 2021.

13/1 2020
- 31/12 2020

kr.

2. Personaleomkostninger
Staff costs

Lønninger og gager
Salaries and wages 199.527
Andre omkostninger til social sikring
Other costs for social security 1.961

201.488

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere
Average number of employees 1

3. Øvrige finansielle omkostninger
Other financial costs

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder
Financial costs, group enterprises 2.067
Andre finansielle omkostninger
Other financial costs 3.694

5.761
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Noter
Notes

All amounts in DKK.

13/1 2020
- 31/12 2020

kr.

4. Skat af årets resultat
Tax on net profit or loss for the year

Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst
Tax on net profit or loss for the year 0
Årets regulering af udskudt skat
Adjustment of deferred tax for the year 0

0

5. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Charges and security

Der påhviler ikke selskabet pantsætninger eller sikkerhedsstillelser.

The company has no mortgages and collateral.

6. Eventualposter
Contingencies

Eventualaktiver
Contingent assets

Selskabet har et udskudt skatteaktiv på 74 t.kr.

The company has a deferred tax asset of DKK 74 thousand.

Eventualforpligtelser
Contingent liabilities

Der påhviler ikke selskabet eventualforpligtelser.

The company does not have any contingent liabilities.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies

Årsrapporten for Northstar Brokerage Baltics ApS
er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslo-

vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.  

The annual report for Northstar Brokerage Baltics
ApS has been presented in accordance with the
Danish Financial Statements Act regulations

concerning reporting class B enterprises.  

Årsrapporten aflægges i danske kroner. Årsrap-
porten omfatter selskabets første regnskabsår,
hvorfor der ikke er medtaget sammenligningstal.

The annual report is presented in DKK. The
annual report comprises the first financial year and
hence comparative figures are not available.

Generelt om indregning og måling Recognition and measurement in general

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt
med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I
resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkost-
ninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og
hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge
af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der
tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Income is recognised in the income statement
concurrently with its realisation, including the
recognition of value adjustments of financial
assets and liabilities. Likewise, all costs are
recognised in the income statement, including
depreciations amortisations, writedowns for
impairment, provisions, and reversals due to
changes in estimated amounts previously
recognised in the income statement.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsyn-
ligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Assets are recognised in the statement of financial
position when it seems probable that future

economic benefits will flow to the company and
the value of the asset can be reliably measured.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sand-
synligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles påli-
deligt.

Liabilities are recognised in the statement of
financial position when it is seems probable that
future economic benefits will flow out of the

company and the value of the liability can be
reliably measured.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtel-
ser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt
regnskabspost.

Assets and liabilities are measured at cost at the
initial recognition. Hereafter, assets and liabilities
are measured as described below for each
individual accounting item.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til
amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret
kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fra-
drag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af
den akkumulerede amortisering af forskellen mel-
lem kostpris og nominelt beløb. Herved fordeles
kurstab og kursgevinst over aktivets eller forplig-
telsens løbetid.

Certain financial assets and liabilities are
measured at amortised cost, allowing a constant
effective interest rate to be recognised during the
useful life of the asset or liability. Amortised cost
is recognised as the original cost less any
payments, plus/less accrued amortisations of the
difference between cost and nominal amount. In
this way, capital losses and gains are allocated
over the useful life of the liability.

Ved indregning og måling tages hensyn til forud-

sigelige tab og risici, der fremkommer inden års-
rapporten aflægges, og som vedrører forhold, der
eksisterede på balancedagen.

Upon recognition and measurement, allowances
are made for such predictable losses and risks
which may arise prior to the presentation of the

annual report and concern matters that exist on the
reporting date.

Omregning af fremmed valuta Foreign currency translation

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til trans-
aktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
står mellem transaktionsdagens kurs og kursen på
betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som
en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for
sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes
værdireguleringerne direkte på egenkapitalen i en
dagsværdireserve.

Transactions in foreign currency are translated by
using the exchange rate prevailing at the date of
the transaction. Differences in the rate of exchange
arising between the rate at the date of transaction
and the rate at the date of payment are recognised
in the profit and loss account as an item under net
financials. If currency positions are considered to
hedge future cash flows, the value adjustments are
recognised directly in equity in a fair value
reserve.

Resultatopgørelsen Income statement

Bruttotab Gross loss

Bruttotab indeholder nettoomsætning, ændring i
lagre af færdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udført for egen regning og opført under ak-
tiver, andre driftsindtægter samt eksterne omkost-
ninger.

Gross loss comprises the revenue, changes in
inventories of finished goods, and work in
progress, work performed for own account and
capitalised, other operating income, and external
costs.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for ind-
regning af nettoomsætning valgt IAS 11 og IAS
18.

The enterprise will be applying IAS 11 and IAS 18
as its basis of interpretation for the recognition of
revenue.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, så-
fremt levering og risikoovergang til køber har fun-

det sted inden årets udgang, og såfremt indtægten
kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Net-
toomsætningen indregnes eksklusive moms og af-
gifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Revenue is recognised in the income statement if
delivery and passing of risk to the buyer have
taken place before the end of the year and if the
income can be determined reliably and inflow is
anticipated. Recognition of revenue is exclusive of
VAT and taxes and less any discounts relating
directly to sales.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råva-
rer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter
samt årets forskydning i varebeholdninger.

Cost of sales comprises costs concerning purchase
of raw materials and consumables less discounts
and changes in inventories.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostnin-
ger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab på debitorer og operationelle leasing-
omkostninger.

Other external costs comprise costs incurred for
distribution, sales, advertising, administration,
premises, loss on receivables, and operational
leasing costs.

Personaleomkostninger Staff costs

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, in-
klusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets med-
arbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Staff costs include salaries and wages, including
holiday allowances, pensions, and other social
security costs, etc., for staff members. Staff costs
are less government reimbursements.

Finansielle indtægter og omkostninger Financial income and expenses

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i
resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører

regnskabsåret. Finansielle indtægter og -omkost-
ninger indeholder renter, realiserede og urealisere-
de kursgevinster og kurstab vedrørende finansielle
aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelser
under acontoskatteordningen mv.

Financial income and expenses are recognised in
the income statement with the amounts concerning
the financial year. Financial income and expenses
comprise interest income and expenses, financial
expenses from financial leasing, realised and
unrealised capital gains and losses relating to
securities, debt and transactions in foreign
currency, amortisation of financial assets and
liabilities as well as surcharges and
reimbursements under the advance tax scheme,
etc.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies

Skat af årets resultat Tax on net profit or loss for the year

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat
og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gørelsen med den del, der kan henføres til årets re-
sultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henføres til posteringer direkte i egenkapita-

len. 

Tax for the year comprises the current income tax
for the year and changes in deferred tax and is
recognised in the income statement with the share

attributable to the net profit or loss for the year and
directly in equity with the share attributable to

entries directly in equity. 

Balancen Statement of financial position

Tilgodehavender Receivables

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris,
hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Receivables are measured at amortised cost, which
usually corresponds to nominal value.

Der nedskrives til nettorealisationsværdien med
henblik på at imødegå forventede tab. Virksomhe-
den har valgt at anvende IAS 39 som fortolknings-
grundlag ved indregning af nedskrivning af finan-
sielle aktiver, hvilket betyder, at der skal foretages
nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vur-
deres at være indtruffet en objektiv indikation på,
at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgode-
havender er værdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation på, at et individuelt tilgodeha-
vende er værdiforringet, foretages nedskrivning på
individuelt niveau.

In order to meet expected losses, impairment takes
place at the net realisable value. The company has
chosen to use IAS 39 as a basis for interpretation
when recognising impairment of financial assets,
which means that impairments must be made to
offset losses where an objective indication is
deemed to have occurred that an account
receivable or a portfolio of accounts receivable is
impaired.If an objective indication shows that an
individual account receivable has been impaired,
an impairment takes place at individual level.

Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en ob-
jektiv indikation på værdiforringelse på individuelt
niveau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv
indikation for værdiforringelse. Porteføljerne base-
res primært på debitorernes hjemsted og kreditvur-
dering i overensstemmelse med selskabets og kon-
cernens kreditrisikostyringspolitik. De objektive
indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fast-
sat baseret på historiske tabserfaringer.

Accounts receivable for which there is no
objective indication of impairment at the
individual level are evaluated at portfolio level for
objective indication of impairment. The portfolios
are primarily based on the debtors' domicile and
credit rating in accordance with the company's and
the group's credit risk management policy.
Determination of the objective indicators applied
for portfolios are based on experience with
historical losses.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem
den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender
og nutidsværdien af de forventede pengestrømme,
herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anven-
des den effektive rente for det enkelte tilgodeha-
vende eller portefølje.

Impairment losses are calculated as the difference
between the carrying amount of accounts
receivable and the present value of the expected
cash flows, including the realisable value of any
securities received. The effective interest rate for
the individual account receivable or portfolio is
used as the discount rate.

Likvide beholdninger Cash on hand and demand deposits

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pen-
geinstitutter og kontantbeholdninger.

Cash on hand and demand deposits comprise cash
at bank and on hand.

Selskabsskat og udskudt skat Income tax and deferred tax

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende ak-
tuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af
tidligere års skattepligtige indkomster og for betal-
te acontoskatter.

Current tax liabilities and current tax receivable
are recognised in the statement of financial
position as calculated tax on the taxable income
for the year, adjusted for tax of previous years'
taxable income and for tax paid on account.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede
gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver
og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlag-
te anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisa-
tionsværdi.

Deferred tax is measured on the basis of temporary
differences in assets and liabilities with a focus on
the statement of financial position. Deferred tax is
measured at net realisable value.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler
og skattesatser i de respektive lande, der med ba-
lancedagens lovgivning vil være gældende, når den
udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.
Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i
skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset
fra poster, der føres direkte på egenkapitalen.

Deferred tax is measured based on the tax rules
and tax rates applying under the legislation
prevailing in the respective countries on the
reporting date when the deferred tax is expected to
be released as current tax. Changes in deferred tax
due to changed tax rates are recognised in the
income statement, except for items included
directly in the equity.

Northstar Brokerage Baltics ApS ·  Årsrapport for 2020 17

Annual report 2020

T
h
is

 d
o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

a
a
6
b
8
2
1
c
s
rM

2
4
2
7
5

5
5

1
5



Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af
fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at
kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser inden for samme juridis-
ke skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteak-
tiver måles til nettorealisationsværdi.

Deferred tax assets, including the tax value of tax
losses allowed for carryforward, are recognised at
the value at which they are expected to be
realisable, either by settlement against tax of
future earnings or by set-off in deferred tax
liabilities within the same legal tax unit. Any
deferred net tax assets are measured at net
realisable value.

Gældsforpligtelser Liabilities other than provisions

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris,
hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Other liabilities concerning payables to suppliers,
group enterprises, and other payables are measured
at amortised cost which usually corresponds to the
nominal value.
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Ledelsespåtegning
Management's report



Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for
2020 for Northstar Brokerage Baltics ApS.



Today, the managing director has presented the
annual report of Northstar Brokerage Baltics ApS
for the financial year 2020.



Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabsloven.



The annual report has been presented in
accordance with the Danish Financial Statements
Act.



Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigts-
mæssig, og efter min opfattelse giver årsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2020
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsåret 13. januar - 31. december 2020.



I consider the accounting policies appropriate and,
in my opinion, the financial statements provide a
fair presentation of the company’s assets, equity



and liabilities, and financial position at 31
December 2020 and of the company’s results of
activities  in the financial year 13 January – 31
December 2020.



Direktionen anser betingelserne for at undlade re
vision af årsregnskabet for 2020 for opfyldt.



The managing director consider the conditions for
audit exemption of the 2020 financial statements
to be met.



Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattel-
se en retvisende redegørelse for de forhold, som
beretningen omhandler.



I am of the opinion that the management
commentary presents a fair account of the issues
dealt with.



Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.



We recommend that the annual report be approved
by the general meeting.



København K, den 16. juli 2021
København K, 16 July 2021



Direktion
Managing Director



Kasper Aavad
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Revisors erklæring om opstilling af årsregnskab
Auditor's report on compilation of the financial statements



Til ledelsen i Northstar Brokerage Baltics ApS To the management of Northstar Brokerage



Baltics ApS



Vi har opstillet årsregnskabet for Northstar
Brokerage Baltics ApS for regnskabsåret 13.
januar - 31. december 2020 på grundlag af selska-
bets bogføring og øvrige oplysninger, som De har
tilvejebragt.



We have compiled the financial statements of



Northstar Brokerage Baltics ApS for the financial
year 13 January - 31 December 2020 based on the
company's bookkeeping and on further information
provided by you.



Årsregnskabet omfatter resultatopgørelse, balance,
egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis.



The financial statements comprise the income
statement, statement of financial position,
statement of changes in equity, notes and
accounting policies.



Vi har udført opgaven i overensstemmelse med
ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.



We performed this engagement in accordance with
the international standard ISRS 4410 applying to
compilation engagements.



Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assi-
stere Dem med at udarbejde og præsentere års-
regnskabet i overensstemmelse med årsregnskabs-
loven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR – danske revisorers Etiske
regler for revisorer, herunder principper vedrøren-
de integritet, objektivitet, faglig kompetence og
fornøden omhu.



We have applied our professional expertise to
assist you in the preparation and presentation of
the financial statements in accordance with the
Danish Financial Statements Act. We have
complied with relevant requirements of the Danish
Act on Approved Auditors and Audit Firms and
with ethical requirements of the Danish Institute of
State Authorised Public Accountants, including
principles of integrity, objectivity, professional
competence and due care.



Årsregnskabet samt nøjagtigheden og fuldstændig-
heden af de oplysninger, der er anvendt til opstil-
lingen af årsregnskabet, er Deres ansvar.



The financial statements and the accuracy and
completeness of the information used to compile
them are your responsibility.
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Revisors erklæring om opstilling af årsregnskab
Auditor's report on compilation of the financial statements



Da en opgave om opstilling af finansielle oplysnin-
ger ikke er en erklæringsopgave med sikkerhed, er
vi ikke forpligtet til at verificere nøjagtigheden
eller fuldstændigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille årsregnskabet. Vi
udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkon-
klusion om, hvorvidt årsregnskabet er udarbejdet i



overensstemmelse med årsregnskabsloven.



As a compilation engagement is not an assurance
engagement, we are not required to verify the
accuracy or completeness of the information you
provided to us in order to compile the financial
statements. Accordingly, we express neither an
audit opinion nor a review opinion as to whether
the financial statements have been compiled in
accordance with the Danish Financial Statements
Act.



København, den 16. juli 2021
Copenhagen, 16 July 2021



Baagøe | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
State Authorised Public Accountants



CVR-nr. 21 14 81 48
Company reg. no. 21 14 81 48



Torben B. Petersen
statsautoriseret revisor
State Authorised Public Accountant



mne34097
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Selskabsoplysninger
Company information



Selskabet
The company



Northstar Brokerage Baltics ApS



Havnegade 39



1058 København K



CVR-nr.:



Company reg. no.



41 17 37 77



Hjemsted:



Domicile:



København
Copenhagen



Regnskabsår:



Financial year:



13. januar - 31. december
13 January - 31 December



Direktion
Managing Director



Kasper Aavad



Revisor
Auditors



Baagøe | Schou



statsautoriseret revisionsaktieselskab



Fiolstræde 44, 3. th.



1171 København K



Modervirksomhed
Parent company



Northstar Brokerage Commodities SL, Spanien/Spain
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Ledelsesberetning
Management commentary



Selskabets væsentligste aktiviteter The principal activities of the company



Selskabets formål er at drive agentur-/mægler-
handel med korn, foderstoffer og oliefrø i bulk
samt efter ledelsens skøn beslægtet virksomhed.



The company's purpose is to run an agency /
broker trading in grain, feed and oilseeds in bulk
as well as, at the management's discretion, related
business.



Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold Development in activities and financial matters



Det ordinære resultat efter skat udgør -339 t.kr.
Ledelsen anser årets resultat for utilfredsstillende.



Income or loss from ordinary activities after tax



totals DKK -339.000. Management considers the
net profit or loss for the year unsatisfactory.



Ledelsen er opmærksom på, at selskabet har tabt
hele virksomhedskapitalen og har fremsat forslag
om, at kapitalen retableres ved fremtidige drifts-
overskud.



Endvidere har modervirksomheden afgivet støtte-
og fratrædelseserklæring over for selskabet om at
finansiere aktiviteten frem til udgangen af regn-
skabsåret 2021.



The management is aware that the company has
lost all its working capital and has made proposals
that the capital be restored in the event of future
operating profits.



Furthermore, the parent company has submitted a
statement of support and resignation to the
company to refine the activity until the end of the
financial year 2021.



Begivenheder efter regnskabsårets udløb Events occurring after the end of the financial



year



Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruf-
fet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.



No events have occurred after the end of the
financial year that could significantly affect the
company's financial position.
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Resultatopgørelse
Income statement



All amounts in DKK.



13/1 2020
- 31/12 2020



Note kr.



Bruttotab
Gross loss -131.352



2 Personaleomkostninger
Staff costs -201.488



Driftsresultat
Operating profit -332.840



3 Øvrige finansielle omkostninger
Other financial costs -5.761



Resultat før skat
Pre-tax net profit or loss -338.601



4 Skat af årets resultat
Tax on net profit or loss for the year 0



Årets resultat
Net profit or loss for the year -338.601



Forslag til resultatdisponering:
Proposed appropriation of net profit:



Disponeret fra overført resultat
Allocated from retained earnings -338.601



Disponeret i alt
Total allocations and transfers -338.601
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Balance
Statement of financial position



All amounts in DKK.



Aktiver
Assets



31/12 2020
Note kr.



Omsætningsaktiver
Current assets



Andre tilgodehavender
Other receivables 116.648



Tilgodehavender i alt
Total receivables 116.648



Likvide beholdninger
Cash on hand and demand deposits 74.018



Omsætningsaktiver i alt
Total current assets 190.666



Aktiver i alt
Total assets 190.666
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Balance
Statement of financial position



All amounts in DKK.



Passiver
Equity and liabilities



31/12 2020
Note kr.



Egenkapital
Equity



Virksomhedskapital
Contributed capital 50.000
Overført resultat
Retained earnings -164.802



Egenkapital i alt
Total equity -114.802
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Balance
Statement of financial position



All amounts in DKK.



Passiver
Equity and liabilities



31/12 2020
Note kr.



Gældsforpligtelser
Liabilities other than provisions



Gæld til tilknyttede virksomheder
Payables to group enterprises 263.162



Langfristede gældsforpligtelser i alt
Total long term liabilities other than provisions 263.162



Leverandører af varer og tjenesteydelser
Trade payables 20.000
Anden gæld
Other payables 22.306



Kortfristede gældsforpligtelser i alt
Total short term liabilities other than provisions 42.306



Gældsforpligtelser i alt
Total liabilities other than provisions 305.468



Passiver i alt
Total equity and liabilities 190.666



1 Usikkerhed om going concern
Uncertainties concerning the enterprise's ability to continue as a going concern



5 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Charges and security



6 Eventualposter
Contingencies
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Egenkapitalopgørelse                     
Statement of changes in equity       



All amounts in DKK.



Virksomheds-
kapital



Overført
resultat I alt



Contributed capital Retained earnings Total



kr. kr. kr.



Egenkapital 13. januar 2020
Equity 13 January 2020 50.000 173.799 223.799



Årets overførte overskud eller underskud
Retained earnings for the year 0 -338.601 -338.601



50.000 -164.802 -114.802
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Noter
Notes



All amounts in DKK.



1. Usikkerhed om going concern
Uncertainties concerning the enterprise's ability to continue as a going concern



Ledelsen er opmærksom på, at selskabet har tabt hele virksomhedskapitalen og har fremsat forslag
om, at kapitalen retableres ved fremtidige driftsoverskud.



Endvidere har modervirksomheden afgivet støtte- og fratrædelseserklæring over for selskabet om
at finansiere aktiviteten frem til udgangen af regnskabsåret 2021.



The management is aware that the company has lost all its working capital and has made proposals that the



capital be restored with future profits.



Furthermore, the parent company has submitted a statement of support and resignation to the company to



insure sufficient liquidity to the activity until the end of the financial year 2021.



13/1 2020
- 31/12 2020



kr.



2. Personaleomkostninger
Staff costs



Lønninger og gager
Salaries and wages 199.527
Andre omkostninger til social sikring
Other costs for social security 1.961



201.488



Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere
Average number of employees 1



3. Øvrige finansielle omkostninger
Other financial costs



Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder
Financial costs, group enterprises 2.067
Andre finansielle omkostninger
Other financial costs 3.694



5.761
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Noter
Notes



All amounts in DKK.



13/1 2020
- 31/12 2020



kr.



4. Skat af årets resultat
Tax on net profit or loss for the year



Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst
Tax on net profit or loss for the year 0
Årets regulering af udskudt skat
Adjustment of deferred tax for the year 0



0



5. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Charges and security



Der påhviler ikke selskabet pantsætninger eller sikkerhedsstillelser.



The company has no mortgages and collateral.



6. Eventualposter
Contingencies



Eventualaktiver
Contingent assets



Selskabet har et udskudt skatteaktiv på 74 t.kr.



The company has a deferred tax asset of DKK 74 thousand.



Eventualforpligtelser
Contingent liabilities



Der påhviler ikke selskabet eventualforpligtelser.



The company does not have any contingent liabilities.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies



Årsrapporten for Northstar Brokerage Baltics ApS
er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslo-



vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.  



The annual report for Northstar Brokerage Baltics
ApS has been presented in accordance with the
Danish Financial Statements Act regulations



concerning reporting class B enterprises.  



Årsrapporten aflægges i danske kroner. Årsrap-
porten omfatter selskabets første regnskabsår,
hvorfor der ikke er medtaget sammenligningstal.



The annual report is presented in DKK. The
annual report comprises the first financial year and
hence comparative figures are not available.



Generelt om indregning og måling Recognition and measurement in general



I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt
med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I
resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkost-
ninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og
hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge
af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der
tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.



Income is recognised in the income statement
concurrently with its realisation, including the
recognition of value adjustments of financial
assets and liabilities. Likewise, all costs are
recognised in the income statement, including
depreciations amortisations, writedowns for
impairment, provisions, and reversals due to
changes in estimated amounts previously
recognised in the income statement.



Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsyn-
ligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde



selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.



Assets are recognised in the statement of financial
position when it seems probable that future



economic benefits will flow to the company and
the value of the asset can be reliably measured.



Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sand-
synligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå



selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles påli-
deligt.



Liabilities are recognised in the statement of
financial position when it is seems probable that
future economic benefits will flow out of the



company and the value of the liability can be
reliably measured.



Ved første indregning måles aktiver og forpligtel-
ser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt
regnskabspost.



Assets and liabilities are measured at cost at the
initial recognition. Hereafter, assets and liabilities
are measured as described below for each
individual accounting item.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies



Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til
amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret
kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fra-
drag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af
den akkumulerede amortisering af forskellen mel-
lem kostpris og nominelt beløb. Herved fordeles
kurstab og kursgevinst over aktivets eller forplig-
telsens løbetid.



Certain financial assets and liabilities are
measured at amortised cost, allowing a constant
effective interest rate to be recognised during the
useful life of the asset or liability. Amortised cost
is recognised as the original cost less any
payments, plus/less accrued amortisations of the
difference between cost and nominal amount. In
this way, capital losses and gains are allocated
over the useful life of the liability.



Ved indregning og måling tages hensyn til forud-



sigelige tab og risici, der fremkommer inden års-
rapporten aflægges, og som vedrører forhold, der
eksisterede på balancedagen.



Upon recognition and measurement, allowances
are made for such predictable losses and risks
which may arise prior to the presentation of the



annual report and concern matters that exist on the
reporting date.



Omregning af fremmed valuta Foreign currency translation



Transaktioner i fremmed valuta omregnes til trans-
aktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
står mellem transaktionsdagens kurs og kursen på
betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som
en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for
sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes
værdireguleringerne direkte på egenkapitalen i en
dagsværdireserve.



Transactions in foreign currency are translated by
using the exchange rate prevailing at the date of
the transaction. Differences in the rate of exchange
arising between the rate at the date of transaction
and the rate at the date of payment are recognised
in the profit and loss account as an item under net
financials. If currency positions are considered to
hedge future cash flows, the value adjustments are
recognised directly in equity in a fair value
reserve.



Resultatopgørelsen Income statement



Bruttotab Gross loss



Bruttotab indeholder nettoomsætning, ændring i
lagre af færdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udført for egen regning og opført under ak-
tiver, andre driftsindtægter samt eksterne omkost-
ninger.



Gross loss comprises the revenue, changes in
inventories of finished goods, and work in
progress, work performed for own account and
capitalised, other operating income, and external
costs.



Virksomheden har som fortolkningsbidrag for ind-
regning af nettoomsætning valgt IAS 11 og IAS
18.



The enterprise will be applying IAS 11 and IAS 18
as its basis of interpretation for the recognition of
revenue.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies



Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, så-
fremt levering og risikoovergang til køber har fun-



det sted inden årets udgang, og såfremt indtægten
kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Net-
toomsætningen indregnes eksklusive moms og af-
gifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.



Revenue is recognised in the income statement if
delivery and passing of risk to the buyer have
taken place before the end of the year and if the
income can be determined reliably and inflow is
anticipated. Recognition of revenue is exclusive of
VAT and taxes and less any discounts relating
directly to sales.



Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råva-
rer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter
samt årets forskydning i varebeholdninger.



Cost of sales comprises costs concerning purchase
of raw materials and consumables less discounts
and changes in inventories.



Andre eksterne omkostninger omfatter omkostnin-
ger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab på debitorer og operationelle leasing-
omkostninger.



Other external costs comprise costs incurred for
distribution, sales, advertising, administration,
premises, loss on receivables, and operational
leasing costs.



Personaleomkostninger Staff costs



Personaleomkostninger omfatter løn og gager, in-
klusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets med-
arbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.



Staff costs include salaries and wages, including
holiday allowances, pensions, and other social
security costs, etc., for staff members. Staff costs
are less government reimbursements.



Finansielle indtægter og omkostninger Financial income and expenses



Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i
resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører



regnskabsåret. Finansielle indtægter og -omkost-
ninger indeholder renter, realiserede og urealisere-
de kursgevinster og kurstab vedrørende finansielle
aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelser
under acontoskatteordningen mv.



Financial income and expenses are recognised in
the income statement with the amounts concerning
the financial year. Financial income and expenses
comprise interest income and expenses, financial
expenses from financial leasing, realised and
unrealised capital gains and losses relating to
securities, debt and transactions in foreign
currency, amortisation of financial assets and
liabilities as well as surcharges and
reimbursements under the advance tax scheme,
etc.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies



Skat af årets resultat Tax on net profit or loss for the year



Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat
og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gørelsen med den del, der kan henføres til årets re-
sultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henføres til posteringer direkte i egenkapita-



len. 



Tax for the year comprises the current income tax
for the year and changes in deferred tax and is
recognised in the income statement with the share



attributable to the net profit or loss for the year and
directly in equity with the share attributable to



entries directly in equity. 



Balancen Statement of financial position



Tilgodehavender Receivables



Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris,
hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.



Receivables are measured at amortised cost, which
usually corresponds to nominal value.



Der nedskrives til nettorealisationsværdien med
henblik på at imødegå forventede tab. Virksomhe-
den har valgt at anvende IAS 39 som fortolknings-
grundlag ved indregning af nedskrivning af finan-
sielle aktiver, hvilket betyder, at der skal foretages
nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vur-
deres at være indtruffet en objektiv indikation på,
at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgode-
havender er værdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation på, at et individuelt tilgodeha-
vende er værdiforringet, foretages nedskrivning på
individuelt niveau.



In order to meet expected losses, impairment takes
place at the net realisable value. The company has
chosen to use IAS 39 as a basis for interpretation
when recognising impairment of financial assets,
which means that impairments must be made to
offset losses where an objective indication is
deemed to have occurred that an account
receivable or a portfolio of accounts receivable is
impaired.If an objective indication shows that an
individual account receivable has been impaired,
an impairment takes place at individual level.



Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en ob-
jektiv indikation på værdiforringelse på individuelt
niveau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv
indikation for værdiforringelse. Porteføljerne base-
res primært på debitorernes hjemsted og kreditvur-
dering i overensstemmelse med selskabets og kon-
cernens kreditrisikostyringspolitik. De objektive
indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fast-
sat baseret på historiske tabserfaringer.



Accounts receivable for which there is no
objective indication of impairment at the
individual level are evaluated at portfolio level for
objective indication of impairment. The portfolios
are primarily based on the debtors' domicile and
credit rating in accordance with the company's and
the group's credit risk management policy.
Determination of the objective indicators applied
for portfolios are based on experience with
historical losses.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies



Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem
den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender
og nutidsværdien af de forventede pengestrømme,
herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anven-
des den effektive rente for det enkelte tilgodeha-
vende eller portefølje.



Impairment losses are calculated as the difference
between the carrying amount of accounts
receivable and the present value of the expected
cash flows, including the realisable value of any
securities received. The effective interest rate for
the individual account receivable or portfolio is
used as the discount rate.



Likvide beholdninger Cash on hand and demand deposits



Likvide beholdninger omfatter indeståender i pen-
geinstitutter og kontantbeholdninger.



Cash on hand and demand deposits comprise cash
at bank and on hand.



Selskabsskat og udskudt skat Income tax and deferred tax



Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende ak-
tuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af
tidligere års skattepligtige indkomster og for betal-
te acontoskatter.



Current tax liabilities and current tax receivable
are recognised in the statement of financial
position as calculated tax on the taxable income
for the year, adjusted for tax of previous years'
taxable income and for tax paid on account.



Udskudt skat måles efter den balanceorienterede
gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver
og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlag-
te anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisa-
tionsværdi.



Deferred tax is measured on the basis of temporary
differences in assets and liabilities with a focus on
the statement of financial position. Deferred tax is
measured at net realisable value.



Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler
og skattesatser i de respektive lande, der med ba-
lancedagens lovgivning vil være gældende, når den
udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.
Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i
skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset
fra poster, der føres direkte på egenkapitalen.



Deferred tax is measured based on the tax rules
and tax rates applying under the legislation
prevailing in the respective countries on the
reporting date when the deferred tax is expected to
be released as current tax. Changes in deferred tax
due to changed tax rates are recognised in the
income statement, except for items included
directly in the equity.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies



Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af
fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at
kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser inden for samme juridis-
ke skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteak-
tiver måles til nettorealisationsværdi.



Deferred tax assets, including the tax value of tax
losses allowed for carryforward, are recognised at
the value at which they are expected to be
realisable, either by settlement against tax of
future earnings or by set-off in deferred tax
liabilities within the same legal tax unit. Any
deferred net tax assets are measured at net
realisable value.



Gældsforpligtelser Liabilities other than provisions



Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris,
hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.



Other liabilities concerning payables to suppliers,
group enterprises, and other payables are measured
at amortised cost which usually corresponds to the
nominal value.
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