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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapport for 1. januar - 31. december 2023 for Pogager Agro ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggarelse for
de forhold, som beretningen omfatter.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vildbjerg, den 20. marts 2024

DIREKTION

Peder Riis Nickelsen

BESTYRELSE

Peder Riis Nickelsen Sejer Pedersen Torben Bang
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Pogager Agro ApS

KONKLUSION

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Pogager Agro ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

GRUNDLAG FOR KONKLUSION

Vi har udfart vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleeringsstandard for sma virksomheder. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet".

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for, at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabspricippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

REVISORS ANSVAR FOR DEN UDVIDEDE GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og
udfarer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav.

Herning, den 20. marts 2024
SAGRO I/S
CVR nr. 27428843

Alice Kjeer
Registreret Revisor
mnel8311
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SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABET

Pogager Agro ApS
Raddinglundvej 3
7480 Vildbjerg

CVR-nr.: 41173475
Stiftet: 18-02-2020

Hjemsted: 7480 Vildbjerg
Regnskabsar: 01.01.2023 - 31.12.2023

BESTYRELSE

Peder Riis Nickelsen
Sejer Pedersen
Torben Bang

DIREKTION
Peder Riis Nickelsen

REVISOR

SAGRO I/S
Birk Centerpark 24
7400 Herning

PENGEINSTITUT
Nordea
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LEDELSESBERETNING

VIRKSOMHEDENS VASENTLIGSTE AKTIVITETER
Virksomhedens aktiviteter er landbrugsvirksomhed i form af planteavl og malkekvaegsbesaetning.

UDVIKLING | AKTIVITETER OG GKONOMISKE FORHOLD
Arets resultat anses for tilfredsstillende.
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RESULTATOPGORELSE

NOTE KR. KR.
1 Bruttofortjeneste 10.655.711 13.712.351
2 Personaleomkostninger -6.774.826 -5.949.577
Af- og nedskrivning anleegsaktiver -3.029.806 -2.326.667
Andre driftsomkostninger -77.373 -7.210
DRIFTSRESULTAT 773.706 5.428.897
Indteegter af kapitalinteresser 11.127 13.330
Finansielle indtaegter 2.938.771 1.253
Finansielle omkostninger -3.224.321 -1.182.458
ARETS RESULTAT FOR SKAT 499.283 4.261.022
Skat af arets resultat -150.000 -796.800
ARETS RESULTAT 349.283 3.464.222

Resultatdisponering
Overfart resultat 349.283 3.464.222
Disponering i alt 349.283 3.464.222
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BALANCE

NOTE KR. KR.
Aktiver
Jord 28.317.083 28.317.083
Bygninger og installationer 39.853.218 19.365.513
Produktionsanleeg og maskiner 13.428.080 5.847.617
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.025.374 0
Stambeseetning 8.556.900 5.983.400
Projekter under udfgrelse/forudbetalinger 19.471 11.944.276
Materielle anlaegsaktiver 91.200.126 71.457.889
Kapitalinteresser 406.029 265.646
Andre veerdipapirer og kapitalandele 45.558 14.839
Finansielle anlaegsaktiver 451.587 280.485
ANLAGSAKTIVER 91.651.713 71.738.374
Ravarer og hjelpematerialer 882.562 484.838
Fremstillede varer og handelsvarer 3.705.537 2.906.210
Handelsbesaetning 71.000 87.300
Varebeholdninger 4.659.099 3.478.348
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 45,922 33.641
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 69.893 47.730
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 1.981.791 1.521.418
Andre tilgodehavender 318.042 4.282.206
Periodeafgreensningsposter 32.332 81.147
Tilgodehavender 2.447.980 5.966.142
Likvide beholdninger 94.760 942.698
OMSZ/ATNINGSAKTIVER 7.201.839 10.387.188
AKTIVER 98.853.552 82.125.562
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BALANCE

NOTE KR. KR.
Passiver
Virksomhedskapital 40.000 40.000
Overfart resultat 6.036.110 5.686.826
Egenkapital 6.076.110 5.726.826
Henseettelser til udskudt skat 1.458.000 1.308.000
Hensatte forpligtelser 1.458.000 1.308.000
Ansvarlig lanekapital 21.000.000 21.000.000
Geeld til kreditinstitutter 62.386.466 46.392.843

4 Langfristede gaeldsforpligtelser 83.386.466 67.392.843
Geeld til kreditinstitutter 3.525.090 1.223.800
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.414.329 4.712.843
Anden geeld 2.993.557 1.761.250
Kortfristede geeldsforpligtelser 7.932.976 7.697.893
G/ZALDSFORPLIGTELSER 91.319.442 75.090.736
PASSIVER 98.853.552 82.125.562

5 Eventualforpligtelser mv.

Pantsaetning og sikkerhedsstillelse

7 Anvendt regnskabspraksis
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EGENKAPITALOPGORELSE

Virksomheds- Overfort | alt
kapital resultat
Primo 40.000 5.686.826 5.726.826
Forslag til resultatdisponering 349.283 349.283
Ultimo 40.000 6.036.110 6.076.110
12
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NOTER
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1 DAGSVARDIPOSTER OG ANDRINGER HERI

Besetning i resultat

AEndring i dagsveerdi stambeseetning 767.250 0
Andring i dagsveerdi handelsbesaetning -7.750 10.100
Andring i dagsveerdi besaetning 759.500 10.100

2 PERSONALEOMKOSTNINGER

Lgnninger -5.911.878 -5.343.055
Pensioner -759.344 -500.861
Andre omkostninger til social sikring -103.604 -105.661
Personaleomkostninger -6.774.826  -5.949.577
Antal heltidsbeskaeftigede 14 12

3 SARLIGE POSTER

| finansielle indteegter indgar kursgevinst ved indfrielse af 1an med 2.927 tkr.
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NOTER

KR. KR.

4 FORFALDSTIDER LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Supplerende oplyses:

Forfald efter 5 &r -77.819.340 -57.679.381
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NOTER

5 EVENTUALFORPLIGTELSER MV.

LEJEAFTALER
Virksomheden har indgaet lejeaftaler med en samlet lejeforpligtelse pa 1.682 tkr.

SAMBESKATNING
Selskabet er sambeskattet med Rgddinglund Holding ApS, der er administrationsselskab.
Selskabet heefter sammen med moderselskabet solidarisk for betaling af selskabsskat.

Den samlede skatteforpligtelse pa balancedagen fremgar af regnskabet for Reddinglund Holding
ApS.

6 PANTSZATNING OG SIKKERHEDSSTILLELSE

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter, 60.158 tkr. der givet pant i materielle anlsegsaktiver, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2023 udgar 89.920 tkr.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter 5.614 tkr., har selskabet deponeret ejerpantebreve pa i alt
6.808 tkr., der giver pant i ovenstadende grunde og bygninger samt materielle anleegsaktiver.

Produktionsanlaeg og maskiner, hvor den regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2023 udger
1.280 tkr., er finansieret ved kgbekontrakt. Kontraktgeelden er pr. 31. december 2023 er opgijort til
1.008 tkr. Ejendomsretten tilhgrer finansieringsselskabet indtil geeldsforpligtelsen er indfriet.

Til sikkerhed for bankgeeld i Nordea har virksomheden stillet transport og pant i:
- Transport i Eu-stattebelgb
- Transport i Arla

Bogfart veerdi af pantsatte aktiver er udelukkende oplyst ud fra den i arsrapporten anvendte
fordeling. Herudover skal tilleegges evt. bogfart veerdi af driftsmateriel mv., som vil veere omfattet
af pantet i henhold til tinglysningsloven.
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NOTER

7 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for selskabet for 1. januar - 31. december 2023 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B, med tilvalg fra regnskabsklasse C.

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af
fremtidige pengestremme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller gaeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i
resultatopggrelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

RESULTATOPGYRELSE

NETTOOMSATNING

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer, herunder husdyr og afgrader
indregnes i resultatopgarelsen, hvis levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets
udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

BRUTTOFORTJENESTE/ -TAB

Bruttofortjeneste / - tab bestar af sammentraekning af regnskabsposterne, Nettoomsaetning,
aendring i lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter,
omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger, i
overenstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

ZENDRING | LAGRE AF FARDIGVARER MV.
AEndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter reguleringer i jordbeholdninger,
beseetning, fremstillede varer og handelsvarer.

ANDRE DRIFTSINDTAGTER 0G -OMKOSTNINGER

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder bl.a. udlejning, tilskud, fortjeneste/tab ved salg af
materielle anlaegsaktiver. Tilskud indregnes under andre driftsindtsegter i resultatopggrelsen med
de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

OMKOSTNINGER TIL RAVARER OG HJZALPEMATERIALER
Ravarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgaet til
produktionen i aret.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til maskinstation, vedligeholdelse, energi,
ejendomsskatter, lejeudgifter, gvrige personaleomkostninger, forsikringer, administration mv.

PERSONALEOMKOSTNINGER
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NOTER

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring mv. af virksomhedens medarbejdere.

INDTAGTER AF KAPITALINTERESSER
Afkast af individuelle andelshaverkonti, der er kapitalinteresser, indregnes som indteegter af
kapitalinteresser.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld, finansielle kontrakter og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til bevaegelser direkte pa egenkapitalen.

BALANCE

MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER
Jord indregnes til kostpris.

Grunde og bygninger, produktionsanleeg, maskiner og andre anleeg mv. males ved farste
indregning til kostpris og indregnes efterfalgende til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Der afskrives ikke pa jord og grunde.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige
veerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, indtil det
tidspunkt hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventet brugstid, baseret pa falgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider og restveerdi.

Brugstid Restveerdi
Stuehuse, bygninger og installationer 10-50 ar 0-30 %
Produktionsanlaeg og maskiner 5-15 ar 0-33 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 15 ar 0%

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle aktiver opggres som forskellen mellem
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NOTER

salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter
eller andre driftsomkostninger.

Stambeseetning anses som biologiske aktiver og veerdianseettelse sker ud fra gennemsnittet af
veerdien af 'indgangsdyr’ og 'afgangsveerdien’ indenfor hver gruppe af dyr (niveau 3).

Grupper af dyr kan vaere kger, kvier 1 - 1% ar, kvier 1% - 2 ar mfl.

'Indgangsdyr’ er veerdien pa en hgjdreegtig kvie. Veerdien af 'indgangsdyr’ beregnes ud fra
indkgbspris/omkostninger ved at producere et dyr over udskiftningsperioden. Afgangsveerdien
beregnes ud fra aktuelle noteringer og slagtevaegt.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Kapitalinteresser som udgar andelshaverkonti maleds til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis
svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres med henszettelse til imgdegaelse af forventede tab.

Andre kapitalandele males til dagsveerdi svarende til barskurs pa balancedagen (niveau 1). Ikke
barsnoterede kapitalandele males til kostpris.

VZAERDIFORRINGELSE AF ANLZEGSAKTIVER

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle og finansielle anlaegsaktiver, der ikke lgbende
reguleres til dagsveerdi vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som
udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse vurderes, hvorvidt der er
et behov for nedskrivning. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelse
af aktivet eller aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke
laengere bestar.

VAREBEHOLDNINGER
Ravarer og hjeelpematerialer males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Varebeholdninger, der omfatter husdyr anses som biologiske aktiver og males til dagsvaerdi
(niveau 1). Dagsveerdien fastsaettes pa baggrund af markedspriser pa balancedagen.
Dagsveerdiaendringen indregnes i resultatopggrelsen.

Varebeholdninger af afgrader males til kostpris pa balancedagen efter gennemsnitsmetoden.
Varebeholdninger nedskrives til nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere end kostprisen pa
balancedagen. Kostprisen opggres som dagsveerdien pa hgsttidspunktet.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af

feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes, at veere en indikation pa, at
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NOTER

et tilgodehavende er veerdiforringet.

PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

LIKVIDE BEHOLDNINGER
Likvide beholdninger omfatter bankindestaende.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i
udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

GALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelse til
kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. |
efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

DAGSVZRDI

Dagsveerdianseettelsen tager udgangspunkt i det primeere marked. Hvis et primeert marked ikke
eksisterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, der maksimerer prisen pa aktivet
eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er
kategoriseret efter dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsvaerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et
velfungerende marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdianseettelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder, og rimelige skan foretages
pa baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.
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