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R PARTNER REVISION
Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juni 2022 - 31. maj 2023 for CDS Invest ApS .
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. maj 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2022 - 31. maj 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Silkeborg, 23. november 2023

Direktionen:

Shapour Rahbari Krog
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejeren i CDS Invest ApS

Konklusion
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for CDS Invest ApS for regnskabsaret 1. juni 2022 - 31. maj
2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt

regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. juni 2022 - 31. maj 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
afsnittet ”"Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det

opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,

indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores

konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger

samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker

derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores

viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig

fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, 23. november 2023

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 15807776

Tom @stergaard
statsautoriseret revisor
mne32096
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter er, at drive virksomhed med formuepleje, herunder investering i
veaerdipapirer og i andre selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i

regnskabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for mindre tilfredsstillende.
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Note

Resultatopggrelse

Perioden 1. juni - 31. maj

Bruttofortjeneste
Afskrivninger, anlaegsaktiver
Resultat fgr finansielle poster
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overfgrt resultat

Resultatdisponering i alt

R PARTNER REVISION

2022/23 2021/22
DKK 1.000 DKK
29.427 -3
-8.767 0
20.660 -3
7.748 1
-39.702 -8
-11.294 -10
2.647 2
-8.647 -8
-8.647 -8
-8.647 -8
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Note

Balance

Aktiver pr. 31. maj

Grunde og bygninger

Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

R PARTNER REVISION

2022/23 2021/22
DKK 1.000 DKK
1.315.883 0
1.315.883 0
1.315.883 0
2.000 0
3.227
5.227 2
71.495 64
71.495 64
125.307 3
202.028 70
1.517.911 70
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Note

Balance

Passiver pr. 31. maj

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder
Anden gzld

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristede galdsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

R PARTNER REVISION

2022/23 2021/22
DKK 1.000 DKK
40.000 40
-424 8
39.576 48
2.467 0
1.459.368 13
0 4

16.500

0
1.478.335 21
1.478.335 21
1.517.911 70
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Egenkapitalopggrelse

R PARTNER REVISION

Egenkapital

Perioden 1. juni - 31. maj
Saldo primo
Arets resultat

Egenkapital ultimo

10

Virksom- Overfort | alt
hedskapit resultat
al
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
40 8 48
0 -9 -9
40 0 40
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Noter

1 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 38.165 0
Andre finansielle omkostninger 1.537 8
Finansielle omkostninger i alt 39.702

2 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -550 -2
Regulering af udskudt skat -2.000 0
Regulering af tidl. ars skat -97 0
Skat af arets resultat i alt -2.647 -2

3 Andre veerdipapirer og kapitalandele
Bgrsnoterede aktier, primo 63.952 70
Arets realiserede handler 1.497 0
Arets veerdiregulering indregnet i resultatopggrelsen 6.045 -6
Bgrsnoterede aktier i alt 71.495 64
Andre vaerdipapirer og kapitalandele i alt 71.495 64

4 Virksomhedskapital
Virksomhedskapital, primo 40.000 40
Virksomhedskapital i alt 40.000 40
Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter a DKK 1 eller multipla heraf.

5 Eventualforpligtelser
Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet [administrationsselskabet] CD Invest ApS for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige
selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets
arsregnskab.

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

11
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten

aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modveerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
Resultatopggrelsen
Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted

inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning udggr huslejeindtaegter excl. moms.

12
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Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste

Andre eksterne omkostninger er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske

dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller

restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fglger: Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 50 %

Finansielle anlaegsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien

reduceres med nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte

tilgodehavender.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til kostpris, eller den lavere vaerdi, som de har pa balancedagen.

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten
"Finansielle indtaegter".

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Geeldsforpligtelser

Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de
skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat
forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i

resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",

  "auth_time": "1700750361",

  "birthdate": "1961-08-23",

  "exp": "1700753962",

  "iat": "1700750362",

  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",

  "jti": "e07335f5-c3ab-45c0-a9ae-d20a21e62129",

  "name": "Shapour Krog",

  "nonce": "638363471366480460.ZWMyMDZmYWYtOTY4ZC00MmZiLTg1YmMtZTBiZmEzMDc0MTkzZDAxODEzNWItMjk4NC00Yzc5LWJjZDctNDExN2NiMWE4M2I1",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "82ebb9c2-8641-4249-b593-ecee9a6200cb",

  "rat": "1700750338",

  "sid": "1ad52a59-f203-4963-8aab-7c72777ce1b5",

  "sub": "82ebb9c2-8641-4249-b593-ecee9a6200cb",

  "transaction_id": "e8419cc0-4b85-4222-88ee-26b21878f8e5",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-MDc1YjkxMTItYWY4MC00ODM0LWI2NzItYjRlMjM2Y2I1YjUyfDAwMDAwMDAyfDA4YjIzMmVlLWQ4MzAtNGUzNi04M2MxLTk0ZGFlMDUyNWY0NHwyNTEyNjczNzU=",

  "signedAtUtc": "2023-11-23T14:39:49.4334354Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Macintosh; Intel Mac OS X 10_15_7) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/115.0.0.0 Safari/537.36",

  "signOrderIds": "251267375",

  "agreementId_43cce9YgMPm251267375": "43cce9YgMPm251267375 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_6684aaTxTpW251267375": "6684aaTxTpW251267375 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_f2242agZyTg251267375": "f2242agZyTg251267375 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_00215eRuzwg251267375": "00215eRuzwg251267375 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_2b7464QtZws251267375": "2b7464QtZws251267375 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)"

}


{

  "at_hash": "_hhxrOJMIv9WEP-m8z11Xg",

  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",

  "auth_time": "1700826964",

  "birthdate": "1961-08-23",

  "exp": "1700830564",

  "iat": "1700826964",

  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",

  "jti": "94e421b0-0214-4f58-ae73-bf151e7dcbf2",

  "name": "Shapour Krog",

  "nonce": "638364237380100332.NDQyNmJjMjctNWE0Ni00MTYwLWFiNzMtOWI1YmViZDM2OGI4NzBhYTc1YmYtOGM0OS00YWJhLThiNWQtYjNlYTI4ZDY1MDAy",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "82ebb9c2-8641-4249-b593-ecee9a6200cb",

  "rat": "1700826939",

  "sid": "33423abf-d2e7-43c9-afba-d2bd7235091d",

  "sub": "82ebb9c2-8641-4249-b593-ecee9a6200cb",

  "transaction_id": "b65597ea-3ebc-4123-859c-8e94ff1fbd1e",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-MDc1YjkxMTItYWY4MC00ODM0LWI2NzItYjRlMjM2Y2I1YjUyfDAwMDAwMDA0fDBiYTk5NjRiLThiNTEtNGEyNC1hNWY4LTExOTg1MTFhYzdhOXwyNTEyNjczNzU=",

  "signedAtUtc": "2023-11-24T11:56:18.7944298Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Macintosh; Intel Mac OS X 10_15_7) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/115.0.0.0 Safari/537.36",

  "signOrderIds": "251267375",

  "agreementId_89fbb3XWkpS251267375": "89fbb3XWkpS251267375 (jeg underskriver dette dokument som: Dirigent)",

  "agreementId_2b7464QtZws251267375": "2b7464QtZws251267375 (jeg underskriver dette dokument som: Dirigent)"

}


{

  "at_hash": "JNjwOF9-2lGBe_UMvKdM_w",

  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",

  "auth_time": "1700754156",

  "birthdate": "1970-10-07",

  "exp": "1700757757",

  "iat": "1700754157",

  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",

  "jti": "91328ed6-563e-4049-96eb-f3d0b91f3088",

  "name": "Tom Østergaard",

  "nonce": "638363509294669510.MTZhMzk0NmYtNzg2YS00MGRiLTkyOTMtMmE4OGIzNGVkZjY1NzJjN2JmZWUtN2RhZC00MjZlLWI2YTQtMDFiMzhmMTAxMDkz",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "12ac9d5f-4588-40fe-8a28-541702ee17e8",

  "rat": "1700754131",

  "sid": "5ec562c4-4d57-4551-99e6-e7ad6462b536",

  "ssn": "15807776",

  "sub": "12ac9d5f-4588-40fe-8a28-541702ee17e8",

  "transaction_id": "0dd38cf2-12ae-4990-89ba-0b9852795020",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitIdBusiness",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-MDc1YjkxMTItYWY4MC00ODM0LWI2NzItYjRlMjM2Y2I1YjUyfDAwMDAwMDAzfGNmNjkxMzg5LTFiMmMtNDRiZS05MDBhLTYyZGRkMTI4MTdkMHwyNTEyNjczNzU=",

  "signedAtUtc": "2023-11-23T15:42:46.9920685Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 17_1_1 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) Version/17.1.1 Mobile/15E148 Safari/604.1",

  "signOrderIds": "251267375",

  "agreementId_43cce9YgMPm251267375": "43cce9YgMPm251267375 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)",

  "agreementId_f2242agZyTg251267375": "f2242agZyTg251267375 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)",

  "agreementId_2b7464QtZws251267375": "2b7464QtZws251267375 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)"

}
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