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Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2021 - 30. juni 2022 for Friheden Invest Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS) som
godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2021 -30. juni 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hoersholm, den 11. oktober 2022

Direktion

Uiy

Per Hillebrandtjensgn/
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Den uafhangige revisors revisionspategnirig
Til kapitalejérne i Friheden Invest Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Friheden Invest Holding ApS-for regnskabsaret 1. juli 2027 - 30. juni
2022, der omfatter resultatopgarelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stremsopgerelse og nater, herunder anvéndt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Inter-
national Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse; at arsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver ag
finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og-pengestrgmmie for
fegnskabsaret 1. juli 20271 - 30. juni 2022 i overensstemmelse med International Financial Reporting

Standards som.godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

.Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i-overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, derer galdende | Danmark. Voresansvar ifalge disse standarderog krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit ‘Revisors ansvar for revisionen af arsrégnskabet”. Dét er vores opfat-

telse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekiceligt 0g egnet som grundlag for vares konkusion.

Uafhangighed

Vi er uafﬁaﬂ.ngige af selskabet i overensstemmelse- med International Ethics Standards Board: for
‘Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der ergzldende  Danmark; ligesom vi-har opfyldtvores gvrige etiske forpligtelser i henhold
il disse krav og IESBA Code.

Udtalelse om ledelsésberetningen

Ledelsen er ansvarlig forledelsesberetningen,

vores k_onklusi"or) om. arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
korklusionmed sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i.den
forbindelse averveje, om ledelsesberetningen ervasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synés at indeholde vaasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetiingen indehelder kravede oplysninger i hen-
'hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemimelse
med arsregnskabet og er udarbe]det | overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-

‘detvassentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning (fortsat)

Ledelsens-ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsiegnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
méise med international Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderiigere krav i &rsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig.
“for-at udarbejde et drsregnskaby uden vaesentlig fejlinformation, uanset 6m denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte-
driften; at"o_p_i_yse‘ om forhold vedrarende fortsat drift, hivor detteer relevant; samt at'udarbejde drsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet.om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eiler ikke har andet realistisk alternativ-end atgere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet.

Vores mal er at-opnd hej grad-af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset-om denne skyldes besvigelser eller 'fe_j!_'-‘ og at afgive en revisionspategning med en
konkiusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikker'_hed, men-er ikke en garanti for,aten fevision.
derudferesi overensstemmelse med internationale standarder om revision ag de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nir sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som folge af besvigelser eller fejl.og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimielighed Kan
forventes; at de-enkeltvis eller 'samle‘t.'har.in’dﬂydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabs-
bruge'rne-traef?er pa grundiag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende ¥ Danmark, foretagervi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis-under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for viesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne.
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risict
samt opnar revisionsbevis, der ertilstrakkeligt og-egnet til at danne grundlag for vores konklu-
sion. Risikoen for ikke at opdage vas‘ent}ig:f_ejIinfOrmaticniforérsaget af besvigélser-er-he_jére end
ved vasentlig fejlinformation forarsaget af féjl, idet besvigelser kan ornfatte-sammensvaa.rgel's,er;
dokumeénitfalsk, bevidste ud'e'iadeI'ser_;.viidlednin'g elier tilsidesattelse af intern Kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effekfiviteten af selskabets interne kontro.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regrskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af’_érs‘_regnskabet_pé grundiag_af.reQn'sk_absprincippet_
om fo'rtsat'd'i_‘ift_er passende, samt om der"pé-grund!ag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig
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Den uafhangige revisors revisionspategning (fortsat)

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenhe-

der eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenhe-
der pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kebenhavn, den 11. oktober 2022
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

Simon B rup

Statsaut/revisor Statsaut. revisor
mne26693 mne44060
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet.
Selskabets formal ef atinvestere i vaerdipapirer, herunder aktier, obligationer og dermed beslagtede
virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og akonomiske forhold

Friheden lnvest Holding ApS har i regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022 realiseret et underskud for
skat pa DKK 256,8 mio., 0g arets resultat blev et underskud pa DKK 256.8 mio. Resultatet er pavirket
negativt af en-dagsvardiregulering pa dattervirksombeder p& DKK 245,8 mio. samt udbytte fra datter-
virksomheder pa DKK 50,0 mio. og negativt af renteudgifter til aktionaerer p 28,4 mio. Resultatet fra
selskabets avrige drift pa DKK 32,7 mio. er under arets forventninger. Selskabets egenkapital udgar
herefter DKK 1.195,0 mio.

Seiskabet har i regnskabsaret erhvervet kapitalandele.i E.A.F.M. Holding ApsS.

Forventede udvikiing
Der forventes et positivt resultat for det kommende regnskabsar i sterrelsesordenen DKK 20-30 mio.
Selskabets indtjening eri hej grad afhaengig af den fremtidige udvikling p3 de finansielle markeder, som

'séiedes'kan'pé\f.irke'é'rsresu'ltat'_et'i'v.aesentligt omfang i sivel opadgaende som nedad‘géende retning.

Usikkerhed ved indregning og maling

Ved indregning og maling af uncterede vardipapirer er der taget en razkke regnskabsmaessige skan,
Disse sken foretages af selskabets ledelse i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis og od fra
historiske erfaringes. De foretagne vardiansattelser er efter ledelsens opfattelse bedste bud pa dags-

vardien,

Vidensressourcer

Selskabet har ikke speciclle vidensressourcer, der er af saerl'i.g betydning for denfremtidige indtjening..

Sarlige risici
Det et ledelsens vurdering, at derikke ersarlige risici ud overalmindeligt forekommende risici ved inve-

steringsvirksomhed, som selskabet kan pavirkes af.

Pavirkning af det.eksterne milig
Friheden invest Holding Ap$ har ingen vassentlig pavirkning af det eksterne miljo.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Friheden (nvest Holding ApS har ingen forsknings- og udvikiingsaktiviteter,
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Hoved- 6g nagletal

1. juli. 2021 1.juli. 2020 1.juii. 2019

30.jun,2022  30.jun.2021 30.jun. 2020

t.kr “ t.kr t.kr

Resultat af primaer drift -228.533 497.236 -266.051
Arets resultat -256.764 494,794 -266.040
Balancesum 1.951.064 1:484:653 987.000
Langfristede aktiver - anjegsaktiver 1.584.481 1.088.136 987.000
Egenkapital 1.194.989 1,481,754 -986,949
Soliditetsgrad (%) 61%. 100% 100%
Egerkapitalens forrentning 7,0 403 NJA.

Nagletallerie er beregnet efter Finansanalytikerforeningens ‘Anbefalinger og Nagletal:

Se - MNote 15



Friheden Invest Holding ApS

Totalindkomstopgarelse.

Note

Dagsvardireguleringer datter- og assacierede virksomheder 2
Kursgevinst/-tab pd vaerdipapirbeholdning, netto 3
Modtagne udbytter

Renteudgifter vedr; investeringsaktivitet

Resultat af investeringsaktivitet

Eksterne-omkostninger

Resultat af primzr drift
Renteindtagter, datterseskaber
Rente udg_ifter,-_akti'onare_r
Finansiélle udgifter

Resultat farskat

Skat af arets resultat 4
ARETS RESULTAT

Andentotalindkomst.

‘TOTALINDKOMST

1/72021- 1{72020-
.30[62022 3062021
tkr tkr
-245.800 101,136
-31.580 11.789
'50.000 385.000
-176 -109.
-227.566 497.816
<867 -580°
<228:533 497,236
132 0
-28.352 0
-17 D
256,764 497.235
0 -2.442
-256.764 494.794
0 0
-256.764 494.794
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Balance

AKTIVER Motea
Langfristede aktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele | associerede virksomheder &
Langfristede aktiveri alt.

Kortfristede altiver
Tilgedehavende datterseiskaber
‘Tilgodehavende skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavenderi alt

Veardipapirver 7

Vardipapirerialt

Likvide beholdninger

Kortfristede aktiverialt.

AKTIVER1ALT

30{62022 30{62021
ther tkr
1.015.002 1.088.136
569.479 0
1.584.481 1.088.136
562 0
4.260 0
131 167
4.953 167
361.465 393.319
361.465 393.319
165 3.031.
366.583 396.517
1,951.064. 1,484.653
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Balance

PASSIVER:

Egenkapital

Selskabskapital

Overkurs ved stiftelse:

Reserve for requlering til dagsveerdi
Fores|3et udbytte

Overfort resulfat

Eqenkapitalialt

Lanfiistede forpligtelser
Gaeldtil dattervirksomhed og aktionaerer

Langfristede forpligtelseri alt

Kortfristede forp ['Ig'teISer;

‘Leveranderet af varer.og tjenesteydelsar
Caaldtil dattervirksomhed g aktionarer
Selskabsskat

Anden gald
Kortftistede forpligtelserialt.

PASSIVER ALT

‘Nartstaende parter
Eventualforpligtige/ser

Note

1o

:]0

10

12
13

30{62022 3gje2021
t.kr t.kl’
S0 an
499 510 495910
342.336 588.136
0 30.000
352.653 363.618
1.194,989 1.481.754
591.061 _ 0
591.061 a
33 363
164.689 30
o 2.43%
281 76
165.013 2900
1.951.064 '1.484.653
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Egenkapitalopggrelse

2021f22.

k.

-Egenkapital, prime,

“Flyrfie feservectil averfort resultat
vets resuftat

Foreslagt udbytte
Totalindkomst (alt

Egerkapitalbevaegelseri 2021)22.
‘Egenkapital 30. juni 2022

202021

tkr.

Eg_en'kapital, primo
I\rets-_résulte.it
Foreslaet udbytte
Totalindkomstialt

Egenkapitalbeviegelseri 202021
Egenkapital 30. juni 2021

Querkurs ‘Reserve for

Selskabs- ved reg.Hi. Overforf  Egenkapital
kapita stiftelse dagsvaaedi Udbytte: resultat ialt
-90 499,910 588,136 30:000 363,618 1.481.754

0 439810 ] o 493:910 0

0. 0 245,800 R 10,954 -256,764

a o ] -30.000- v -30.000

0 . -499.810 -245.800. -30.000 488,946 12_35,754

0 -450.910° -245.800 +30,000. 488.946 -286.764

50 0 342.336 0 852563 1,194,989

Overkurs: Reserve far

Selskabs- ved reg. til Overfort  Egenkapital
kapital stiftelse”  dagsvierdi Udbiytte resultat ialt
30 499.970 437,000 0. -40 986.960

o 101.136 0 363658 464794

g 0 30.000 0 30,000

o 101.136 30.000 363.858 494.794

0 0 101,136, 30.000 363,658 404704

50 493.910 ‘588,136 30,600 363,418 1.481.754
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Pengestramsopgerelse

Pengestromine vedr. driftsaktivitet
Resultat af primar diift.

Dagsvaerdireguleringer dattervirksomheder

Dag;v!ardiregule'r'inger vardipapirbe holdning

&ndringeri tilgodehavender

Zndringeri galdsforpligtigelser

Kab-af anparter

Kick backs

Modtaget udbytte {vardipapirer)

Batalte renter

‘Betaite skatter

Pengestramme vedr. driftsaktivitetialt.

Pengestremme vedr. finansieringsaktivitet

Udbetalf udbytte
Tilgodehavender fra datterselskaber
Lanfra datters_eiskaber

[&n fra aktionarer

Pengestromme vedr. finansie_r_ingsaktlvi_t'é_t.i alf

E_ndr]ng i likvider
Likvider primo’

‘Likvider vitime

2021/22 2020/21
tkr thr
228,533 497.235
245,300 -101.136
31,590 11789
36 -167

156 AL
742,145 [}
265 0

i) -381,530
-28.231 )
-6.691 0
-728,065 3031
-30.000 0
562 0
50.011 0
705.750 0
725,199 0
-2.867 3.031
3.031 0
65 303
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Noteoversigt
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Note 1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten 202122 ér aflagt { overensstemmelse med International Financial Reporting Standards
(IFRS) som er godkendt af EU og yderligere danske: oplysningskrav til arsrapporter for regnskabsklasse

mellemstore Cjf. IFRS-bekendtgerelsen udstedt i henhold tit drsregnskabsioven.

Det er ud fra en helhedsvurdering, vurderet at Friheden Invest Holding ApS-opfylder kriterierne for at
kunne betragtes som investeringsselskab;, jf. regi_eme i IFRS 10. Mélsaal_:ningen for selskabets investe-
ringsstrateqi er, at der udelukkende investeres med henblik pa opnaelse af optimalt kapitatafkast i for-
hold til risiko. Selskabet yder fuld og professionel investeringsservice og har en kiar politik omkring exit-

strategier for de foretagne investeringer.

Alle belab i drsrapporten prasenteres.i hele tusinder kroner; Hvert tal afrurides for sig. Der kan derfor
forekomme afvigelser mellem de anfaite totaler og stimimen af de underliggende tal.

Redegorelse for undladelse af koncernregnskab

Friheden Invest Holding Ap$ har undladt at udarbejde koncernregnskab efter reglerne 1FRS 10 0g IAS 27,

idet selskabet opfylder definitionen pa en investeringsvirksamhed, som er felgende:

"En investeringsvirksomhed er defineret som en virksomhed, der via indskud fra investorer har til forma!
udelukkende at investere midierne med henblik pa at opna afkast af den investerede kapital i form af

indtagter, vaerdistigninger eller begge dele”

Selskabets datterseiskab anses som investeringsaktiver og kapitalandelene opgeres lsbende til dags-
veerdi viaresultatopgerelsen, jf. IAS 27.11A. og skal som konsekvens af dette ikke kansolideres.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som feige af en tidligere bégivenhed er sandsynligt,at fremtidige
akonomiske Tordele vil tilfiyde selskabet, og aktivets vaerdi kan miales palideligt.

Forpligtelser indregnes.i balancen, nar selskabet som faige af-entidligere begivenhed haren retlig eller

faktisk forpligtelse, og-det er sandsynligt, at fremtidige skonarniske fordele vil fraga selskabat, og for-

pligtelsens veerdi kah méles palideligt.

Indregning af finansielle aktiver og forpligtigelser foretages farste gang pé valardagen og opharer pé.
valbrdagen, nar retten til at modtagefafgive pengestremme fra-det finansielle aktiv eller passiv er adle-
bet, eller hvis den eroverdraget, og at selskabet i al vaesentlighed har overfart alle risici og afkast tilkayt-
tet ejendomisretten. Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste

indregning sker som beskreveét for hver enkelt regnskabspast nedenfar.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning og maling tages hensyn til oplysninger, der forekommer efter balantedagen, men inden
regnskabet udarbejdes, hvis —og kun hvis - oplysningerne bekrafter eller afkrefter forhold, som ef op-

staet senest pa balancedagen,

Regnskabsmaessige sken og vurderinger
Regniskabsmassige skon og vurderinger er foretagét for dagsvaerdimalinger for aktiver i dagsvardihie-

rarki niveau 3, For yderligere oplysninger om disse og herafafledte usikkerheder henvises til note 10.

Standarder og fortolkningsbidrag, der endnu ikke er tradt i kraft

Pé'.tids'puriktet for offentliggarelse af denne drsrapport foreligger deringen nye eller @ndrede standar-
der og fortolkningsbidrag; som endnu ikke ertradt i kraft, der er relevante for selskabets arsregnskab.

Totalindkomstopgorelse-

| totalindkomstopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at deindtjenes,. mens omkostninger indreg-
nes med de belab, der vedrerer regnskabsaret,

Vardireguleringer dattervirksomheder
| selskabets totalindkomstopgarelse resultatfores @ndringen af dagsveerdien, baseret pa den forholds-

méssige ejerandel af dé enkeilte dattervirksomheder,

Kursgevinst/-tab pa vaerdipapirbeholdning
Kursgevinst/-tab pa \feerd_ipa_pi'rbehot'dni'ng oimfatter, réaliserede og uréaliserede kursgevinster og -tab

vedrarende noterede og unoterede vardipapirer.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til iokaler og kontorhold mv.

Finansielle indtagter og udgifter
Finansielle indtagter og udgifterindeholder rénteindtegter og ~udgifter.

Skat:
Arets skat, som bestar af drets aktueile skat og endring.af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte _pé egenkapitalen med den del, der kan hen-

fdres il posteringer direkte pd egenkapitaien..

Aktuelle skatteforpligtelsereller tigodehavende aktisel skat indregnes.i balancen opgjort-som beregnet

skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt aconteskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat indregnes.af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmzessige og skattemiessige veer-

dier af aktiver og-forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herander skattevardien af fremferseisberettigede skattemasssige underskud,
indregnes i balancen med den vérdi, aktivet forventes at kunne realiserés til, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Moderselskabet og de tilknyttede virksomheder med ejerande! over 50 % er sambeskattede. Selskabs-
‘skatten fordeles i forhold til selskabernes skatteplig]_tig_;’e-.indkomst.(f'uld fordeling}. Moderselskabet fun-
gerersom administrationsselskab, saledes at moderselskabet forestar afregning af skatterne til de dan-

skeskattemyndigheder..

Balancen
Langfristede aktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

‘Kapitalandete indregnet undérlangfristede aktiver omfatter datter- og assacierede virksomheder; som.

besiddes med handel for gje og males til dagsveerdi via resultatopgorelsen:

Nettoopskrivning af dagsvardien | datter- og associerede virksombieder overfares|i forbindelSe med re-

sultatdisponeringentil reserve for reégulering tit dagsvasrdi.

Vardipapirer
Dagsvaerdi pa vardipapirér der handles. pd aktive markeder opgeres efter barskursen for det paga!-

dende marked pa balancedagen.

Egenkapital
Udbytte
Det foresiede udbytte forregriskabsaret vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Kortfristede forpligtelser
Finansielle forpligtelser males il amartiseret kostpris.

Pengestromsopgerelsen
Pengestremsopgerelsen prasenteres efter den indirekté metode og viser pengestramme vedrprende
drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved arets begyndelse og siutning.

Péngestramme vedrerende driftsaktiviteter opgeres som driftsresultat, reguleret for ikke-kontante
driftspaster og sndringer af driftskapital, requieret for den i regnskabsiret afregnede selskabsskat, der
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kan henferes til driftsaktiviteterne: Grundet selskabets type, investeringsselskab; medtages penge-
stremme vedrerende investeringsaktiviteterne under driftsaktiviteter, da.dette er-én del af Frihéden In-

-vest Holding ApS’ primaere drift, og dermed er betalinger i forbiridelse med kieb og salg af datter- og.

portefaljeselskaber, kab ogsalq af vaerdipapirer samt udbytte og renter tifsvarende medtaget heri.
Pengestiomme vedrerende finansiéringsaktiviteter omfatter @ndringeriselskabets aktiekapital ogiom-
kostninger forbundet hermed, samt optagelse og indfrielse af [an, afdrag'pa renteb=rende gasld samt

udbeta’l_?ng.af udbytte.

Likvide beholdninger omfatter indestdende’i banken.
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8.

Note 2. Dagsvardireguleringer datter-
og associerede virksomheder
Dag_sxiaerdiregulerihg Friheden Invest AfS:
Dagsveerdiregulering EAF.M. Holding ApS

Note 3. Kursgevinstftab pa verdipapirbeholdning
Arets kursgevinst pavaerdipapirbeholdningen kan specificeres:

Dagsvaerdiregulering af vaerdipapirbeholdningen

‘Note 4. Skat af srets resultat

Aktuel skat

Regnskabsérets aktuelle skat er beregnetud fra’
enskatteproceit pa 22,0 %

-Skat afarets resultat fordeles saledes:
Beregnet skat ved en skatteprocent pa 22,0%.

-Effektiv sT{attepr_oce nt

1j72021 1)7 2020

30/62022. 30/6 2021
.kr ki
-73.134 101.136
-172.666. (45

~245.800 101.136
-371.590. 11.789
-31,5%0 11.789

30-06-2022 30-06-2021

ke t.kr.

4] ~2.442

0 -2.442

-2.442

-2.442

0,0% 0,5%

Den effektiv skatteprocent pa 0,0 % pr.30/6-2022. Selskabet har modtaget et skattefrit udbytte pa
DKK 50 mio. og haren negativvardiregulering _af.kap_ital_andeie_i.da&ervirksom'hed'er-p"é DKK 246 mid.
Den effektivskatteprocent pa0,5% pr.30/6-2021; skyldés ets kattefrit udbytte pd DKK 385 mio.

og en positivveerdirequlering afkapitalandele i dattervirksom heder paDKK 107 mio.

Selskabet hariregns kabsaret reatisaret et skatternamssigt underskudtil remforsel.

Skattevaerdien af underskuddet til fremforsel udger DKK 13.3 mio. pr. 30.juni 2022 beregnetmeden

skatteprocent pa.22 %. Skatteaktiveterikke indregneti Balancen, grundet den. nuvarende situation

og usikkerheden pa de finansielle markeder, hvormed skatteaktivet er forbundet rmed usikkerhed ift.

genindvinding heraf:
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Note 5. Kapitalaiidele | dattervirksomheder 30-06-2022 30-06-2021
tker. t.kr.
Kostpris prime 500.000 500.000
Kostpris ultimo _ 500,000, 500.000
Dagsveaerdiregulering primo 58%8.136 487.000
Arets vaerdiregulefing -73.134 101:136,
Dagsvardiregulering ultimo _ 515.002 588.136
Regnskabsmasssig viardiialt 1.015.002. 1.088.136
Niveau 1 i-dagsveerdihierarkiet 0] 0
Niveau 3 dagsveerdihierarkiet . 1.015.002. 1.088.136

'S'_e'lskab_é_t_s ka_pita_l_andelé i Fibeden Invest AfS-er malt ps niveau 3 i'dag_svae'rdihiera'rkiet',.da.se1$kabet_i'ndgér som uficteretaktie..

Kapitalandele i dattervirksomhederornfatter:
Ejerandel Aretsresultat Egenkapital
30-06-2022.  2021)2022  30-06-2022
pet, mio.kx miokr
Friheden Invest AfS, Rudersdal 90 -126 2.303

Thenhald til anvendt regnskabspraksis indregner Friheden invest Holding ApS dattervirksomheder til dagsvardi og med dagsvar-

dirégutering via resultatopgerelsen.

Note 6. Kapitalandela i associerede virksomheder 30-06-2022
tkr.
Kostpris primo- 0
Tilgang i drets lob 742.145
Kostpris ulumo 742.145
Dagsvasrdiregulering primo 6]
Arets verdirequlerinig -172.666
Dagsvardiregulering ultimo -172.666
Regnskabsmaessig vardiialt 569.479
Niveau 1i dagsvaesdihierarkiet 0
Niveau 3 i dagsvardihierarkiet 569.475

Selskabets kapitalandele i E.A.F:M. Holding ApS er malt pa niveair3 i dagsvardinierarkiet, da selskabet indgdr spmunoteret aktie,
I henhold-tit anvendt regnskabspraksis ind'regner Friheden Invest Holding ApS associerede virksombieder til dagsvardi og med'

dagsvardiregulering viatesultatopgerelsen.
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Note 7. Vardipapirer 30-06-2022  30-06-2021
tkr, ‘tkr.

Vardipapirer: ‘Vardianszttelse

investeringsfareninger {rentebaserat) Barskurs 361.465 393.319.

Vardipapirerialt 361,465 353.319.

Note 8, Egenkapital og kapitalstyring

Selskabskapitalen erfordalt p3 80 A-0g 10 B anparter- DKK 1.000 elfer muitipla heraf;

Hver A anpart pa ki, 1.000 giver 1 stemme pa selskabets 'g'e'neraifprsamiing o0q hver B anpart pd ke, 1:000 giver 10 stemmer pi
selskabéts generalforsarnling. A anparterne harret til forlods udbytte. .

Selskabskapitalen har varet kr. 90.000 siden stiftelsen.

Selskabet en mals®thing om; at egenkapitalen minimum skal udgare 50% af de samlede-_ak't"iver‘ Egenkapitalens andef af de sam-
lede aktiver udgjorde 61 % pr.-30. juni 2022
Det er milswmtningen over fang sigt at forrente egenkapitalen med inflationen plus én risikopraemie pd minimum 5%-point. Den

realisereda egenkapitalforrentning for 2021/22 er 17,1 %.

Bestyrelsen vurdarer labende, om selskabets kapitalstruldur eri overenssternmelse med selskabets by aktioh@rernes intefesser.

Der foretages arligt iforbindelse mied regnskabsaflazggelsen en vua_‘de‘rin_g af eventueludbyttebetaling.

Forslag til resultatdisponering 30-06-2022 30-06-2021:
‘tikr. Lk,

Fordeles sdledes:
Reserve for regulering til dagsvaerdi -245,800 101.136
Overfort resultat -10.964 363.658
Udbytte 0 30,000
-256.764 494,794

Bestyrelsen har besiuttet it anbafale ikke at udbetate udbytte for régnskabsaret 2021/22.
(2020{21: tDKK333.3 pr, anpart)

Noti 9. Skyldig selskabsskat 30.06-2022 30-06-2021

k. t.kr.
Akituel skat 0. 2.442
Indbetalt aconto skat 0 0
Skattidligere ar -4.260" -11

Skyldig selskabsskat -4,260 2.431
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‘Note 10°Anden gald, g=!d til dattervirksomhederog aktionzrer

20222 Under wellem et Efter
1ar og fem ar 5ar lalt
t.kr t.kr tke Ed
Galdtil dattervirksomheder 50,077 0 o 50.011
Geeldtil aktionarer 114,688 591,061, 0 705.750.
Anden gasid 281 8 0. 281
-30/6-2022 164,980 591.067 0 756.042
Note 10 Anden g=ld, geld til dattervirtksomhed og aktioneerer{fbrtsat)_
'.2020_]21 Under Mellem at Efter
1ar og fem &r 5ar laft
ke t.kr t.kr tikr
Gald tii dattervirksomheder 30 0 30
Anden geeld 78 ] 76
30/6-2021 ' 106" 0 106
Anden gald og gaéIdsf_orpiigtige’[serfra'-fi'nanjs_ieringsaktivitet 30-06-2022 30-06-2021
t.kr. t.kr.
Anden gaeld, gae!d til dattervirksomhed og aktianzrer primo. 106 57
Hensatiaret 281 106
Pengestemmie vedr. datterselskaber ogaktionerer 755.761 0
Hensattelser anvendt i-dret -106 -51
_Andengzld, g=ld til dattervirksomhed og aktionarer ultimo 756.042 106
Note 11. Finansielle risici og finansielle instrumenter 30-06-2022 30-06-2021
t.kr. tkr.
Kategorieraffinansialle aktiver:
Kapitalandele | dattervirksornheder 1.015.573% 1.688.136
Kapitalandele i associerede vitksormheder 568,908 Q.
Finansielle aktiver, der males til dagsvaerdi via resultatet 1.584.481 1.088.136
Gald til dattervirksomheder 50.011 30
Geeld til aktionzerer 705.750 0
Anden gaald 281 439
Fmansielle-fbrplig_tigelser. der miles tilamortiseret kostpris 756.042 469

‘Friheden Invest Holding ApS har klara politikker for styring af dé finansielfe risici, Der skal vare'en.god balance meltern likvide og

illikvida investeringer, Modparts- ag kreditrisiclskal vaste begransede. Renterisici styrés aktivt efter forventningerne fil udiiklin:

gentrenteniveauet,

Likviditetsrisici
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Note 11. Finansielle risici ogfinansielle instrumenter {ff)rtsat)

Fo_rf_.a'ldstidspunktet':for finansielle forpligtigelser er specificeret note 19 fordelt pa de tidémaessige intervaller. De specificerede

belob reprsenterer de belab i form af renter og afdrag, der for_faid_f_sr til betaling.

Valutarisic

Der ef ikke vasentlige valutarisici pa selskabets vaerdipapirbeholdning.

Kreditrisici
Selskabetharingen vasentlige risici vedrerende en enkeit modpart pr. 30f6-2022. Derer ikke vesentlige kreditrisici paselskabets

va_r_dipapirbahqid'ning.

Renterisici
Friheden invest Holding ApS har ikke trukket _pé"hog_en kreditfaciliteter pr, 30{6-2022 og har ingen'dld og tilgodehavender med

varfabel rente. Derer ikke vaesentlige renterisict pd sefskabets vaerdipapirbehaldning.

Dagsvardihierarki for finansielle aktiver, der males til dagsvaerdi i balancen

Nedenstiende viser en kiassifikation af finansielie aktiver, der malés til dagsvaerdi, opdelti henhald til dagsvaerdihierarkiet:.

- -Noterede.p_ﬁser iet akfi_vt.marked forsamme type aktiv (niveau 1).
+ ‘Noterede priser i et aktivt marked for lignende aktiver sg forpiigtigeiser elierandre vaerdians®ttelsesmetoder,
hvar alle vaasentlige input er baseret pd observerharg mar_k_edsd_ata' {niveau 2j

» ‘Vardianszttelsesmetode, hvoreventueélle vasentlige input ikke er baseret pd observerbare markedsdata {niveau 3)

30/6-2022 Niveau1 Niveau2 Niveau3 lalt
tkr thr tkr tkr
Uncterede aktier, investering dattérvirkiomheder 0 o 1.015.573 1.015:,573_.
Unoterade aktier, investering i ass. virksornheder 0 0. 568:508 568.908:
Noterede aktler, investering i vardipapirer 361.465 o 0 361,465
Finansielle aktiver der males il 361,465 0 1.584.481 1.845.946.
dagsvairdivia resultatet .
30/6-2021 Niveau 1 Niveau2 Niveau3- lalt
tkr tkr tkr- ther
Unoterede aktier, investeringi datterv rksomheder 0 o 1.088.136 1.088.136
N_otered'e'akti_er_, investering jveerdipapirer 393.319 0. { 393,315
Finansielle aktiver der males til 393319 0 1.088.136 1.481.455

dagsvardi via resultatat

Selskabats niveau 3 investering - Unoterede aktiér, investering i datter- og assadieréde virksomheder — er vardiansat

til kurs 100 (pari), hvilket svarer til 3t beniytte et drligt atkastkrav pa 2,0 %.
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Mote 11. Finansielle risici-og finansiefle instrumenter (fortsat)

Finansielle aktiver paniveay 3 dagsvaerdihieérarkiet 20-06-2022 30-06-2021
tDKK LDKK .
Unoterede aktier, investering | dattervirksomheder 1.088.136 987000
Regnskabsmasssig.vaerdi primid 1.088,136 887.000
Vardireg_uiering_e_r dattervirksomhedar <173.237 101.136
Vaa__rdi:eguieringe_r associ_eredé virksomhader -72.563 0
Arets keb og salg: 742.145 0
Reg nskabsmaessig'vaerdi' ultimo 1.584.481 1.088.136
Dagsvardireguleringer af aktiveér pé niveau 3 -245.800° 101.136

i dagsvardihierakiet, der besiddes 30, juni

Dagsvaerdi defineres som det belah, som instromentet vurderes at-kunne handles til i en aktuel transaktion mellem vidénde'og

sa_mty'kkgnd'_e parterten armsizngde transaktion.

‘Ngte 12.Na&rtstaende parter
Nartstiende parter med kontrof

Miels Erik- Martinsen, Rudersdai

Transaktioher med nartstdende parter
Selskabet har kebt kapitalandeiéi £.A.F.M. Holding ApS af €taf Emilié A. Martinsen-Kenigsfeldts 100 %:ajet sels'kab'-,- som efterfal-
gende er likvideret, Kebet af anparter er finansieret via optagelse af 1an fra Emilie A, Kenigsfeldi-Martinsen pd 691.061 tkr

(2020/21:0tkr])

Gald/Melleraregning

Selskabet har gi=ld til Ernilie-A. Martinsen-Kenigsfeldt pa 705.750 tke. i form af ef gaidsbrey p3 691.061 t.ke. (2020/21: 0 tkr,
forrentning pa 4 %, samt:skyldide renter pd 14.689 tkr, (2020{27: 0t k).

174,688 Lkr. af gaelden forfalden indenfor étir og 597,061 t.Kr. af gzlden forfalderefter et ar:

Direktion'eq bestyrelse afiannes ikke.

Note.13. Everitualforoligtelser

Koncernens danske selskaber hafter salidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

SeEska'b_et_-har_h‘erudover__ikke_ pataget sig forpligtelser.

Note'14, Begivenheder efter balancedagen,

Dererfra balancedager og frem til idag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Note 15. Hoved- ag nagletal

Definition af negletal

Soliditetsgrad = Egenkapital ultimo | samlede aktiver ¥ 100

Egenkapitalens forrentning = Arets resultat  gris. egenkapital 100
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Nete 16: Koncernoversigt
KONCERNOVERSIGT PR. 30. JUNI 2022

Resuitat Fgenkapital

Selskab Land Valuta Ejerandel mDKK mDKK

Datterselskaber: (202¢22) (2027122).
Friheden invest AfS Danmark DKK 0% <125,5 2.303,2
HMFI22 ApS Danimark DKK 100% -18,0 104
Datter - datterselskaber (2020/21 (2020129
Apogli Ltd, England GBP 100% -3.1 -12,3
IC Group-A/S Danmark DKK 100% 26,0 12,0

IC Group A/S
Tiger of Sweden

Tiger of Sweden AB Sverige SEK 100% -34,9 494
Tiger of Sweden Danmark AfS. Danmark DKK 100% 0,4 1.8
Tiger of Sweden Norway AS Norge NOK 100% 1,1 8.6
VinaKer Factory Qutlét AB. Sverige. SEK 100% =1,0 8.8
Tige’r"of'Sweden Finland Oy Finland EUR 100% 0,5 1.8
Ti'ger'O?Swe'deh Ne_therlands B.V' Halland EUR 100% ] 17,0
Tiger of Sweden UK Ltd.* England GBP 100% -0;3 5.9
Tigér of Sweden Germany G.m.b.H. Tyskland EUR 100% 6.6 17.2
Tiger ofSweden Poland Sp.Z.0.0. Polen PLN T00% 0.4 2.4
Tiger of Sweden Romania SRL Rumanien  RON 100% 0.3 2,0

By Malene Birger

By Malene Birger AfS Danmark DKK 100% ~-14,4 7.4
By Malene Birger Norway SA Norge NOK 100% 1,1 3,3
By Malene Birger Sverige AB: Sverige SEK 100% 1.0 5.9
By Malene Birger UK Ltd.* England GBP 100% 1.9 40.8
By Malene Birger Hong Kongltd.  HongKong — HKD 100% -0,1 2.1

@vrige

IC Group Spain 5.A,%* Spanien EUR 100% 0,0 -1.6

* Selskaberne erfritagét re_\;_isionspligten-i': England, jf.'.undtageise_s_best_emme{serne i sektion
479A1den engelske selskabslov"The Compa nies Act 2006".
* {C Group Spain 5.A. forventes likvideret 1 2022/23



