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Sundinvest ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Sundinvest ApS
Narrebrogade 45 C st
2200 Kgbenhavn N
Hjemsted: Kgbenhavn N
CVR-nr.: 41122277
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Hans Uldall-Poulsen
Camilla Stokholm Bjgrkmann

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Sundinvest ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.23 - 31.12.23 for Sundinvest
ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet er ikke revideret, og vi erkleerer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.23 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.23 - 31.12.23.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kegbenhavn N, den 25. april 2024

Direktionen

Hans Uldall-Poulsen Camilla Stokholm Bjerkmann
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Sundinvest ApS

Revisors erklering om opstilling af finansielle oplysninger

Til den daglige ledelse i Sundinvest ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Sundinvest ApS for regnskabséaret 01.01.23 - 31.12.23 pa
grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som den daglige ledelse har tilveje-
bragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 vedrerende opgaver om opstilling
af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere den daglige ledelse med at udarbejde
0g praesentere arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt
relevante bestemmelser i revisorloven og International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfserd (IESBA Code)
herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af drsregnskabet, er den daglige ledelses ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sik-
kerhed, er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplys-
ninger, den daglige ledelse har givet os til brug for at opstille drsregnskabet. Vi udtrykker
derfor ingen revisions- eller gennemgangskonklusion om, hvorvidt drsregnskabet er udarbej-
det i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Roskilde, den 25. april 2024

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Michael Vejgaard Hansen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne23319
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Sundinvest ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at udvikle og markedsfere sociale effektinvesteringer — en
innovativ partnerskabsmodel, hvor en investor tager ansvar for at finansiere en relevant
velfeerdsindsats mod at f& adgang til en resultatbetaling fra en myndighed, som er knyttet til
indsatsens effekt.

Kort om selskabets forretningsmodel:

SundInvest bygger bro mellem myndigheder, investorer og serviceleveranderer ved at indga
en resultatkontrakt med en offentlig myndighed om udvikling og levering af en relevant
indsats, og samtidig indgar en finansieringsaftale med en investor.

SundInvest har i denne sammenhaeng ansvaret for de skonomiske midler investoren stiller til
radighed til en given indsats anvendes pd en made, der skaber det bedst mulige fundament
for en realisering af investeringsprojektets malsasetninger, herunder ikke mindst de
malssstninger som udlegser en effektbetaling fra den offentlige myndighed jf. den indgdede
resultatkontrakt.

Indtjeningen i SundInvest er direkte knyttet til den effektbetaling, der ydes i forbindelse med
de investeringsprojekter SundInvest faciliterer. Mere konkret giver de aftaler SundInvest
indgdr med myndigheder og investorer, Sundlnvest adgang til del af den merveerdi
investeringsprojekterne matte skabe. Merveerdi er er defineret som effektbetaling fratrukket
omkostninger til udvikling og levering af indsatsen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.23 - 31.12.23 udviser et resultat pa DKK 1.107.295 mod
DKK -1.515.581 for tiden 01.01.22 - 31.12.22. Balancen viser en egenkapital pa DKK -390.752.

Resultatet er i fuld overensstemmelse med forventningerne, og skal ses i lyset af den
naturlige tidsmeessige forskydning, der er mellem afholdelse af udgifter og realisering af
gevinster nar en leveringsaftale er forankret i en resultatkontrakt.

Finansieringen af de velfeerdsindsatser SundInvest udvikler og leverer finansieres ved, at
investor yder Sundlnvest et 1dn, der er gremeerket finansiering af en raekke nesermere
specificerede aktiviteter. Lanet ydes pa& non-recourse vilkar, idet investoren alene har
sikkerhed i den resultatbetaling SundInvest potentielt modtager fra den offentlige
myndighed i forbindelse med den indgdende resultatkontrakt jf. ovenfor. I det omfang
resultatbetalingen ikke matte opveje det givne lan, vil investor veere forpligtet til at afskrive
den eventuelle difference ved investeringsprogrammets opger. Investor kan med andre ord
ikke gere krav pa resultatbetalinger relateret til andre projekter eller andre ressourcer
SundInvest matte rade over.
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Sundinvest ApS

Ledelsesberetning

Eftersom det lan SundInvest optager i forbindelse med et givet investeringsprojekt ikke
modsvares af et tilsvarende aktiv, men alene af en option pa& en potentiel resultatbetaling,
indebaerer den seerlige finansieringsmodel, at alle investeringsprojekter vil pavirke
SundInvest egenkapital negativt i den indledende fase.

Den negative egenkapital SundInvest oplever er pd denne made ikke udtryk for, at
SundInvest er i gkonomiske problemer eller at selskabets drift er truet. SundInvest har
hverken nogen ansatte eller og faste omkostninger af neevneveerdigt omfang. Tilsvarende har
selskabet ingen 1an, der giver langivere adgang til at gere krav geeldende mod SundInvest,
der reekker udover den effektbetaling, som er knyttet til de specifikke
investeringsprogrammer, de enkelte 1an er gremaeerket til.

SundInvest har gennem 2023 veeret engageret i to sociale effektinvesteringsprogrammer i
Norddjurs Kommune. Begge projekter er fortsat aktive og ventes at give anledning til
yderligere effektbetaling i 2024. Projekterne er udviklet i samarbejde med Den Sociale
Kapitalfond og er rettet mod borgere, der star uden for beskaeftigelse som fglge af en
sundhedsmaessig udfordring fx i form af en mental lidelse eller en arbejdsskade. Begge
projekter udvikler sig efter planen, og de fastsatte mélsaetninger forventes at blive naet.

I tilknytning til de eksisterende investeringsprojekter har sundinvest i lebet af 2023, ogsa
veeret engageret i udvikling af flere nye investeringsprojekter. Sundinvest har i denne
sammenhaeng etableret nye samarbejder pa sével investor som leverandgrsiden, som ventes
at lede til iveerkseettelse af nye investeringsprojekter i 2024.

Oplysninger om fortsat drift

Der henvises til note 1, hvor forholdet er beskrevet.
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Sundinvest ApS

Note

Resultatopgerelse

2023 2022

DKK DKK

Bruttoresultat 986.877 -1.512.200

Finansielle omkostninger -382 -3.381

Resultat for skat 986.495 -1.515.581

Skat af arets resultat 120.800 0

Arets resultat 1.107.295  -1.515.581
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat 1.107.295 -1.515.581

Ialt 1.107.295  -1.515.581
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Note

Sundinvest ApS

Balance

AKTIVER
31.12.23 31.12.22
DKK DKK
Deposita 12.000 18.760
Finansielle anlaegsaktiver i alt 12.000 18.750
Anlegsaktiver i alt 12.000 18.750
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.647 894.203
Udskudt skatteaktiv 120.800 0
Andre tilgodehavender 300.138 0
Periodeafgreensningsposter 442.818 329.474
Tilgodehavender i alt 870.403 1.223.677
Likvide beholdninger 791.631 480.595
Omseetningsaktiver i alt 1.662.034 1.704.272
Aktiver i alt 1.674.034 1.723.022
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Note

2
3

Sundinvest ApS

Balance

PASSIVER
31.12.23 31.12.22
DKK DKK
Selskabskapital 40.000 40.000
Overfart resultat -430.752 -1.538.047
Egenkapital i alt -390.752 -1.498.047
Anden geeld 0 1.456.538
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 0 1.456.538
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 0 715.362
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 669.331 857.912
Anden geeld 1.395.455 191.257
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.064.786 1.764.531
Geeldsforpligtelser i alt 2.064.786 3.221.069
Passiver i alt 1.674.034 1.723.022

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Sundinvest ApS

Egenkapitalopgorelse

Overfart

Beleb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.23 - 31.12.23

Saldo pr. 01.01.23 40.000 -1.538.047

Forslag til resultatdisponering 0 1.107.295

Saldo pr. 31.12.23 40.000 -430.752
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Sundinvest ApS

Noter

1. Oplysninger om fortsat drift

Selskabet har tabt mere end halvdelen af sin kapital og er derfor omfattet af selskabslovens
regler om kapitaltab. Det er ledelsens forventning at egenkapitalen kan reetableres igennem
resultatbetaling i lebet af 2024. Den lgbende projektspecifikke geeld vil gennem 2024 lgbende
blive nedskrevet i overensstemmelse med at effektbetalingen fra de enkelte programmer
videreformidles til investor. Den lgbende geeldsafvikling vil over tid fere til en genetablering

af egenkapitalen i SundInvest.

2. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet huslejekontrakt med 3 maneders opsigelsesvarsel, samlet forpligtelse
udger t.DKK 12.

3. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.
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Sundinvest ApS

Noter

4. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder nettoomsaetning og omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 13



Sundinvest ApS

Noter

4. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tje-
nesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsat-
te vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af ra-
batter.

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.
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Sundinvest ApS

Noter

4. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende
selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.
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Sundinvest ApS

Noter

4. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens padlydende veerdi. Uvrige kortfristede geeldsforpligtelser males til nettorealisa-
tionsveerdi.
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